OBDUCAT AB (PUBL)

Prospekt avseende nyemission januari 2011



Generell information

Aktierna av serie B i Obducat AB (publ) ("Obducat”) &r upptagna till handel pa den av Finansinspektionen reglerade marknadsplatsen

Nordic Growth Markets lista NGM Equity. Handeln i bolagets aktier kan bland annat féljas pd www.ngm.se under fliken ”Kurser” samt pa de
ledande affarstidningarnas sidor for borskurser under "NGM Equity”. Bolaget har tréffat ett noteringsavtal med NGM om bland annat
informationsgivning i syfte att sakerstilla att aktiedgare och &vriga aktérer pd marknaden erhaller korrekt, omedelbar och samtidig
information om Obducats utveckling. Detta innebar att bolaget i sin informationsgivning foljer tillampliga lagar och forfattningar samt
rekommendationer som galler bolag vars aktier 4r upptagna till handel pa en reglerad marknad. Aktieagare, Gvriga aktorer pa aktiemarknaden
och allmanheten kan kostnadsfritt prenumerera pa bolagets pressmeddelanden och ekonomiska rapporter genom Nordic Growth Markets
nyhetstjanst NG News (www.ngnews.se).

Férkortningarna "Obducat” och “bolaget” anvinds pa ett flertal stallen i detta prospekt. Med detta menas Obducat AB (publ). "Obducat” och
“bolaget” anvands ocksd, beroende pad sammanhang, som Gvergripande forkortning for Obducat-koncernen. All information som lamnas i
prospektet bor noga Gvervagas, i synnerhet med avseende pa de specifika forhallanden som framgar i avsnittet "Riskfaktorer” pa sid 12 och
som beskriver de risker som en investering i Obducats aktie innebar. Prospektet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till sddana personer vars
eventuella forvarv av vardepapper i Obducat forutsatter ytterligare prospekt, registrerings- eller andra dtgarder an de som féljer av svensk ratt.
Prospektet far inte distribueras i eller till land déar distributionen av prospektet forutsatter ytterligare registrerings- eller andra atgérder an
sddana som féljer av svensk réatt eller strider mot tillampliga bestammelser i sdant land. Emissionen riktar sig saledes inte till aktieagare eller
andra investerare med hemvist i USA, Kanada, Japan eller Australien, eller i ndgot annat land dar deltagande i emissionen skulle forutsatta
ytterligare prospekt, registrering eller andra atgérder an enligt svensk ratt eller strida mot regler i sadant land. Inga teckningsrtter, betalda
tecknade units, units, aktier, teckningsoptioner eller andra vardepapper utgivna av Obducat har registrerats eller kommer att registreras enligt
United States Securities Act 1933, eller enligt vardepapperslagstiftningen i nagon delstat i USA, Australien, Japan, Nya Zeeland, Sydafrika
eller nagon provinslag i Kanada. Darfor far inga teckningsratter, betalda tecknade units, units, aktier, teckningsoptioner eller andra
vardepapper utgivna av Obducat Gverlatas eller erbjudas till forsaljning i USA eller Kanada annat 4n i sddana undantagsfall som inte kraver
registrering. For detta prospekt galler svensk lag. Tvist pa grund av innehéllet i detta prospekt skall avgoras enligt svensk lag och av svensk
domstol exklusivt.

Registrering hos Finansinspektionen

Prospektet har godkants och registrerats hos Finansinspektionen i enlighet med bestdmmelserna i 2 kap 25-26 § lagen (1991:980)

om handel med finansiella instrument samt Kommissionens férordning (EG) nr 809/2004. Godkannandet och registreringen innebdr inte att
Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i prospektet &r riktiga eller fullstdndiga. | férekommande fall kan person som med anledning
av detta prospekt vacker talan mot Obducat bli tvungen att sjalv sta for 6versattningskostnaden av dokumentet.

Handlingar som halls tillgangliga for inspektion

Handlingar som bolagets bolagsordning samt arsredovisningar som till ndgon del ingar eller hanvisas till i detta prospekt, finns tillgangliga for
inspektion, under prospektets giltighetstid, pa bolagets huvudkontor med adress Obducat AB (publ), Geijersgatan 2A, 216 18 Malmo. Om
aktiedgare eller tankbara investerare énskar ta del av dessa handlingar i pappersformat, vénligen kontakta bolagets huvudkontor pa
telefonnummer 040-36 21 00.

Uttalanden och bedémningar om framtiden

Detta prospekt innehéller uttalanden och bedémningar av framtidsinriktad karaktar som aterspeglar Obducats styrelses nuvarande uppfattning
och beddmning om framtida tdnkbara handelser och finansiell utveckling. Orden "avser”, "bedémer”, "forvantar”, "skall”, "forutser”,
“planerar”, ”prognostiserar”, “anser”, "borde” och liknande uttryck anger att informationen i fraga handlar om framtidsinriktade uttalanden
och bedémningar. Aven om bolaget anser att gjorda uttalanden och bedémningar om framtidsinriktad information &r rimliga, kan inga
garantier lamnas att dessa uttalanden och beddémningar kommer att infrias. Framtidsinriktade uttalanden och bedémningar uttrycker endast
bolagets antaganden vid tidpunkten for prospektets publicering. L&saren uppmanas att ta del av den samlade informationen i prospektet och
samtidigt ha i atanke att bolagets framtida utveckling, resultat och framgang kan skilja sig vasentligt frn bolagets nuvarande uttalanden och
beddmningar. Bolaget gor inga utfastelser att offentligt uppdatera eller revidera framtidsinriktade uttalanden och bedémningar till foljd av ny
information, framtida handelser eller annat utéver vad som kravs enligt lag.

Information frén tredje part

Detta prospekt innehaller information om Obducats marknad och bransch. Bolaget har hamtat denna information fran ett flertal kéllor, bland
annat branschpublikationer, marknadsundersokningar frén tredje part och allmént tillgénglig information, exempelvis via Internet. Varken
bolaget, styrelsen eller ledande befattningshavare garanterar att informationen fran dessa kallor ar korrekt. | synnerhet skall pépekas att
marknadsbedémningar i olika former ar forenade med stor osékerhet och att inga garantier kan lamnas att sddana bedomningar kommer att
infrias. Information fran tredje part har &tergivits korrekt och, savitt bolaget kan kéanna till och forsakra genom jamforelse med annan
information som offentliggjorts av berdrd tredje part, har inga uppgifter utelamnats pd ett satt som skulle kunna gora den atergivna
informationen felaktig eller missvisande.
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Sammanfattning

Foljande sammanfattning skall ses som en introduktion till prospektet och innehéller inte nédvéndigtvis all information for ett
investeringsbeslut, varfor varje investeringsbeslut skall baseras pa prospektet i dess helhet. Den som vacker talan vid domstol
med anledning av prospektet kan bli tvungen att svara for kostnaderna for 6versattning av prospektet. Civilrattsligt ansvar kan
endast dlaggas de personer som upprattat sammanfattningen om denna &r vilseledande, felaktig eller oférenlig med 6vriga delar
av prospektet.

Historisk utveckling

Nedan presenteras en kortfattad sammanfattning av Obducat historiska utveckling under &ren 1989-2010. Beskrivningen gor
inga ansprak pa att vara heltickande. Obducat grundades 1989 av Henri Bergstrand och Lennart Olsson med malsattningen att
forenkla tekniken for framstallning av matriser vid tillverkning av CD-skivor. Obducat-aktien introduceras 1997 pa
Innovationsmarknaden och aktien noteras 1999 pd NGM Equity med stort gensvar och manga aktieagare till foljd. Obducat
forvarvar nanoimprinttekniken for massproduktion av nanostrukturer. EBR-tekniken (elektronstraleskrivare) vidareutvecklas
under 2000 till 2001 samtidigt som insatserna koncentreras pa att anpassa tekniken till nasta generations harddiskar. Forsta
NIL-maskinen (nanoimprint-litografi) séljs.

Forséljningen av svepelektronmikroskop okar. Fyra forséljningar av NIL-maskiner &ger rum under hdsten 2001. Ytterligare
patent inlamnades inom NIL-omradet. Under 2002 och 2003 gér utvecklingen inom karnomradena NIL och EBR framat och
forsaljningen dkar. Obducat erhéller order avseende NIL-utrustning fran ledande halvledartillverkare! och universitet i Asien.
Under 2003 tillkommer flera kundprojekt inom omradena magnetisk minnesmedia och displayteknik. Kapitaltillskott under
2004 genom emission och konvertibelt forlagslan anvands till att fardigstalla utvecklingsarbetet med processer for
massproduktionsutrustning, etablering av service och support, forstarkning av bolagets saljstyrka och till att forbattra
kapaciteten inom forskning och utveckling. Obducat fortsatter sin ambitidsa utvecklingsstrategi under 2004 och 2005, vilket
banar vag for kompletterande uppfinningar och tekniska forbattringar.

Genombrottsorder 2006 pa en NIL-maskin for massproduktion fran en betydelsefull industrikund med avsikt att oka sin
produktionskapacitet for industriell massproduktion. Samsung lanserar en konsumentelektronikprodukt innehéllande
komponenter som den aktuella industrikunden producerar, vilket starker Obducats pagdende industriella kundrelationer. Forsta
ordern pa den nya SEM-produkten Apollo.

2007 inleds med lanseringen av HVM-maskinen Sindre®, huvudprodukten i Obducats massproduktionssystem. Amerikanska
patentverket beviljar i september 2007 ett patent rérande Obducats teknik inom elektronstralelitografi (EBR).

Under 2008 erhaller Obducat bland annat en order fran DSI (Data Storage Institute) i Singapore avseende ett Eitre®6 HDD-
system. Obudcat ingar vidare ett avtal som innebar starten for ett samarbete som ska leda fram till leverans av ett kundanpassat
produktionsférdigt Sindre® HDD-system. Ordervérdet till slutkund uppgick till 36 MSEK vilket vid den tidpunkten var
Obducats storsta order hittills. Obducat erh6ll aven en stor order avseende ett Sindre® 400-system fran Taiwan-baserade
Luxtaltek Corporation.

Obducat blir i borjan av 2009 deltagare i de tva EU-finansierade projekten TERAMAGSTOR och SMASH. Under samma ar
lanserades Obducats forsta helautomatiserade maskin , Sindre 400, vilken &r byggd for industriell produktionskapacitet och
anpassad for LED-industrin

Under forsta kvartalet 2010 lade Hamamatsu Photonics en order pa ett NIL-system. Obducat deltar i det EU-finansierade
projektet POLARIC. Projektet har som mal att utveckla nya processteknologier for tillverkning av organiska, integrerade
kretsar pa stora, flexibla substrat. HDD-industrin beslutade i bérjan av 2010 om att fokusera pa BPM (Bit Pattern Media)
istallet for DTM (Discrete Track Media). Konsekvensen av detta ar att implementeringen av NIL-tekniken inom HDD
senarelaggs. Obducats ambition ar att fortsatt vara engagerade i HDD-industrin. Under hosten har vi darfor ingatt
samarbetsavtal med HDD-aktérer syftandes till att etablera en gemensam utvecklingsplan for industrialiseringen av BPM-
tekniken. Den preliminéra tidplanen stéller i utsikt en produktionsstart av BPM 2014-2015. Under forsta kvartalet har ordern
avseende ett Sindre HDD HVM system tagits ur orderstocken samtidigt som vi for att méta kundens nya uppkomna behov

! Kalla: iSuppli Corporation



inom Bit Patterned Media (BPM) segmentet diskuterar med kunden om eventuella gemensamma utvecklingsaktiviteter
avseende detta omrade. Behovet av ett produktionssystem for BPM-segmentet ligger dock senare an for DTR-segmentet som
HDD industrin hittills har varit inriktad pa, varfor ordern pa ett DTR-system darmed ej kommer att slutlevereras. Under andra
kvartalet 2010 fick Obducat en order pa ett Eitre®6 nanoimprintlitografisystem frdn Centre National de la Recherche
Scientific (CNRS) i Grenoble. Eitre® systemet har installerats vid Plateforme Technologique Amont (PTA) renrumm inne pa
MINATEC campus, vilket & Europas storsta innovationscenter for mikro och nanoteknik.. Under andra kvartalet beslutades
vid extrastdmma i Obducat AB (publ) att dndra villkoren for bolagets konvertibler 2008/2011:A och B innebérande att for
konvertering som pékallas under tiden fran och med den 19 april 2010 till och med den 30 april 2010 skall konverteringskursen
vara 0,27 SEK. Bolagsstdmman besl6t vidare att, i enlighet med styrelsens forslag, om &ndring av villkoren fér bolagets
teckningsoptioner 2009/2011: A och B samt 2009/2012: A och B, innebarande att bestammelser inférs om omrékning av
teckningskursen och det antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna, i syfte att kompensera
teckningsoptionsinnehavarna for den konvertering till lagre konverteringskurs som blir foljden av &ndringen i
konverteringsvillkoren. Resultatet av det tidsbegransade konverteringserbjudandet innebar att 43,5 MSEK konverterades till
aktier vilket motsvarar cirka 78 procent av det totala konvertibellanet. Under tredje kvartalet erholl bolaget en villkorad order
avseende ett halvautomatiskt Sindre® system. Obducat blir deltagare i NANORDSUN vilket finansieras av Nordic
Innovations Centre (NICe), som lyder under Nordiska Ministerradet. Projektet I6per Gver tre ar och har en budget pa totalt
cirka 3 MEUR. | november 2010 foreslar Obducat den i prospektet beskrivna nyemissionen. Den 2 december 2010 kallar
Obducat till en extra bolagsstimma som halls den 3 januari 2011 och som godkanner den i prospektet beskrivna nyemissionen.
Syftet med emissionen ar att starka bolagets likviditet och darmed méjligheterna att nd full kommersialisering av Obducats
produktportfolj. Likviden kommer att anvandas for att driva den kommersiella saval som tekniska utvecklingen vidare inom de
fokuserade applikationsomradena.

Riskfaktorer

Allt foretagande och dgande av aktier ar forenat med ett visst matt av risktagande. En investering i Obducat medfor att en
investerare maste beakta de risker som bolaget utsitts for och hur dessa hanteras. Nagra av riskerna har identifierats har. Dessa
riskfaktorer ar inte framstallda i prioritetsordning och gor inte ansprék pa att vara heltickande. En av riskerna med
verksamheten ar att det inte finns ndgra garantier for att bolaget kommer att fa bred acceptans for sina tekniker och produkter.
Vidare finns en risk avseende “time to market”. Marknaden fér produkter och tjanster baserade pa mikro- och nanostrukturer
karaktariseras bland annat av snabb teknikutveckling, forandringar i industristandarder och marknadsbehov samt étskilliga
nyintroduktioner av produkter och tjanster.

Erfarenheten visar att nya tekniker ofta drabbas av troghet nér de skall introduceras och etableras pa marknaden.

Dérutover finns en risk avseende produkternas funktion och kvalitet. Eftersom vissa av Obducats produkter och

tjanster baserade pad bolagets tekniker ej annu introducerats och testats i kundmiljo eller i samband med storre
produktionsserier, kan det ej forsakras att samtliga produkter haller och motsvarar uppsatta kvalitets- och funktionsmal.
Relaterat till funktion- och kvalitetsrisken finns risken for reklamationer. Aven risker avseende immateriella rattigheter skall
beaktas. Det &r av vikt for Obducat att vara en attraktiv partner for andra bolag som har, for Obducat, relevant teknologi i den
infrastruktur bolagets produkter skall inga for att nd en framgangsrik kommersialisering. Ovriga risker 4r t ex relaterade till
marknad och utveckling, nyckelpersoner och rekrytering, alltfor snabb organisationstillvaxt, osakerhet i framtidsbedémningar,
framtida finansieringsbehov, dgare med betydande inflytande, konjunkturkanslighet, likviditetsrisk, konkurrentrisk, miljorisker,
sarskild risk och 6vriga risker samt risker relaterade till aktien och konvertibeln.

Verksamhet

Affarsidé

Obducats affarsidé ar att utveckla och salja systemldsningar for framstéllning, replikering och analys av avancerade mikro- och
nanostrukturer for industriell produktion samt for forskning och utveckling. Forséljningen omfattar litografi- och
analyssystem(SEM), stampers, forbrukningsartiklar och licenser.

Vision
Obducats vision &r att vara den mest efterfragade partnern for monstergenerering och analys i nanoskala, industriellt och for
forskningsandamal.



Affarsmodell
Verksamheten ar fokuserad pa att generera intakter fran de tre produktomradena NIL,EBR och SEM. Inom dessa erhalls for
narvarande l6pande intakter fran forséljning av litografisystem och analysinstrument, stampers samt férbrukningsvaror.

Marknadsaspekter

Omradet nanoteknologi héller pa att bli allt mer intressant for industrier som betraktar nanoteknik som den praktiska l6sningen
pa méanga samtida problem nar det galler mindre, lattare och snabbare utféranden av material och system. Obducat verkar i en
omvarld med starka drivkrafter dar allting sker mycket snabbt. Flera av varldens stora globala féretag inom LEDs, elektronik,
harddisktillverkning och displayteknik bidrar till detta. Manga av de produkter som dessa foretag tillverkar kommer
allmanheten dagligen i kontakt med i sina hem, pa arbetet eller i samhallet i 6vrigt. Konsumenterna staller hela tiden nya krav
pa tjanster och produkter som ska underlatta det dagliga livet. Manniskan efterfragar i allt stérre utstrackning avancerade
tekniska apparater som bérbara datorer, stora platta TV-skarmar och multifunktionella mobiltelefoner i allt mindre format och
med storre kapacitet. Foretagen som tillverkar dessa produkter drivs av en konkurrenssituation som till stor del gar ut pa att
kunna producera sa kostnadseffektivt som majligt. | denna utveckling bidrar Obducats produkter till att skapa ett mervérde i
produktionskedjan i form av okad effektivitet.

Obducat stravar efter att bolaget fortsatt ska vara ledande inom NIL pa en marknad med stor tillvaxtpotential. Obducat ska
fortsatt befinna sig i teknologins framkant och ddrmed uppfattas som den mest attraktiva partnern inom bolagets
verksamhetsomraden. Obducats kundbas inkluderar ménga av viérldens stérsta aktérer inom elektronikindustrin som LG
Electronics, Dai Nippon Printing, TDK, Samsung, Fujitsu, Epistar och Toshiba. Flera andra av dessa aktorer vill idag och i
framtiden vara anonyma av konkurrensskal. Fér kunderna, oavsett om det ar stora eller sma féretag, kan Obducats
produktionsteknologi komma att ha en vasentlig betydelse och kan dessutom komma att innebdra att dessa foretag okar sina
marknadsandelar.

Konkurrenssituation

Obducat ar ett unikt foretag jamfort med konkurrenterna. Ingen av Obducats konkurrenter har bade NIL- och EBRteknik
“inhouse” vilka &r nédvandiga for produktion av stampers sdval som sjalva reproduktionstekniken, i detta fall NIL. Dartill ar
EBR-teknikens kostnadseffektivitet jamfort med konventionell EBL-teknik overlagsen inom de applikationsomraden som
Obducat fokuserar pa, men ocksd dess noggrannhet vid exponering Gver stora ytor. Att kunna leverera en komplett
litografilosning till kunden ar mycket viktigt och ur detta perspektiv har Obducat en sérskilt stark position. Enligt Obducats
egna analyser moter bolaget tva olika kategorier av konkurrens; direktkonkurrerande teknik och konkurrenter inom foretagets
teknikomrade. Bland konkurrenterna inom teknikomradet forekommer dels de som arbetar med “full area imprint”, dels de som
arbetar med "step and repeat”. Vad galler andra konkurrerande tekniker beror det pa applikationsomréadet. Obducat konkurrerar
med ett antal olika litografitekniker beroende pa vilket applikationsomrade som &r aktuellt. Forbattringar av existerande
litografitekniker utgor ett potentiellt hot sdval som att en idag icke kand litografiteknik skulle utvecklas som har
kostnadsfordelar och prestanda som &r lika bra eller battre i forhallande till Obducats litografitekniker. Obducats konkurrenter
ar till majoriteten bolag som befinner sig i en kommersialiseringsfas. Flertalet av bolagen har finansiellt stod fran
riskkapitalaktorer och/ eller statliga organisationer. De mindre aktdrerna som annu inte har etablerat sig som leverantorer av
litografiteknik och som har en kortare tid i marknaden an Obducat kan i vissa fall anvanda pris som ett sétt att kdpa sig in pa
marknaden.

Produktportfél]
Obducat bedriver verksamhet inom omradet nanoteknologi. Bolagets produktportfélj ser ut pa féljande stt:

NIL — nanoimprintlitografi

Obducats NIL-system &r ett anvandarvanligt imprintsystem for saval industriell massproduktion och produktutveckling

som forskning och utveckling inom den akademiska och institutionella varlden. Tekniken mojliggor replikering av ytterst sma
exakta strukturer i mikro- och nanostorlek i en polymerfilm fran en master tillverkad till exempel i en elektronstraleskrivare.
Alla NIL-system fran Obducat ar tillverkade fér ”full area imprint” vilket innebdr att hela ytan replikeras pa en gang och inte i
manga sma steg som ar fallet hos flera konkurrenter. Med hjélp av Obducats patenterade teknik Soft Press Technology®
mojliggors madnsteréverforing med ett jamnt tryck Gver stora ytor som genererar sma precisa strukturer. Tva viktiga
egenutvecklade processer for att NIL ska ge bésta imprintresultat & STU® (Simultaneous Thermal and UV imprint®) och
IPS® (Intermediate Polymer Stamp®). For den akademiska vérlden erbjuder Obducat ett véletablerat produktutbud kallat



Eitre®. Utbudet bestar av olika litografisystem med flexibla I6sningar vilka kan understddja forskning och utveckling bade for
den industriella och for den akademiska anvéndaren.

Sindre® - genombrottet for industriell massproduktion

Med lanseringen av Sindre® har Obducat bevisat tillforlitligheten hos NILtekniken for industriell massproduktion och full
area imprint”. Detta har etablerat Obducats NIL-teknik som en marknadsledande metod att tillverka stora volymer
nanostrukturer.

EBR - elektronstraleskrivare

En av Obducats nyckelteknologier ar det elektronstrlebaserade litografisystemet som anvénds for tillverkning av stampers for
nista generation magnetiska minnesmedia och vissa typer av monster som anvands inom LED-industrin sdval som en rad
optoelektroniska applikationer. Det bestéar av en elektronstralekolumn som fungerar som en penna dar en stréle av elektroner
fokuseras till en spetsig nal. Nar stralen, som &r avsevért smalare an ljusets vaglangd, exponeras pa ytan blir det en komplett
struktur som sedan konverteras till en sa kallad master.

SEM - svepelektronmikroskop

Obducat CamScan i England tillverkar och saljer svepelektronmikroskop fér bade den industriella och akademiska marknaden.
Mikroskopen anvands inom Obducat for kvalitetskontroll genom att verifiera att strukturen &r ratt gjord pa ett

substrat.

Finansiell information

Arsredovisningar fér 2007, 2008 och 2009 &r granskade av bolagets revisor. Deldrsrapporten fér 2010-09-30 har i enlighet med
regelverket i koden for bolagsstyrning éversiktligt granskats avbolagets revisorer, se separat granskningsrapport. Det har gj
forekommit nagra avvikande formuleringar i revisorns uttalanden i dessa arsredovisningar och rapporter férutom de
kommentarer i 2009 &rs &rsredovisning och i kvartalsrapporten for perioden januari- september 2010 som anges pa sid 67.



Resultatrakningar

Jan-sept  Jan-sept

(KSEK) 2010 2009 2009 2008 2007
Intakter 29 485 43 867 51603 71503 32657
Kostnad salda varor -14 111 -22 896 -25193 -30 005 -15775
Bruttoresultat 15374 20971 26 410 41498 16 882
Rérelsekostnader -57982 -50 710 -72 006 -66 063 -64 623
Rorelseresultat 42608 -29739 45596  -24565 -47741
Finansiella poster, netto -4 258 -4 809 -6 491 -4 269 -313
Resultat efter finansiella poster -46866  -34548 -52087 -28834  -48 054
Skatt pa arets resultat 0 0 0 0 0
Periodens resultat -46866 -34548 -52087 -28834  -48054
Ovrigt totalresultat -1551 487 340 -2 452 -1127
Summa totalresultat 48417  -34061 51747 -31286 -49181
Balansrakning

30 sept 30 sept 31 dec 31 dec 31 dec
(KSEK) 2010 2009 2009 2008 2007
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Imateriella anlaggningstillgangar 63677 49 829 55872 41875 40270
Materiella anlagningstillgdngar 15439 19 708 18 205 21889 25839
Totala anlaggningstillgangar 79116 69 537 74077 63 764 66 109
Omséttningstillgangar
Varulager 12 673 17 680 16 673 15832 15924
Kortfristiga fordringar 10 288 29919 19980 21962 14974
Likvida medel 9032 53043 51816 47 861 20531
Totala omsattningstillgangar 31993 100642 88 469 85 655 51429
TOTALA TILLGANGAR 111109 170179 162546 149419 117538
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Totalt eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 63 107 86 475 68 722 57482 85791
Totalt Langfristiga skulder 6 160 60 152 60 430 59 159 10184
Totalt Kortfristiga skulder 41842 23552 33394 32778 21563
TOTALA SKULDER OCH EGET KAPITAL 111109 170179 162546 149419 117538
Stéllda sékerheter 14583 16 030 16 025 16 571 18211
Eventualforpliktelser 2000 2000 2000 2000 2000



Medarbetare

Antalet heltidsanstallda i foretaget var den 30 september 2010 65 personer, varav 11 Kkvinnor. Av koncernens 65
heltidsanstallda ar 43 verksamma i Sverige, varav 6 ar anstéllda i Obducat AB (publ) och 37 i Obducat Technologies AB. 22
personer ar verksamma i Storbritannien och anstéllda i Obducat CamScan Ltd.

Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

Styrelse:

Henri Bergstrand (fodd 1952) (Ordférande)

Lars Montelius (fodd 1957)

Werner Uhlmann (fédd 1935)

Antonia Hagg Billing (fodd 1967)

André Bergstrand (fodd 1983)

Hékan Thorbjornsson (fodd 1962)

Patrik Lundstrom (fédd 1970), (Styrelseledamot och t.f VD)

Ledande befattningshavare:

Patrik Lundstrom (fédd 1970), t.f VD
Jonas Hansson (fodd 1967), Ekonomichef
Babak Heidari (fodd 1962), Teknisk chef

Revisor:

Bolagets revisor Elna Lembrér Astrém (fodd 1961), auktoriserad revisor verksam i Deloitte AB. Lembrér Astrém har
varit revisor i bolaget sedan 2005. Lembrér Astrém &r medlemi FAR SRS. Revisorssuppleant & Maria Ekelund (fédd
1970). Aven hon &r auktoriserad revisor vid Deloitte AB.

Framtidsutsikter

Vare sig det galler manniskor, information eller elektronik gér trenden entydigt mot att effektivisera bade materialutnyttjandet
saval som energiforbrukningen i syfte att minimera miljopaverkan samtidigt som prestanda- och

funktionalitetsforbattringar ska realiseras.

NIL — kostnadseffektivitet &r ett centralt begrepp i kundens kravbild Obducats nanoimprintlitografi &r ett utomordentligt
kostnadseffektivt satt att framstélla nanostrukturer. Mycket talar for att ett snabbt véxande behov av snabb, enkel och
tillforlitlig masstillverkning &r i antdgande. Aven om alla applikationer inte kan forverkligas med NIL-teknik ar det tillrackligt
manga som mojliggors eller blir mer kostnadseffektiva alternativ med Obducats tillverkningssatt for att bolaget ska se
framtiden an med tillférsikt. For att vara drivande i utvecklingen av tekniken aven pé langre sikt har Obducats strategi fran
starten varit att skapa ett effektivt skydd for den egna teknologin. Obducat har idag 282 pagaende patentarenden avseende 50
uppfinningar. Antalet beviljade patent uppgar till 178.

Bakgrund och motiv

Med en installationsbas éverstigande 100 NIL-system och ett flertal kunder som bedriver kommersiell tillverkning och
ytterligare kunder som planerar ta steget fran prototyptillverkning till volymproduktion samt en stark patentportfélj, anser sig
bolaget vélpositionerat infér den fortsatta kommersialiseringen. Mot bakgrund av bolagets likviditetssituation dér b la den
kvarvarande konvertibelskulden om 12 MSEK forfaller till aterbetalning den 31 mars 2011 samt att bolaget &r i behov av
rorelsekapital ar det nodvéndigt att sakerstélla likviditeten och att konvertibel emissionen blir tecknad i s stor grad som mojligt
for att bolaget ska kunna tillvarata de kommersiella mojligheterna. Bolaget saknar tillrdckligt med rorelsekapital for de aktuella
behoven i verksamheten under den niarmaste tolvmanadersperioden. Kapitalokningen uppgar brutto till 77 MSEK . Genom
emissionen kommer bolaget vid full teckning att tillféras cirka 62 MSEK efter beréknade kostnader for emissionen om cirka 3
MSEK.

Syftet med emissionen ar darmed att starka bolagets likviditet och diarmed majligheterna att n& full kommersialisering av
Obducats produktportfolj. Likviden kommer att anvéandas for att driva den kommersiella sdval som tekniska utvecklingen
vidare inom de fokuserade applikationsomradena LED, HDD och Emerging Markets.



Bade existerande och potentiella kunder inom LED-industrin har utvecklingsplaner som innefattar en utokad
produktionskapacitet for de kommande aren. Saval tidsperspektivet som omfattningen av den forvantade fortsatta
kommersialiseringen inom LED-industrin paverkas framférallt av kundernas férméga att framgangsrikt slutféra optimeringen
av produktionsprocesserna for nanoPSS (Patterned Sapphire Substrates) baserade LEDs. Obducat kommer for detta
applikationsomrade att prioritera kunder och aktiviteter med fokus pa att sékerstélla ytterligare industriorders.

Inom applikationsomradet HDD (Hard Disk Drives) har Obducat, till f6ljd av beslut fattade inom HDD-branschen, gjort en
omprioritering vad det géller "patterned media”. Den nya tidplanen innebér en senareldggning av produktlanseringen till 2014-
2015, vilket innebar att produktion inleds tidigast i slutet av 2013 vartefter successiv implementering planeras. Detta medfor att
Obducats aktiviteter inom detta applikationsomrade under 2011 4r begransat till investeringar i forskning och utveckling.

Utdver applikationsomradena LED och HDD finns potential inom applikationer sésom bl a displayer och solceller. Obducat har
valt att ldgga dessa applikationer under begreppet Emerging Markets. Status avseende projekten inom detta
applikationsomradet - Emerging Markets - varierar frdn tidigt FoU-fokus till projekt som befinner sig i
prototyptillverkningsfas. Obducat kommer inom detta applikationsomrade prioritera aktiviteter som syftar till att mojliggéra
industrialiseringen vilket darmed breddar kundbasen fran vilken ytterligare industriella avtal kan forvantas. Om valdigt fa av
Obducats aktiedgare tecknar i emissionen, vilket enligt Obducats beddming ar mycket osannolikt, finns alternativa
handlingsplaner. I ett sddant lage kommer Obducat att forsoka finansiera rorelsekapitalbehovet genom t ex en riktad emission,
lanebaserad finansiering. Det kan ocksa leda till en reviderad strategi for Obducat och férmodligen ocksa innebéra en lagre
investeringsniva samt personalnedskarningar.

Aktiekapital och agarstruktur

Det utestdende antalet aktier i Obducat uppgar per den 30 september 2010 till 8 669 192 aktier fordelade pa 244 522 aktier

av serie A och 8 424 986 aktier av serie B. A-aktierna omfattas av hembudsregler (se bolagsordningen pé sid 83). Aktierna har
ett kvotvarde pa 8,0 SEK. Bolagsstamman den 3 januari 2011 beslutade att bolagets aktiekapital ska minskas med 26.008.524
SEK for tackning av forlust. Minskningen ska genomfdéras utan indragning av aktier. Efter det att beslutet verkstallts kommer
bolagets aktiekapital att uppga till 43.347.540 SEK, alltjamt fordelat pa totalt 8.669.508 aktier, varav 244.522 A-aktier och
8.424.986 B-aktier. Kvotvardet minskas darigenom fran nuvarande 8 SEK till 5 SEK per aktie. Verkstéallande direktoren
bemyndigas att vidta de formella justeringar i beslutet som kan visa sig erforderliga i samband med registrering dérav.

Antalet aktiedgare i Obducat uppgick den 30 september 2010 till 14 558 stycken. Bolagets tre storsta aktiedgare ar
Clearstream Banking (Luxemburg) som innehar 912 206 aktier vilket motsvarar 8,4 procent av rgstandelen och 10,5 procent
av kapitalandelen i bolaget, European Nano Invest AB som innehar 272 609 aktier (20,3 procent respektive 3,1 procent) samt
Henri Bergstrand (inklusive familj och bolag) som innehar 38 904 aktier (2,0 procent respektive 0,5 procent).

Erbjudandet i sammandrag och tidsplan

Foretradesratt till teckning Rétt att teckna konvertibler i erbjudandet skall med foretradesratt tillkomma
&gare av Obducats aktier, teckningsoptioner (2009/2011 och 2009/2012) och
konvertibler (2008/2011).

Erbjudandet A-aktiedgare och innehavare av teckningsoptioner 2009/2011:A och
2009/2012:A ska ha primar foretradesratt att teckna A-konvertibler, varvid en
A-aktie berdttigar till teckning av en A-konvertibel, envar om nominellt 6
SEK. B-aktiedgare och innehavare av teckningsoptioner 2009/2011:B och
2009/2012:B ska ha primér foretradesratt att teckna B-konvertibler, varvid en
B-aktie berdttigar till teckning av en B-konvertibel, envar om nominellt 6
SEK. Dérvid ska varje teckningsoptionsinnehavare, oaktat sélunda att
teckning inte verkstéllts, anses vara dgare till det antal A-aktier respektive B-
aktier som innehavaren skulle ha erhéllit om teckning verkstallts enligt de
villkor som géller vid tidpunkten fér emissionsbeslutet. Betalning for tecknade
konvertibler erldggs genom kontant betalning om 6 SEK per konvertibel.
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Avstdmningsdag
Teckningskurs

Teckningstid

Handel i teckningsratter (SR 2)

Likviddag

Loptid for konvertibeln

Arlig ranta

Betalning av réanta

Majlighet till konvertering

Antal aktier, som efter konvertering,
kan tillkomma genom Erbjudandet

Utspadning vid fulltecknat Erbjudande
och full konvertering

Emissionskostnader

Utspadning vid fulltecknat Erbjudande
(efter full konvertering)

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stéd av SR

Innehavare av konvertibler 2008/2011:A ska ha rétt att teckna A-konvertibler
och innehavare av konvertibler 2008/2011:B ska ha ratt att teckna B-
konvertibler. Varje teckningsberattigad ska ha ratt att teckna sd manga
konvertibler, envar om nominellt 6 SEK, som ryms inom den
teckningsberattigades sammanlagda nominella fordran pa bolaget enligt det
konvertibla lanet 2008/2011. Betalning for tecknade konvertibler erlaggs
genom kvittning av tecknarens hela fordran pa bolaget enligt det konvertibla
lanet 2008/2011, motsvarande betalning om 6 SEK per konvertibel.

10 januari 2011

6 SEK per konvertibel

13 januari-27 januari 2011
13 januari-24 januari 2011

For teckning som grundar sig pa innehav av aktier eller teckningsoptioner sker
teckning genom betalning. Teckning av konvertibler sker genom kvittning.

1 februari 2011- 31 januari 2014
8%
Kvartalsvis

Vid utgangen av varje kalenderkvartal, dock ej under Iptidens sista fyra
manader.

12 828 349

59,7 procent av kapitalandelen och 58,4 procent av résteandelen

3,0 MSEK

59,7 procent av kapitalandelen och 58,4 procent av rosteandelen.

A-konvertibler som inte tecknas med primar foretradesratt ska inte ges ut. B-
konvertibler som inte tecknas med primér foretrddesratt ska erbjudas samtliga
aktiedgare och teckningsoptionsinnehavare till teckning (subsidiar
foretradesratt). Om inte sdlunda erbjudna konvertibler racker for den teckning
som sker med subsididr foretradesratt, ska konvertiblerna fordelas mellan
tecknarna i forhallande till det antal aktier de forut ager eller, sdvitt avser
teckningsoptionsinnehavare, det antal aktier som tecknings-
optionsinnehavaren skulle ha erhallit om aktieteckning verkstillts enligt de
villkor som galler vid tidpunkten for emissionsbeslutet, och i den man detta
inte kan ske, genom lottning. Eventuella aterstdende konvertibler ska fordelas
mellan évriga tecknare, varvid - i forekommande fall - personer som i férvag
atagit sig att teckna konvertibler i emissionen ska ges prioritet att erhalla
tilldelning i férhéllande till gjorda ataganden.
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Riskfaktorer

Allt foretagande och dgande av aktier ar férenat med ett visst matt av risktagande och en investering i Obducat skall anses som
extra riskfylld da bolaget annu inte kommersialiserat sina tekniker fullt ut. Nedan anges ndgra av de faktorer som kan fa
betydelse for Obducats framtida utveckling. Faktorerna &r inte framstéllda i prioritetsordning och gor inte ansprak pa att vara
heltdckande. Ténkbara investerare uppmanas darfor att, utdver informationen som framkommer i detta prospekt, gora sin egen
beddmning av tankbara riskfaktorer och deras betydelse for bolagets framtida utveckling.

Risker relaterade till verksamheten

Acceptans av bolagets produkter och bolagets resultatutveckling

Obducat har hittills ej kunnat uppvisa intakter som ar tillrackligt stora for att bolaget ska visa ett positivt resultat. Det aterstar
for bolaget att bevisa att dess produkter kan kommersialiseras pa ett framgangsrikt satt inom bolagets marknadssegment. Det
kan inte forsékras att Obducats kommersialisering av bolagets tekniker, medfor att den hittills negativa resultattrenden vands.
Det finns inga garantier for att bolaget nagonsin kommer att fa bred acceptans for sina tekniker och produkter.

”Time to market”

Marknaden for produkter och tjanster baserade pd mikro- och nanostrukturer Karaktariseras bland annat av snabb
teknikutveckling, fordndringar i industristandarder och marknadsbehov samt &tskilliga nyintroduktioner av produkter och
tjanster. Obducat bedriver verksamhet i frontlinjen inom mycket avancerade tekniker. Erfarenheten visar att nya tekniker ofta
drabbas av tréghet nar de skall introduceras och etableras pd marknaden. Att marknadsintroducera ny avancerad teknik som ej
ar kand och accepterad kan innebéra hoga marknads- och forséljningskostnader. Till detta skall adderas att Obducat arbetar
med stora globala aktorer vilka i vissa fall har langa interna beslutstider rorande inkop av nya tekniklésningar.

Produkternas funktion och kvalitet

Eftersom vissa av Obducats produkter och tjanster baserade pa bolagets tekniker, ej annu introducerats och testats i kundmiljo
eller i samband med storre produktionsserier, kan det ej forsakras att samtliga produkter haller och motsvarar uppsatta
kvalitets- och funktionsmal. En risk for storningar, avbrott eller forseningar av kommande marknadsintroduktioner p g a att
uppsatta kvalitets- och funktionsmal ej omedelbart uppfylls, kan ej uteslutas.

Risk for reklamationer

Risken for reklamationer avser kostnader for att korrigera olika fel som kan uppkomma i de produkter som Obducat har
levererat. Garantitiden p& Obducats produkter I6per normalt éver 12 méanader frdn det datum acceptansintyget undertecknats.
For varje sald utrustning gors en avsattning till en garantireserv. Garantikostnaderna har under de senaste &ren understigit
motsvarande reservering. Det finns ingen garanti for att garantikostnaderna dven i framtiden kommer att understiga
reserveringarna.

Risker forknippade med immateriella rattigheter

Obducat innehar idag ett stort antal beviljade internationella patent. Bolaget har dessutom inldmnat ytterligare
patentansdkningar samt bearbetar for nérvarande ej annu inldmnade patentansokningar. Det kan ej forsékras att den tekniska
héjden i beviljade patent, och eventuellt i framtiden ytterligare beviljade patent, &r tillracklig for att erdvra ténkta
marknadsandelar inom bolagets marknadssegment. Det kan ej heller férsdkras att bolagets patent utgor ett fullgott kommersiellt
skydd mot eventuella framtida kapitalstarka konkurrenter som kan komma att kopiera eller tangera patenten. Det gar ej heller
att utesluta risken for att inlamnade patentansékningar ej beviljas eller att de kraver kompletterande information som bade kan
vara resurs och kapitalkréavande.

Framtida finansieringsbehov

Utover det kapital som inkommer genom den i detta prospekt beskrivna emissionen bedéms Obducats kommersialiseringsplan
kunna finansieras via egna medel och eventuella ytterligare kapitaltillskott. Det kan dock inte uteslutas att behovet av
rorelsekapital kommer att o6ka beroende pad exempelvis forsenade intakter eller fordyrade kostnader, eller att
kommersialiseringen och darmed expansionsbehovet kommer att ske i en snabbare takt &n bolaget prognostiserat. Om ett
ytterligare kapitaloehov uppstér finns ingen garanti for att ytterligare kapital kan anskaffas pa fordelaktiga villkor, eller att
sadant anskaffat kapital ar tillrackligt for att finansiera verksamheten i enlighet med expansionsbehovet, eller att sadant kapital
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kan anskaffas dverhuvudtaget. Om ytterligare finansiering arrangeras genom &garkapital, innebdr ytterligare nyemissioner av
aktier for nuvarande aktiedgare — savida de inte deltar i sddana eventuella emissioner — en utspadning av deras &garandel i
Obducat.

Eventuella ytterligare behov av partners
Det kan inte uteslutas att bolaget behdver ingd ytterligare partnerskap med andra bolag for att kommersialisera sina produkter.
Det kan inte forsakras att bolaget lyckas attrahera partners om ett sddant behov uppstar.

Makroekonomiska risker och andra risker relaterade till omvarlden

Marknad och teknikutveckling

Bolaget ar verksamt pad en marknad som praglas av snabb utveckling. Nya produkter kan hota bolagets befintliga produkter
trots att mycket tyder pd att det idag finns stor potential fér Obducats tekniker och produkter. Nya tekniker, produkter och
aktorer resulterar dessutom i 6kad konkurrens, vilket i sin tur kan leda till sjunkande priser i framtiden. Obducat bedémer att
bolagets framtidsutsikter till stor del kommer att bero pa bolagets forméga att utveckla sin verksamhet ur ett tekniskt savil som
ett kommersiellt perspektiv och att leverera hogkvalitativa produkter och tjanster. Det kan ej forsdkras att Obducat i sitt
utvecklingsarbete, ej stéter pd problem som kan leda till forseningar i tidsplanen, ej heller att produkterna och tjansterna
motsvarar marknadens behov och efterfragan och/eller att de uppnar allman marknadsacceptans.

Konjunkturkéanslighet

Obducats verksamhet ar konjunkturkanslig. En konjunkturforsamring kan paverka bolags och myndigheters vilja

och mojlighet att upphandla bolagens tjanster och produkter negativt, vilket med stor sannolikhet kommer att leda till
forsamrad vardeutveckling pd innehaven och paverka Obducat negativt.

Osékerhet i framtidsbedémningar

Obducat redogor for framtidsutsikter och marknadstillvaxt i detta prospekt. Samtliga antaganden som legat till grund for dessa
redogdrelser &r ledningens bésta skattningar av den framtida utvecklingen. Det skall dock betonas att dessa redogérelser endast
ar framtida bedémningar av en tankbar utveckling. Det finns séledes inga garantier for att forvantningarna om den framtida
utvecklingen kommer att infrias.

Konkurrenter

Nagra av Obducats konkurrenter &r idag stora internationella aktdrer med starka finansiella resurser. Risk finns for att dessa
konkurrenter kan komma att reagera snabbare pa nya teknikkrav och nya marknadsbehov i jamférelse med Obducat, samtidigt
som de kan avsétta vasentligt mer resurser for marknadsbearbetning och produktutveckling.

Miljorisker

Fran och med kalenderaret 2008 betecknas Obducat ABs (publ) verksamhet som tillstAndspliktig enligt miljobalken.
Klassificeringen — prévningsniva C, “anlaggning for kemisk eller elektrolytisk ytbehandling av metall eller plast” — innebér att
Obducat stdr under Malmo stads miljonamnds tillsyn vilka begér en arlig avgift om 6 kSEK. Milj6lagstiftningen &r i dagslaget
inte betungande for Obducats verksamhet, men det finns ingen garanti for att framtida miljélagstifning inte kan innebdra en
storre belastning for bolagets verksamhet.

Ovriga risker

Bland 6vriga risker bor namnas prisrisk. P& ett flertal av de marknader som Obducats kunder ar verksammma pa ar
priskonkurrensen betydande. Obducats produkter kan i ménga fall anvandas for att ge kunderna lagre produktionskostnader for
att hantera den starka priskonkurrensen. Priskonkurrensen ar &n sa lange inte en sarskilt betydande risk i forhallande till de
bolag Obducat konkurrerar med. Priskonkurrens kan dock komma fran ekonomiskt starka aktdrer som genom prisreduktioner
snabbt forsoker oka sina marknadsandelar eller etablera sig med snarlika eller angransande tjénster, vilket kan leda till 1agre
bruttomarginaler for Obducat.

Risker relaterade till aktien och konvertibeln

Aktiemarknads- och likviditetsrisk
En tankbar investerare i Obducat bor iakttaga att en investering i bolaget ar forknippad med hdg risk och att det
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inte kan forsdkras att aktiekursen kommer att ha en positiv utveckling. Aktiekursen paverkas aven av utomstaende faktorer
utanfor Obducats paverkan och kontroll. Aven om bolagets verksamhet utvecklas positivt finns en risk att en investerare vid
forsaljningstillfallet gor en forlust pa sitt aktieinnehav. Det kan heller inte garanteras att aktien kommer att handlas med
tillracklig likviditet sa att en investerare kan avyttra sitt aktieinnehav utan att paverka aktiekursen negativt.

Aktiens likviditet
Det kan foreligga en risk att aktien inte omsatts varje dag och avstandet mellan kép- och séljkurs kan vara betydande. Det finns
ingen garanti for att aktier som anskaffats genom konvertering kan saljas till fér innehavaren acceptabla nivéer vid varje given

tidpunkt.

Risk for utspadning med anledning av Obducats finansieringsavtal

Obducat har ingétt ett finansieringsavtal med YA Global Master SPV Ltd (Yorkville) enligt vilket Obducat vid flera tillfallen
under en 48-manadersperiod far emittera nya B-aktier till Yorkville intill ett sammanlagt belopp om hdgst 30 miljoner kronor.
Obducat har enligt avtalet ratt men inte skyldighet att vid flera tillfallen under 48 manader fran avtalets undertecknande
emittera nya B-aktier till Yorkville intill ett sammanlagt belopp om hdgst 30 miljoner kronor. Teckningskursen for de
nyemitterade aktierna ska faststallas till 95 procent av den lagsta dagliga volymvégda genomsnittskursen for Obducats B-aktie
under fem handelsdagar efter det att Obducat meddelar Yorkville att en nyemission enligt avtalet avses genomféras. Obducat
har dartill mojlighet att vid varje emissionstillfalle bestamma ett lagstapris under vilket bolaget inte behover ge ut négra aktier.
Varje enskild nyemission som gérs enligt avtalet far omfatta en teckningslikvid om hégst 400.000 kronor. Yorkville ar bara
skyldigt att teckna s& ménga aktier att Yorkvilles innehav inte dverstiger 4,99 procent av totalantalet aktier i Obducat. Enligt
avtalet lamnar Obducat vissa sedvanliga garantier och gor vissa sedvanliga dtaganden gentemot Yorkville. Avtalet har godkants
av den extra bolagsstamman den 3 januari 2011. Avtalet innebér en risk for utspadning for befintliga aktieagare pa upp till 4,99
procent av kapitalet.

Risk att konvertibelemission ej fulltecknas

Forutom risker relaterade till Obducats verksamhet bér dven ndmnas risk att konvertibelemisssionen ej blir fulltecknad.
Omfattningen av verksamheten kan da behdva anpassas till den finansieringsniva som erhalls vilket skulle kunna innebéra en
reducering av verksamheten med uppsagningar som féljd om full finansiering ej uppnas.

Risk att konvertibelemissionen ej fulltecknas och att alternativa finansieringlésningar samt andra atgarder ej ar mojliga
Om vildigt fa av Obducats aktiedgare tecknar i emissionen kommer Obducat att forsoka finansiera rorelsekapitalbehovet genom
t ex en riktad emission, lanebaserad finansiering eller andra former av kapitaltillskott. Det kan ocksa leda till en reviderad strategi
for Obducat och formodligen ocksa innebéra en lagre investeringsnivd samt personalnedskarningar. Om teckningsgraden i
emissionen blir 1ag och samtliga alternativa finansieringslosningar och andra atgarder ar utan framgang skulle det kunna innebara
en risk att bolaget inte har formégan att fortsatta sin verksamhet.

Konvertibelns likviditet
Det kan foreligga en risk att konvertibeln inte omsatts varje dag och avstandet mellan kop- och saljkurs kan vara betydande.

Det finns ingen garanti for att konvertibler forvarvade genom nyemissionen kan séljas till for innehavaren acceptabla nivaer vid
varje given tidpunkt.

Kursfall pa aktiemarknaden
Aktiemarknaden kan generellt ga ner av olika orsaker sd som rantehdjningar, politiska utspel, valutakursférandringar och samre

konjunkturella forutsattningar. Aktiemarknaden praglas aven till stor del av psykologiska faktorer. Obducats aktie paverkas pa
samma satt som alla andra aktier av dessa faktorer, vilka till sin natur manga ganger kan vara problematiska att férutse och
skydda sig mot.

Sarskild risk

Eftersom bolaget har behov av ett kapitaltillskott kan det inte uteslutas att en investering i bolaget rymmer sérskilda risker
sasom att det investerade kapitalet helt eller delvis gar forlorat och/eller att den uppnadda agarandelen i bolaget utspéades
genom framtida nyemissioner.
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Erbjudandet i sammandrag och tidsplan

Foretradesratt till teckning

Erbjudandet

Avstdmningsdag
Teckningskurs
Konverteringskurs
Teckningstid

Handel i teckningsréatter (SR2)

Likviddag

Loptid for konvertibeln

Arlig ranta

Betalning av réanta

Mdjlighet till konvertering

Antal aktier, som efter konvertering,
kan tillkomma genom Erbjudandet

Utspadning vid fulltecknat Erbjudande
och full konvertering

Rétt att teckna konvertibler i erbjudandet skall med foretradesratt tillkomma
dgare av Obducats aktier, teckningsoptioner (2009/2011 och 2009/2012) och
konvertibler (2008/2011).

A-aktiedgare och innehavare av teckningsoptioner 2009/2011:A och
2009/2012:A ska ha primér foretradesrétt att teckna A-konvertibler, varvid en
A-aktie berattigar till teckning av en A-konvertibel, envar om nominellt 6
SEK. B-aktiedgare och innehavare av teckningsoptioner 2009/2011:B och
2009/2012:B ska ha primér foretradesratt att teckna B-konvertibler, varvid en
B-aktie berattigar till teckning av en B-konvertibel, envar om nominellt 6
SEK. Dérvid ska varje teckningsoptionsinnehavare, oaktat sélunda att
teckning inte verkstéllts, anses vara agare till det antal A-aktier respektive B-
aktier som innehavaren skulle ha erhéllit om teckning verkstallts enligt de
villkor som géller vid tidpunkten fér emissionsbeslutet. Betalning for tecknade
konvertibler erldggs genom kontant betalning om 6 SEK per konvertibel.

Innehavare av konvertibler 2008/2011:A ska ha rétt att teckna A-konvertibler
och innehavare av konvertibler 2008/2011:B ska ha ratt att teckna B-
konvertibler. Varje teckningsberattigad ska ha ritt att teckna sd manga
konvertibler, envar om nominellt 6 SEK, som ryms inom den
teckningsherattigades sammanlagda nominella fordran pa bolaget enligt det
konvertibla lanet 2008/2011. Betalning for tecknade konvertibler erlaggs
genom kvittning av tecknarens hela fordran pa bolaget enligt det konvertibla
lnet 2008/2011, motsvarande betalning om 6 SEK per konvertibel.

10 januari 2011

6 SEK per konvertibel

6 SEK

13 januari-27 januari 2011
13 januari-24 januari 2011

For teckning som grundar sig pa innehav av aktier eller teckningsoptioner sker
teckning genom betalning. Teckning av konvertibler sker genom kvittning.

1 februari 2011- 31 januari 2014

8%

Kvartalsvis

Vid utgangen av varje kalenderkvartal, dock ej under Ioptidens sista fyra
manader.

12 828 349

59,7 procent av kapitalandelen och 58,4 procent av résteandelen
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Emissionskostnader 3,0 MSEK

Kortnamn OBDU

ISIN-kod for aktier av serie A SE0000514697
ISIN-kod for aktier av serie B SE0000514705
ISIN-kod fér konvertibel 2008/2011:A SE0002382341
ISIN-kod for konvertibel 2008/2011:B SE0002382374
ISIN-kod for teckningsoption 2009/2011:A SE0002908970
ISIN-kod for teckningsoption 2009/2012:A SE0002908988
ISIN-kod for teckningsoption 2009/2011:B SE0002908996
ISIN-kod for teckningsoption 2009/2012:B SE0002909002
ISIN-kod fér konvertibel 2011/2014:A SE0003656404
ISIN-kod for konvertibel 2011/2014:B SE0003656412

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stdd av SR A-konvertibler som inte tecknas med primér foretradesrétt ska inte ges ut. B-
konvertibler som inte tecknas med primér foretrédesrétt ska erbjudas samtliga
aktiedgare och teckningsoptionsinnehavare till teckning (subsidiar
foretradesratt). Om inte salunda erbjudna konvertibler racker for den teckning
som sker med subsididr foretradesrétt, ska konvertiblerna férdelas mellan
tecknarna i forhallande till det antal aktier de forut ager eller, svitt avser
teckningsoptionsinnehavare, det antal aktier som teckningsoptions-
innehavaren skulle ha erhéllit om aktieteckning verkstallts enligt de villkor
som galler vid tidpunkten for emissionsbeslutet, och i den man detta inte kan
ske, genom lottning. Eventuella aterstdende konvertibler ska férdelas mellan
ovriga tecknare, varvid - i forekommande fall - personer som i forvag atagit
sig att teckna konvertibler i emissionen ska ges prioritet att erhélla tilldelning i
forhallande till gjorda ataganden.

Dokument som detta prospekt hanvisar till

Betraffande Obducat-koncernens historiska finansiella information aterfinns under avsnittet "Utvald finansiell

information” pa sidorna 54-64 sammanfattande rakenskaper fér Obducat-koncernen avseende perioden januari 2007 till
september 2010. Den historiska finansiella informationen till detta avsnitt inférlivas genom hénvisning i detta prospekt till
féljande dokument.

« Obducat ABs (publ) delarsrapport avseende januari-september 2010.
« Obducat ABs (publ) arsredovisning avseende 2009.
« Obducat ABs (publ) arsredovisning avseende 2008.
« Obducat ABs (publ) arsredovisning avseende 2007.

De dokument som anges i punkterna ovan &r en del av detta prospekt. Samtliga arsredovisningar som det hanvisas till i detta
prospekt har reviderats. Med det undantag som anges pa sid 67 s& har det ej forekommit nagra avvikande formuleringar i
revisorns uttalande. Dessa dokument kan laddas ner fran bolagets hemsida www.obducat.com under fliken “Finansiell
information”, “Finansiella rapporter” alternativt rekvireras frdn bolagets huvudkontor pa telefonnummer 040-36 21 00.
Originalen avseende dessa rapporter finns tillgangliga for inspektion pa bolagets huvudkontor med adress Geijersgatan 2A, SE-
201 25 Malma.
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Tidpunkter f6r ekonomisk information

Obducat lamnar aterkommande ekonomisk information enligt foljande plan. Bolagets rakenskapsar ar 1 januari—
31 december.

Bokslutskommuniké 2010 11 februari 2011
Arsredovisning 2010 31 mars 2011
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Ordlista och forkortningar

ABL

BPM

BTA
CamScan
DTR

EB

EBR
Epitaxi
Euroclear
GB

HDD

HDI
HDTV
HVM

IC

IPS
Konfokalmikroskop
KSEK
LED

LOC
MEMS
MEUR
MSEK
Nanorod Emitters
NEMS
NIL

nm

NWGP
Obducat AB (publ)
OLED
PSS
SEDA
SEM

SEK

SME
Stampers
STU
SURPASS
B
TERAMAGSTOR
usD

Aktiebolagslag (2005:551)

Bit Patterned Media

Betalda och tecknade aktier

Obducat CamScan Ltd

Discrete Track Recording

Electron Beam (ett av Obducats tva teknikomréaden, aven elektronstraletekniker)
Electron Beam Recorder (Elektronstraleskrivare) (ingdr i Obducats teknikomrade EB)
Teknik som anvéands for att véxa olika lager av 111-V material

Euroclear Sweden AB (Tidigare VPC AB)

Gigabyte

Hard Disk Drive

High Density Interconnects

High Definition Televison

High VVolume Manufacturing

Integrated Circuit

Intermediate Polymer Stamp

avancerat mikroskop som utnyttjar laserljus for att konstruera tredimensionella bilder av biologiska prover.
Tusen svenska kronor

Light Emitting Diode

Lab-on-chip

Micro Electro Mechanical Systems

Miljoner euro

Miljoner svenska kronor

Nanotradar som emitterar fotoner

Nano Electro Mechanical Systems

Nanoimprintlitografi (ett av Obducats tva teknikomraden)

Nanometer, dvs en miljarddels meter eller en miljondels millimeter
Nano Wire Grid Polarizers

”Obducat” och ”bolaget” anvands ocksd som 6vergripande forkortning for Obducat-koncernen.
Organic Light Emitting Diode

Patterned Sapphire Substrates

Standby Equity Distribution Agreement

Svepelektronmikroskép (ingdr i Obducats teknikomrade EB)

Svenska kronor

Small and Medium Sized Enterprises

Forbrukningsvara som anvands vid replikering i NIL-maskiner
Simultaneous and Thermal UV imprint

Super-Resolution Photonics for Advanced Storage Systems (EU-projekt)
Terabyte

Terabit Magnetic Storage Technologies (EU-projekt)

Amerikanska dollar
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Styrelseordfdorande har ordet

Fran forskning till industrialisering av nanoteknik

Nanotekniken &r har for att stanna och kommer under artionden framéver att f& lika stor inverkan pa vart samhalle, som
industrialiseringen hade for dryga 100 &r sedan. Manga av dagens globala ledande industribolag, med en imponerade track
record, hade sin stapplande start under motsvarande betingelser som Obducat har haft. Det tog ofta langre tid &n man kunde
dverblicka nar man pabdrjade sitt arbete som pionjar, innan genombrotten kom, inte ovanligt med 10-30 &r fran idé raknat.

- Var vision och ambition ar att att skapa ett nanoteknikens industriféretag vilket 6ver tiden skulle kunna utvecklas till en i
framtiden ledande aktdér inom nanoteknologi. Darmed hoppas vi i framtiden kunna gora bokslut som ar lika imponerade som
dagens ledande industriforetag kan redovisa.

Med de for- och nackdelar det haft att vara bland de férsta pa arenan sa & Obducat utan tvekan en av pionjarerna inom
nanoteknik i och med det tidiga intradet redan for 20 ar sedan.

20 ar i nanoteknikens tjanst

Obducat pébérjade sin resa redan 1989. Under den forsta tiden lades mycket fokus pd idéarbete och experimentellt
forskningsarbete. Efter den forsta fasen av huvudsakligen forskningsorienterade aktiviteter som varade fram till 1999 gick
arbetet in i en produktifieringsfas i vilken bl a Obducats forsta EBR togs fram. EBR:n ritar nanometermonster pa ett
original ner till 10 nanometers storlek. Detta kan jamféras med ett harstrd som har en diameter pa cirka 50 000 nanometer.
Aven NIL-systemen togs fram i borjan av 2000-talet. NIL-systemen medger en industriell kopiering av originalen och
medger att ett stort antal original kan kopieras helautomatiserat. De férsta NIL-systemen (Eitre) leverarades till kund under
perioden 2001 till 2002 och kunderna for dessa var pa den tiden framst universitet och storre bolags forsknings- och
utvecklingsavdelningar. | och med att intresset for anvandning av NIL-tekniken for massproduktionsandamal 6kade, valde
Obducat att fokusera pd utveckling av industriella processer — ett arbete som sedan ocksd resulterat i dagens
konkurrenskraftiga IPS- och STU-processer (se forkortn. Forklaring). Intresset for att anvanda var NIL-teknik for
produktionsandamal realiserades sedan 2006 da de forsta LED-chipen producerades med Obducats teknik. Den forsta
produkten som inneholl dessa LED-chip var en 56” bakprojektions-TV fran Samsung som lanserades i USA sommaren
2006. For att mojliggéra en full industrialisering erfordrades fullt automatiserade produktionssystem vilket Obducat
paborjade utvecklingen av 2008. Utvecklingen baserades pd en order frdn LED-tillverkaren Luxtaltek i Taiwan. Det
fullautomatiserade systemet, Sindre 400, utvecklades under 2009 och leverarades samt godkéndes av kunden i inledningen
2010. Darmed slutférde Obducat sitt forsta steg i industrialisering av NIL-tekniken — nu &terstar det inspirerande arbetet att
utifrdn var ledande position - under 2011 och framat - genom forsaljning av produktionssystem na forst break-even for att
dérefter uppnd ett I16nsamt och blomstrande bolag.

Att vara pionjar ar médosamt och riskfullt, men

malet att na stabila kommersiella framgangar narmar sig.

Den langsiktiga ambitionen att Obducat ska bli en av de ledande aktorerna inom nanoindustrin ligger nu pa att hantera
utmaningarna som ligger framfor oss pd marknaden de kommande 2-3 &ren. Det rader ingen tvekan om att Obducat idag har
en mycket framskjuten position inom nanoteknologi. Under kommande &r ska vi sakerstélla och utveckla Obducats position
sdval kommersiellt som industriellt. Mojligheterna forefaller vara narmast i tiden inom LED-industrin men over tiden finns
det stora méjligheter aven inom flera andra applikationsomraden fran HDD till PV (solceller). Behovet av kostnadseffektiv
struktureringteknik kommer i och med nanotekinologins intdg i materialtekniken att 6ka vasentligt de kommande 5-10 aren —
nagot som Obducat skall kapitalisera pd med utgangspunkt i den spjutspetsposition vi har utifrin NIL- och EBR-
teknologierna.

Utmaningarna vi har framfor oss i kombination med var ambitionsnivad medfor en diger uppséttning av aktiviteter for de
kommande aren. Mycket vasentligt i ssmmanhanget ar att samtliga forutsattningar finns for bolget att genomféra detta med
sa fa avbrott som majligt, vilket dkar kostnadseffektiveteten saval som sannolikheten for uppna goda resultat.

Finansieringen under de narmaste daren, &r en mycket viktig och avgdrande faktor i detta sammanhang och det nyligen
konkluderade SEDA-avtalet i kombination med den i detta prospekt beskrivna emission kommer att kunna sakerstélla en
mojligheten att exekvera bolagets planer till férséljning och lénsamhet.
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Full fart framat, malen ar i sikte.
Styrelsen vill tacka foretagets anstallda for deras betydelsefulla insatser och aktieadgarna for uthallighet och engagemang.

Samtidigt ar det manga besvikelser som med névandighet har behdvts hanterats under vagen som t.ex.problem som mast
I6sas, av alla de slag, och dartill att saker tagit mycket langre tid &n vad ndgon kunnat forutse till alla dess delar. Under de
kommande aren finns ménga intressanta mojligheter som vi med kraft nu tar oss an for att skapa den eftertraktade framgang
vi alla, anstéllda som &gare, fortjanar mot bakgrund av den uthallighet och pionjaranda som visats, inom och till Obducat.

Lat oss tillsammans se till att lyckas, var och en intressent kring Obducat som har entreprenors- och pionjaranda som skall
tas till vara, nu nar méjligheten ligger inom rackhall for alla oss som tillsammans kampar for ett 16nsamt och framgéngsrikt
Obducat.

Henri Bergstrand
Styrelseordforande
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VD-kommentar

ATT BEFASTA VAR MARKNADSLEDANDE POSITION AR HOGPRIORITERAT

De senaste tva aren har praglats av finansiell oro, forsamrat konjunkturlage och en negativ tillvaxt for Obducat. Den
finansiella oron gjorde att en stor del av bolagets kunder flyttade fram sina investeringsplaner vilket resulterade i att
den start av det industriella genombrottet, som paborjades i bérjan av 2008, abrupt avstannade.

Tecken pa aterhamtning borjade skonjas forst vid slutet av 2009. Vid inledningen av 2010 levererades det
helautomatiserade Sindre®-systemet till Luxtaltek vilket innebar att den viktiga forsta industriella plattformen var klar
for kommersialisering.

Under hosten 2010 har bolaget tillsammans med ett storre antal kunder inom LED-industrin paborjat aktiviteter for
utvardering och optimering med fokus pa att sakerstalla ytterligare orders avseende massproduktionssystem. Nyckeln
till lonsamhet ligger i att framgdngsrikt befasta var marknadsledande position i den forvantade industrialiseringen
priméart inom LED-industrin.

Majoriteten av orders pa NIL-marknaden avser alltjamt utrustningar fér anvandning inom forskning och utveckling. Det
enskilda applikationsomréde som de kommande tva &ren har stérst potential for en bredare industrialisering ur ett NIL
perspektiv &r LEDs.

LEDs — driver industrialiseringen av NIL

Drivkrafterna i LED-industrin r patagliga. DOE (Department of Energy) i USA presenterade varen 2010 en roadmap for LED-
industrin vilken visar pa en érlig volymtillvaxt om cirka 20 procent under perioden 2010-2014. Samtidigt maste det métas av
en kostnadsreduktion om 22 procent arligen i tillverkningen. LED-industrin jobbar idag med ett par parallella spar for att
sakerstilla att den nodvandiga kostnadsreduktionen kan genomféras. Ett av spéaren fokuserar pa att producera LED-chipen pé
storre substrat — samma vag som halvledareindustrin har gatt under manga ar for att reducera kostnaderna. Detta ar till fordel
for NIL jamfort med den nuvarande produktionstekniken optisk litografi, da kostnadseffektiviteten okar med NIL nar
substraten blir storre medan fallet 4r det omvanda for nuvarande produktionsteknik. Vidare sa ar den nuvarande
monsterstorleken fokuserad pd mikrometerstora monster, s k PSS (micro Patterned Sapphire Substrate) Utvecklingsarbetet
pagar for att dverga till nanometerstora monster s k nPSS (nano Patterned Sapphire Substrate) vilka bevisats i FoU-milj6.
Déarmed skulle en 6kad effektivitet skapas i chipen samtidigt som tillverkningskostnaderna fér nPSS-baserade LED-chip ar
lagre jamfort med dagens UPSS. En annan fordel &r att kostnadseffektiviteten forbattras med NIL i kombination med nPSS da
den generation av optisk litografiteknik som anvands vid tillverkningen inte kan replikera nanoménster samtidigt som den
nyare generation ar vasentligt mycket dyrare och skulle darmed 6ka kostnaderna istéllet.

Det ar darfor av storsta vikt att Obducat har resurser att engagera sig i bade utvarderingsaktiviteter med fokus pa 6vergangen
till storre substrat inom PSS samtidigt som bolaget kan samarbeta med bade kunder och andra nyckelleverantorer av
processutrustning till LED-industrin for att mojliggora vergangen till nPSS. Parallellt med detta kommer vi att ta fram mer
underbyggande information for att bevisa var tekniks prestanda som produktionsteknik inom LED-industrin. Ambitionen &r att
fortsatta vara den aktor som leder industrialiseringen av NIL-tekniken inom LED-industrin och darmed kapitalisera pa de
fordelar den positionen medfor.

Public Institutions — en mer mogen marknad dar vi ska ta marknadsandelar
Applikationsomradet Public Institutions star for majoriteten av sdlda NIL- och SEM-system. Detta applikationsomradet ar
betydligt mer moget jamfort med de industriella NIL-applikationerna, framforallt med avseende pa SEM-produkterna.

Inom SEM-omradet ar marknadsvolymen relativt konstant. Har lagger vi fokus pa att 6ka marknadsandelen genom att bl a
erbjuda en forbéattrad pris/prestanda. Under 2010 har ocksa intensiteten utokats i marknads- och séljarbetet genom att fler
distributionspartners bearbetar den potentiella marknaden — en &tgard som borjar ge resultat. Vi planerar dessutom att utveckla
en helt ny produktplattform for att reducera produktionskostnaderna samtidigt som prestandan kommer att forbéattras.
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NIL-produkterna ha flera likheter med SEM nér det géller Public Institutions — ett exempel &r hur séljprocessen fungerar.
Genom en 6kad samordning av distributionspartners och séljaktiviteter mellan NIL- och SEM-produkterna sa raknar vi med en
positiv effekt pa forsaljningen dven av NIL-produkterna. En ytterligare vasentlig faktor vad galler omradet Public Institutions
for NIL ar dess funktion som indirekt siljkanal — det senaste exemplet var i september ménad dé ett USA-baserat bolag, som
tidigare anvént Obducat-utrustning vid ett universitet i USA, inforskaffade ett eget NIL-system. Komponenten som kunden
arbetar med &r avsedd att anvandas i samband med dialysbehandling.

Nytt fokus inom HDD — industrin 6ppnar nya maojligheter

Som vi tidigare meddelat sa beslutade HDD-industrin i borjan av 2010 om att fokusera pd BPM (Bit Pattern Media) istallet for
DTM (Discrete Track Media). Konsekvensen av detta ar att implementeringen av NIL-tekniken inom HDD senarel&ggs.
Obducats ambition &r att fortsatt vara engagerade i HDD-industrin. Under hésten har vi darfor ingétt samarbetsavtal med HDD-
aktorer syftandes till att etablera en gemensam utvecklingsplan for industrialiseringen av BPM-tekniken. Den prelimindra
tidplanen stéller i utsikt en produktionsstart av BPM 2014-2015.

Vi kommer dven att fortsitta vara delaktiga i det pagdende EU-projektet TERAMAGSTOR i vilket malbilden sammanfaller val
med de gemensamma utvecklingsaktiviteter som &r avtalade med HDD-aktorerna.

Emerging Markets — Obducats omrade for "demand creation”

Inom benamningen Emerging Markets har vi samlat applikationer som har en potential att nd industrialisering inom en
femarsperiod. Exempel pa applikationer &r displayer, solceller, OLED-komponenter, optiska komponenter, diagnostiska
sensorer etc. Obducats existerande produktplattformar kan med fordel anvéndas for att bedriva utvecklingsarbete inom ndmnda
applikationer och i kombination med var expertis s& kan kunderna komma framat i utvecklingen vilket skapar framtida
mojligheter for industrialisering av NIL-tekniken inom ytterligare omraden. P4 sa vis kan vi redan idag dra nytta av den
kunskap och erfarenhet vi skapar i de mer utvecklade applikationerna sdsom LED vilket sannolikt kan bidra till att férkorta
tiden for industrialiseringen och darmed, om méjligt, forflytta de kommersiella méjligheterna néarmare i tiden.

Framgangsfaktorer i fokus

Konkurrenskraftiga produkter, langsiktiga kundrelationer saval som finansiell-, kommersiell och teknisk framforhallning ar av
avgorande betydelse for hur Obducat kommer att utvecklas. Med ratt balans mellan dessa framgangsfaktorer kombinerat med
ratt timing sa finns alla forutsattningar for Obducat att nd en marknadsledande position.

Det ar min férhoppning att du som investerare i Obducat dven fortséattningsvis vill vara delaktig i att bygga ett unikt svenskt
nanofdretag i den spannande framtid vi tar oss an.

Patrik Lundstrém

VD
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Inbjudan till teckning av konvertibler

Emission av konvertibler

Obducats styrelse har lamnat forslag att den extra bolagsstdmman den 3 januari 2011 ska besluta om nyemission av
konvertibler — enligt de ndrmare villkor som faststéllts av styrelsen inom ramen for stdmmans beslut. Forslaget har godkéants av
den extra bolagstimman. Bolagsstimman beslutade enligt styrelsens forslag att bolaget ska ta upp ett konvertibelt 1dn om
nominellt hogst 76.970.094 SEK genom utgivande av konvertibler 2011/2014. Ratt att teckna konvertiblerna ska dels — med
foretradesratt — tillkomma bolagets aktiedgare och innehavare av bolagets teckningsoptioner 2009/2011:A och B samt
2009/2012:A och B, dels — med kvittningsratt — innehavarna av bolagets konvertibler 2008/2011:A och B. Konvertiblerna ska
vara antingen A-konvertibler, som kan konverteras till A-aktier, eller B-konvertibler, som kan konverteras till B-aktier.
Avstémningsdag enligt 13 kap 58 punkt 5 ABL &r 10 januari 2011.

Eftersom nyemissionen avser konvertibler 6kar antalet aktier i Obducat forst efter konvertering. Aktiekapitalet kan till foljd av
konvertering 6ka med hdgst 64.141.745 SEK genom utgivande av hogst 268.824 A-aktier och hdgst 12.559.525 B-aktier.

Rétt att teckna konvertibler skall med foretradesratt tillkomma bolagets aktiedgare, teckningsoptionsinnehavare (2009/2011 och
2009/2012) och innehavare av bolagets konvertibler 2008/2011 som pa avstamningsdagen den 10 januari 2011 var aktiedgare,
teckningsoptionsinnehavare respektive konvertibelinnehavare i Obducat.

Erbjudandet

A-aktiedgare och innehavare av teckningsoptioner 2009/2011:A och 2009/2012:A ska ha primdr foretradesratt att teckna A-
konvertibler, varvid en A-aktie beréttigar till teckning av en A-konvertibel, envar om nominellt 6 SEK. B-aktiedgare och
innehavare av teckningsoptioner 2009/2011:B och 2009/2012:B ska ha primér foretrédesratt att teckna B-konvertibler, varvid
en B-aktie berdttigar till teckning av en B-konvertibel, envar om nominellt 6 SEK. Dérvid ska varje tecknings-
optionsinnehavare, oaktat salunda att teckning inte verkstallts, anses vara agare till det antal A-aktier respektive B-aktier som
innehavaren skulle ha erhallit om teckning verkstéllts enligt de villkor som géller vid tidpunkten for emissionsbeslutet.
Betalning for tecknade konvertibler erlaggs genom kontant betalning om 6 SEK per konvertibel. Innehavare av konvertibler
2008/2011:A ska ha rétt att teckna A-konvertibler och innehavare av konvertibler 2008/2011:B ska ha rétt att teckna B-
konvertibler. Varje teckningsberéttigad ska ha ratt att teckna s& manga konvertibler, envar om nominellt 6 kronor, som ryms
inom den teckningsberattigades sammanlagda nominella fordran pa bolaget enligt det konvertibla lanet 2008/2011. Betalning
for tecknade konvertibler erlaggs genom kvittning av tecknarens hela fordran pa bolaget enligt det konvertibla lanet 2008/2011,
motsvarande betalning om 6 kronor per konvertibel.

For mer information om konvertibel 2011/2014, vénligen se avsnittet "Villkor fér Obducat AB:s (publ) konvertibel
2011/2014” pa sida 86.

Kapitalokning och utspadningseffekter

Kapitalokningen uppgar brutto till 77 MSEK . Genom emissionen kommer bolaget vid full teckning att tillféras cirka

62MSEK efter berdknade kostnader for emissionen och garantikostnaden om cirka 3MSEK. Om Obducats konvertibel
2011/2014 utnyttjas till full teckning av aktier tillkommer hogst 12 828 349 aktier vilket motsvarar en utspidning pas9,7
procent av kapitalandelen och 58,4 procent av rosteandelen i bolaget. For mer information, se avsnittet ”Legala fragor och
6vrig information” pa sida 79.
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Dokument som detta prospekt hanvisar till

Betraffande Obducat-koncernens historiska finansiella information aterfinns under avsnittet "Utvald finansiell

information” pa sidorna 54-64 sammanfattande rikenskaper for Obducat-koncernen avseende perioden

januari 2007~ till september 2010. Den historiska finansiella informationen till detta avsnitt inforlivas genom hanvisning i detta
prospekt till féljande dokument.

« Obducat ABs (publ) delarsrapport avseende januari-september 2010.
« Obducat ABs (publ) arsredovisning avseende 2009.
« Obducat ABs (publ) arsredovisning avseende 2008.
« Obducat ABs (publ) arsredovisning avseende 2007.

De dokument som anges i punkterna ovan ar en del av detta prospekt. Samtliga arsredovisningar som det hanvisas till i detta
prospekt har reviderats. Med det undantag som anges pa sid 67 sa har det ej forekommit nagra avvikande formuleringar i
revisorns uttalande. Dessa dokument kan laddas ner fran bolagets hemsida www.obducat.com under fliken “Finansiell
information”, “Finansiella rapporter” alternativt rekvireras fran bolagets huvudkontor pa telefonnummer 040-36 21 00.
Originalen avseende dessa rapporter finns tillgangliga for inspektion pa bolagets huvudkontor med adress Geijersgatan 2A, SE-
201 25 Malms.

Styrelsens forsakran

Obducat styrelse ar ansvarig for den information som lamnas i detta prospekt och har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder
for att sékerstalla att uppgifterna i dokumentet, savitt de vet, dverensstimmer med de faktiska forhallandena och att ingenting
ar utelamnat som skulle kunna paverka dess innebord.

Malmo den 7 januari 2011

Obducat AB (publ)
Styrelsen
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Bakgrund och motiv

Med en installationsbas Overstigande 100 NIL-system och ett flertal kunder som bedriver kommersiell tillverkning och
ytterligare kunder som planerar ta steget fran prototyptillverkning till volymproduktion samt en stark patentportfélj, anser sig
bolaget vélpositionerat infor den fortsatta kommersialiseringen. Mot bakgrund av bolagets likviditetssituation dér b la den
kvarvarande konvertibelskulden om 12 MSEK forfaller till aterbetalning den 31 mars 2011 samt att bolaget &r i behov av
roreksekapital ar det nodvandigt att sékerstalla likviditeten och att konvertibelemissionen blir tecknad i sa stor grad som
mojligt for att bolaget ska kunna tillvarata de kommersiella mojligheterna. Bolaget saknar tillréackligt med rorelsekapital for de
aktuella behoven i verksamheten under den nirmaste tolvmanadersperioden. Kapitalékningen uppgar brutto till 77 MSEK.
Genom emissionen kommer bolaget vid full teckning att tillféras cirka 62 MSEK efter berdknade kostnader fér emissionen om
cirka 3 MSEK.

Syftet med emissionen 4r darmed att starka bolagets likviditet och diarmed majligheterna att n& full kommersialisering av
Obducats produktportfolj. Likviden kommer att anvéandas for att driva den kommersiella saval som tekniska utvecklingen
vidare inom de fokuserade applikationsomradena LED, HDD och Emerging Markets.

Bade existerande och potentiella kunder inom LED-industrin har utvecklingsplaner som innefattar en utokad
produktionskapacitet for de kommande aren. Saval tidsperspektivet som omfattningen av den forvantade fortsatta
kommersialiseringen inom LED-industrin paverkas framférallt av kundernas férmaga att framgangsrikt slutféra optimeringen
av produktionsprocesserna for nanoPSS (Patterned Sapphire Substrates) baserade LEDs. Obducat kommer for detta
applikationsomrade att prioritera kunder och aktiviteter med fokus pa att sékerstélla ytterligare industriorders.

Inom applikationsomrddet HDD (Hard Disk Drives) har Obducat, till foljd av beslut fattade inom HDD-branschen, gjort en
omprioritering vad det géller “patterned media”. Den nya tidplanen innebér en senareldggning av produktlanseringen till 2014-
2015, vilket innebdr att produktion inleds tidigast i slutet av 2013 vartefter successiv implementering planeras. Detta medfor att
Obducats aktiviteter inom detta applikationsomrade under 2011 &r begransat till investeringar i forskning och utveckling.

Utover applikationsomradena LED och HDD finns potential inom applikationer sésom bl a displayer och solceller. Obducat har
valt att ldgga dessa applikationer under begreppet Emerging Markets. Status avseende projekten inom detta
applikationsomradet - Emerging Markets - varierar fran tidigt FoU-fokus till projekt som befinner sig i
prototyptillverkningsfas. Obducat kommer inom detta applikationsomrade prioritera aktiviteter som syftar till att mojliggora
industrialiseringen vilket darmed breddar kundbasen fran vilken ytterligare industriella avtal kan forvéntas.

Obducat kommer &ven forstattningsvis att silja NIL-system till det segment som bendmns Public Institutions saval som SEM
till akademiska och industriella kunder.

Om valdigt 4 av Obducats aktieagare tecknar i emissionen, vilket enligt Obducats bedéming ar mycket osannolikt, finns
alternativa handlingsplaner. I ett sddant lage kommer Obducat att férsoka finansiera rorelsekapitalbehovet genom t ex en riktad
emission, lanebaserad finansiering eller andra former av Kapitaltillskott. Det kan ocksa leda till en reviderad strategi for
Obducat och formodligen ocksé innebara en lagre investeringsniva samt personalnedskarningar.

Kapitalanvéandning (MSEK)
Rorelsekapital och likviditetsreserv 20
Affarsutveckling 22
Maskin och process utveckling 20
Emissionskostnader 3
Summa 65

Emissionskostnader
Emissionskostnaderna uppgar totalt till 3,0 MSEK varav 3,0 MSEK avser emissionskostnader och 0 MSEK avser
garantikostnader.
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Aktiekapital

Det utestdende antalet aktier i Obducat uppgar per den 30 september 2010 till 8 669 192 aktier fordelade pa 244 522 aktier

av serie A och 8 424 986 aktier av serie B. A-aktierna omfattas av hembuds regler (se bolagsordningen pa sid 83). Aktierna har
ett kvotvarde pa 8,0 SEK. Den extra bolagsstimman den 3 januari 2011 beslutade, enligt styrelsens forslag, att bolagets
aktiekapital ska minskas med 26.008.524 SEK for tackning av forlust. Minskningen ska genomforas utan indragning av aktier.
Efter det att beslutet verkstallts kommer bolagets aktiekapital att uppga till 43.347.540 SEK, alltjamt fordelat pa totalt
8.669.508 aktier, varav 244.522 A-aktier och 8.424.986 B-aktier. Kvotvardet minskas darigenom fran nuvarande 8 SEK till 5
SEK per aktie. Verkstéllande direktéren bemyndigas att vidta de formella justeringar i beslutet som kan visa sig erforderliga i
samband med registrering darav.
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Central information om Obducat

Associationsform m m

Moderbolaget grundades i Sverige och registrerades hos Patent- och registreringsverket den 20 november 1989 och har sedan
detta datum bedrivit verksamhet under firma Obducat AB (publ). Bolaget ar publikt (publ). Bolagets stiftare &r Svenska
Standardbolag AB genom Soéren Thunstrdm. Bolagets verksamhet &r att dga och forvalta aktier och andelar i bolag,
foretradesvis verksamma inom omradet mikrostrukturer, samt darmed férenlig verksamhet. Obducat etablerades som ett
aktiebolag och bedriver verksamheten under denna associationsform, vilken regleras av Aktiebolagslagen (2005:551).
Obducats organisationsnummer ar 556378-5632. Styrelsens sate &r Malmé kommun. Huvudkontorets adress ar: Obducat AB
(publ), Box 580, SE-201 25 Malmd. Bestksadress ar Geijersgatan 2A.

Historisk utveckling
Nedan presenteras en kortfattad sammanfattning av Obducats historiska utveckling under dren 1989-2011.
Beskrivningen gor inga ansprak pa att vara heltickande.

1989 | Obducat grundas av Henri Bergstrand och Lennart Olsson. Malsattningen ar att forenkla tekniken for
framstéllning av matriser vid tillverkning av CD-skivor.

1997 | Obducataktien introduceras pa Innovationsmarknaden i samband med en nyemission om 12 MSEK.

1999 | Aktien noteras pa NGM Equity med stort gensvar och manga aktieagare till foljd. Obducat forvarvar
nanoimprinttekniken for massproduktion av nanostrukturer fran forskare vid Lunds tekniska hogskola.

2000 | EBR-tekniken vidareutvecklas samtidigt som insatserna koncentreras pa att anpassa tekniken till nasta
generations harddiskar. Férsta NIL-maskinen séljs. Order pa ett svepelektronmikroskop fran en av Europas ledande tillverkare
av elektroniska komponenter for bilindustrin.

2001 | Okad forsaljning av svepelektronmikroskop. Fyra forsaljningar av NIL-maskiner &ger rum under hésten.
Yiterligare patent inlamnas inom NIL-omradet.

2002 | Utvecklingen inom karnomradena NIL och EBR gar framét och forsaljningen dkar. En av viérldens
ledande halvledartillverkare képer NIL-utrustning frén Obducat®. Tvé order frén Asien p& NIL-maskiner, en till
National Taiwan University och en till National University of Singapore.

Obducat EuroAsia IC Industry Award i kategorin Micro-NanoSystems Innovation for sitt massproduktionsanpassade
litografisystem Sindre®.

2003 | Obducat erhaller utmérkelsen Super Small Technology Award pa den valrenommerade internationella
massan Nano Tech i Tokyo och ar det enda icke-japanska féretag som belénas. Under aret stiger offertvolymen
konstant och flera kundprojekt inom omradena magnetisk minnesmedia och displayteknik tillkommer.

2004 | Obducat erhéller en order avseende ett NIL-system for pilotproduktion fran en kund i USA. Sedemera blir detta den
kund som pabérjar kommersiell tillverkning av LED-chip 2006. Kapitaltillskottet fran konvertibelemissionen anvands till att
fardigstalla utvecklingsarbetet med processer for massproduktion, etablering av service och support, forstarkning av bolagets
séljstyrka och till att forbattra kapaciteten inom forskning och utveckling.

2005 | Obducat fortsatter sin ambititsa utvecklingsstrategi, vilket banar vag for kompletterande uppfinningar och tekniska
forbattringar. Uttalad malsattning att bli stérst pA marknaden med NIL-teknik. En milstolpe under ret ar slutforandet av det
grundlaggande utvecklingsarbetet med de tva processerna IPS® och STU® vilka utgér basen for massproduktionskonceptet. |
kombination med Soft Press®-tekniken utgdr de en konkurrenskraftig totalldsning for kunder som vill anvénda sig av NIL for
massproduktion. Prototyperna for en produktplattform for elektronstralekolumner fardigstélls och sakerstaller pa

? Killa: iSuppli Corporation
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sa satt en forbattrad prestanda for bade EBR och SEM. Obducat ingick avtal med Samsung Electronics avseende
leverans av stampers for anvéndning vid utveckling av nésta generations optiska minnesmedieformat.

2006 | Genombrottsorder pa en NIL-maskin for massproduktion. Orderns betydelse forstarks av att den kommer fran en
betydelsefull industrikund med avsikt att 6ka sin produktionskapacitet for industriell massproduktion. Samsung lanserar under
2006 en konsumentelektronikprodukt innehallande komponenter som den aktuella industrikunden producerar, vilket starker
Obducats pagaende industriella kundrelationer. Obducat ingadr ett samarbetsavtal med Canon Marketing Japan om att
marknadsfora Obducats produkter pa den japanska marknaden. Overenskommelsen med Canon Marketing Japan omfattar dven
en 6msesidig avsiktsforklaring att upprétta ett distributérsavtal. Produktplattformen for EBR och SEM starks med lanseringen
av en ny elektronstralekolumn. 1 samband med lanseringen kommer forsta ordern pd den nya SEM- produkten Apollo, frdn
Imperial College i London.

2007 | Aret inleds med lanseringen av HVM-maskinen Sindre®, huvudprodukten i Obducats massproduktionssystem. Vid
samma tidpunkt kompletteras samarbetsavtalet med tecknandet av ett distributdrsavtal mellan Canon Marketing Japan och
Obducat. 1 april inkommer en NIL-order frdn STMicroelectronics, en av varldens storsta halvledartillverkare®, som del i ett
samarbete kring bio- och hybridkomponenter. | juni erhdlls en order avseende ett Sindre® 60-system fran varldsledande
Epistar. Amerikanska patentverket beviljar i september ett patent rorande Obducats teknik inom elektronstralelitografi (EBR)
och ror applikationsomradet harddiskar, mer specifikt en exponeringsstrategi som maojliggor forbattrade stampers med ménster
for nasta generation harddiskteknik, pattern media.

2008 | Order fran DSI (Data Storage Institute) i Singapore, ett av vérldens ledande FoU-center inom informations- och
datalagring. Ordern avser ett Eitre®6 HDD-system, ett kundanpassat NIL-system for forskning och utveckling av kommande
generationer minnesmedia relaterad till harddiskar. I april erhéller Obducat och Canon MJ de tva forsta gemensamma NIL-
orderna i Japan. Den ena ordern omfattar ett halvautomatiskt Sindre®-system for produktion av LED-komponenter, den andra
ordern ett utvecklingssystem inom displayer. Ordervardet uppgick till ca 10 MSEK. Ett avtal tecknas i april med en ledande
global tillverkare av harddisksubstrat avseende mass- produktionssystemet Sindre® HDD (Hard Disk Drive). Avtalet innebér
starten for ett samarbete som ska leda fram till leverans av ett kundanpassat produktionsfardigt Sindre® HDD-system.
Orderviardet till slutkund uppgar till 36 MSEK, med marginal Obducats stérsta order nagon- sin. Avtalet innehéller en option
for slutkunden att kipa ytterligare ett Sindre® HDD-system séval som ett EBR- system till ett preliminart slutkundsvarde om
ytterligare 30 MSEK. Under tredje kvartalet erholl Obducat en order uppgaende till 22,5 MSEK fran Taiwanbaserade Luxtaltek
Corporation. Ordern géllde ett Sindre® 400-system for massproduktion av fotoniska kristaller i lysdioder, samt ett Sindre®
60-system. Det tecknades ocksa ett avtal omfattande férbrukningsmaterial med ett potentiellt varde upp till 80 MSEK under en
3-5-arsperiod. | oktober tilldelas Obducat EuroAsia IC Industry Award i kategorin Micro- NanoSystems Innovation for sitt
massproduktionsanpassade litografisystem Sindre®.

2009 | Obducat blir i borjan av aret deltagare i de tvd EU-finansierade projekten TERAMAGSTOR, som har malet att utveckla
teknikplattformen for nasta generations magnetiska minnesmedia, med en minnesdensitet hogre an 1 terabit per kvadrattum (1
Thit/in2), och SMASH, vars syfte &r att skapa nya material och processtekniker for anvéndning vid produktion av
kostnadseffektiva, energisnala, vita LED-ljuskallor; bada projekten Ioper over tre &r. Bland ovriga deltagare i dessa projekt
finns viktiga industriella samarbetspartners for Obducat samt ett flertal valrenommerade universitet. Under aret lanserades
Obducats forsta helautomatiserade maskin , Sindre 400, vilken &r byggd for industriell produktionskapacitet och anpassad for
LED-industrin

2010 | Under forsta kvartalet erhdll Obducat UniLites (tidigare kallat Luxtaltek) formella godk&nnande (Site Acceptance
Test) av den helautomatiska Sindre 400® maskin som levererades under 2009. UniLite &r en ledande LED tillverkare och
Sindre® 400 maskinen &r en viktig forutsattning for UniLites 6kande produktionsvolym och en viktig referensanlaggning for
Obducat.

Under forsta kvartalet har Hamamatsu Photonics, vérldsledande tillverkare av komponenter for optoelektronik och
matinstrument, genom Obducats partner Canon Marketing Japan lagt en order pa ett NIL-system. Hamamatsu Photonics
levererar optoelektroniska produkter, som till exempel optiska halvledare, ljuskénsliga elektronrér, ljuskallor och
visualiseringssystem till industriforetag, universitet och forskningsinstitut i hela wvérlden. Obducats NIL-system
(nanoimprintlitografisystem) ska anvéndas i produktutveckling och pilot-produktion av optisk utrustning. Hamamatsu valde

* iSuppli Corporation supplied rankings for 2007
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Obducat pa grund av god tryckkvalitet, Obducats industriella meriter och den starka lokala support som partnern Canon
Marketing Japan kan erbjuda. | utvérderingen anvéndes Obducats patenterade processteknologier IPS® och STU®.

HDD-industrin beslutade i borjan av 2010 om att fokusera pA BPM (Bit Pattern Media) istallet for DTM (Discrete Track
Media). Konsekvensen av detta &r att implementeringen av NIL-tekniken inom HDD senareldggs. Obducats ambition &r att
fortsatt vara engagerade i HDD-industrin. Under hésten har vi darfor ingatt samarbetsavtal med HDD-aktdrer syftandes till att
etablera en gemensam utvecklingsplan for industrialiseringen av BPM-tekniken. Den prelimindra tidplanen staller i utsikt en
produktionsstart av BPM 2014-2015.

Obducat deltar i det EU-finansierade projektet POLARIC. Projektet har som mal att utveckla nya processteknologier for
tillverkning av organiska, integrerade kretsar pa stora, flexibla substrat. POLARIC &r ett EU-finansierat projekt inom det
sjunde ramprogrammet, FP 7. Projektet, som koordineras av finska VTT Technical Research Centre, samlar expertis fran hela
Europa. Tretton partners som representerar industri, SMEs, forskningsinstitut och universitet deltar i projektet. Syftet med
POLARIC-projektet &r att utveckla teknologin i organiska, integrerade kretsar for tillverkning av sé kallade flexibla substrat i
storformat. Dessa kan till exempel anvandas till stora, béjliga displayer. POLARIC-projektet I6per over fyra ar och har en
budget pa totalt 13,8 miljoner euro.

Under forsta kvartalet har ordern avseende ett Sindre HDD HVM system tagits ur orderstocken samtidigt som vi for att méta
kundens nya uppkomna behov inom Bit Patterned Media (BPM) segmentet diskuterar med kunden om eventuella
gemensamma utvecklingsaktiviteter avseende detta omrade. Behovet av ett produktionssystem for BPM-segmentet ligger dock
senare an for DTR-segmentet som HDD industrin hittills har varit inriktad pa, varfor ordern pé ett DTR-system darmed ej
kommer att slutlevereras.

Under andra kvartalet fick Obducat en order pa ett Eitre®6 nanoimprintlitografisystem frn Centre National de la Recherche
Scientific (CNRS) i Grenoble. Eitre® systemet kommer att installeras vid Plateforme Technologique Amont (PTA)
renrummet inne pA MINATEC campus, vilket &r Europas stérsta innovationscenter for mikro och nanoteknik.

Under andra kvartalet beslutades vid extrastdmma i Obducat AB (publ) att &ndra villkoren fér bolagets konvertibler
2008/2011:A och B innebérande att for konvertering som péakallas under tiden fran och med den 19 april 2010 till och med
den 30 april 2010 skall konverteringskursen vara 0,27 SEK. Bolagsstdmman beslét vidare att, i enlighet med styrelsens
forslag, om &ndring av villkoren for bolagets teckningsoptioner 2009/2011: A och B samt 2009/2012: A och B, innebérande
att bestdammelser inférs om omrakning av teckningskursen och det antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna, i
syfte att kompensera teckningsoptionsinnehavarna for den konvertering till lagre konverteringskurs som blir foljden av
andringen i konverteringsvillkoren. Resultatet av det tidsbegrdnsade konverteringserbjudandet innebar att 43,5 MSEK
konverterades till aktier vilket motsvarar cirka 78 procent av det totala konvertibellanet

Under tredje kvartalet har bolaget erhallit en villkorad order avseende ett halvautomatiskt Sindre® system. Kunden kommer
tillsammans med slutkunder att utvardera sina LED-komponenter och om de &r framgéngsrika avser de att bekréfta ordern mot
slutet av forsta kvartalet 2011. D& ordern &r villkorad har bolaget valt att ej ta med den i orderingdngen for kvartalet ej heller i
orderstocken. Den villkorade ordern har ett varde om cirka 8 MSEK.

Obducat blir deltagare i NANORDSUN vilket finansieras av Nordic Innovations Centre (NICe), som lyder under Nordiska
Ministerradet. Projektet koordineras av Norges teknisk-naturvitenskapelige universitet (NTNU) i Trondheim. Ovriga partners i
projektet ar Lunds universitet, Kungliga Tekniska Hogskolan, Aalto-universitetet, Sol Voltaics AB samt Obducat AB. Projektet
kommer att bedriva forskning och utvecklingsaktiviteter inom ndgot som benamns “radial p-n junction core-shell NW solar
cells using direct band gap IlI-V semiconductors”. Huvudfokus for Obducats medverkan i NANORDSUN-projektet ar
relaterad till replikering av nanostrukturer baserade pd Obducats patenterade processteknik for massproduktion, IPS® och
STU®. NANORDSUN-projektet I6per Gver tre ar och har en budget pa totalt cirka 3 miljoner euro.

I november 2010 foreslar Obducat den i prospektet beskrivna nyemissionen. Den 2 december 2010 kallar Obducat till extra
bolagsstdmma som hélls den 3 januari 2011. Den extra bolagsstdmman godkéande den i prospektet beskrivna nyemissionen.

Syftet med emissionen ar att stirka bolagets likviditet och darmed méjligheterna att nd full kommersialisering av Obducats
produktportfolj. Likviden kommer att anvandas for att driva den kommersiella sivil som tekniska utvecklingen vidare inom de
fokuserade applikationsomradena. Obducat har ingatt ett finansieringsavtal med YA Global Master SPV Ltd (Yorkville) enligt
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vilket Obducat vid flera tillfallen under en 48-manadersperiod far emittera nya B-aktier till Yorkville intill ett sasmmanlagt
belopp om hégst 30 miljoner kronor.

Rorelsekapital

Det befintliga rorelsekapitalet &r enligt bolagets bedémning ej tillrackligt for att tacka de aktuella behoven under den narmaste
tolvmanadersperioden. Bolaget bedomer att det uppstar brist pa rorelsekapital under forsta kvartalet 2011. For att ticka
rorelsekapitalbehovet maste Obducat anskaffa 77 MSEK, varav 12 MSEK via kvittning av konvertibellan 2008/2011, vilket
foreslas i detta prospekt. Inom 12 manader forfaller korta skulder 2481 kSEK samt konvertibel 1an om 11923 kSEK. Om
valdigt fa av Obducats aktiedgare tecknar i emissionen kommer Obducat att férsoka finansiera rérelsekapitalbehovet genom t
ex en riktad emission, lanebaserad finansiering eller andra former av kapitaltillskott. Det kan ocksa leda till en reviderad
strategi for Obducat och formodligen ocksd innebdra en lagre investeringsnivd samt personalnedskarningar. Om
teckningsgraden i emissionen blir 1ag och samtliga alternativa finansieringslésningar och andra atgarder ar utan framgang
skulle det kunna innebdra en risk att bolaget inte har férméagan att fortsétta sin verksamhet.

Intressekonflikter i emissionen

Vid upprattande av detta prospekt har STRICT Corporate Finance AB agerat radgivare till bolagets styrelse. Bolaget har anlitat
Aktieinvest FK AB for administrationen av den emission som presenteras i detta prospekt. Vare sig STRICT Corporate Finance
AB eller Aktieinvest FK AB ager nagra aktier i Obducat eller har for avsikt att teckna konvertibler i emissionen. Saval STRICT
Corporate Finance AB som Aktieinvest FK AB &r auktoriserade vardepappersbolag och star under Finansinspektionens tillsyn.

EGET KAPITAL OCH SKULDSATTNING - 31 Oktober 2010 (Ksek)

Kortfristiga skulder 42,242
Mot garanti eller borgen* 1,551
Mot sdkerhet** 435
Utan garanti/borgen eller sikerhet 40,256
Langfristiga skulder 6,160
Mot garanti eller borgen 0
Mot sdkerhet *** 6,160
Utan garanti/borgen eller sdkerhet 0
Eget kapital 57,513
Aktiekapital 69,354
Ovrigt tillskjutet kapital 334,763
Reserver -5,474
Balanserade vinstmedel inkl arets resultat -341,130

* Moderbolagsborgen till forman fér Obducat Technologies AB avseende lan
** Leasade tillgangar ar stallda som sakerhet

*** Obducat CamScan Ltds fastighet &r stalld som sikerhet samt leasade tillgangar
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NETTOSKULDSATTNING (KkSEK) - 31 oktober 2010

Kassa

Likvida medel

Latt realiserbara vardepapper
Likviditet

Kortfristiga fordringar

Kortfristiga bankskulder
Kortfristig del av langfristig skuld
Andra kortfristiga skulder
Kortfrista skulder

Netto kortfristig skuldsattning
Langfristiga banklan
Emitterade obligationer

Andra langfristiga lan

Langfristig skuldsattning

Nettoskuldsattning

2,830
2,631

5,461

1,551

435
1,986

-3,475
6,160
11,923

292
18,375

14,900

Eget kapital och skuldsattning

Per 31 oktober 2010 hade koncernen ett eget kapital om 57,5 MSEK samt 48,5 MSEK i totala skulder. Av dessa skulder &r 8,2
MSEK tickta av sékerheter varav 1,6 MSEK utgjordes av foretagsinteckningar och 6,2 MSEK utgjordes av
fastighetsinteckningar. Per den 31 oktober 2010 hade koncernen beviljade krediter om 2,3 MSEK varav 1,6 MSEK var
utnyttjat. Fran och med den 1 november 2010 fram till och med tidpunkten for detta prospekts inlamnande till
Finansinspektionen (den 14 december 2010) har, forutom denna periods resultat, inga vésentliga forandringar skett som

paverkat det egna kapitalet eller skuldsattningen.

31



Villkor, anvisningar och 6vrig information om erbjudandet

Foretradesratt till teckning

Ratt att teckna konvertiblerna ska dels — med foretradesratt — tillkomma bolagets aktiedgare och innehavare av bolagets
teckningsoptioner 2009/2011:A och B samt 2009/2012:A och B, dels — med kvittningsrétt — innehavarna av bolagets konvertibler
2008/2011:A och B. Konvertiblerna ska vara antingen A-konvertibler, som kan konverteras till A-aktier, eller B-konvertibler, som
kan konverteras till B-aktier. Avstdmningsdag enligt 13 kap 58 punkt 5 ABL &r 10 januari 2011. Rétt att teckna konvertibler skall
med foretrédesratt tillkomma bolagets aktiedgare, teckningsoptionsinnehavare (2009/2011 och 2009/2012) och innehavare av
bolagets konvertibler 2008/2011 som péa avstimningsdagen den 10 januari 2011 var aktiedgare, teckningsoptionsinnehavare
respektive konvertibelinnehavare i Obducat.

Erbjudandet
Innehav av en (1) A-aktie berattigar till teckning av en (1) A-konvertibel och innehav av en (1) B-aktie berattigar till
teckning av en (1) B-konvertibel.

Aven innehav av teckningsoptioner av foljande slag berittigar till teckning av konvertibler: teckningsoption 2009/2011:A och
teckningsoption 2009/2012:A. Attio (80) teckningsoptioner av ndmnda slag beréttigar till teckning av en (1) A-konvertibel.

Aven innehav av teckningsoptioner av féljande slag beréttigar till teckning av konvertibler: teckningsoption 2009/2011:B och
teckningsoption 2009/2012:B. Attio (80) teckningsoptioner av ndmnda slag beréttigar till teckning av en (1) B-konvertibel.

Innehavare av konvertibler 2008/2011:A ska ha ratt att teckna A-konvertibler och innehavare av konvertibler 2008/2011:B ska ha
ratt att teckna B-konvertibler. Varje teckningsberéttigad ska ha ratt att teckna sd manga konvertibler, envar om nominellt 6 SEK,
som ryms inom den teckningsberattigades sammanlagda nominella fordran pd bolaget enligt det konvertibla 1anet 2008/2011.
Betalning for tecknade konvertibler erlaggs genom kvittning av tecknarens hela fordran pa bolaget enligt det konvertibla lanet
2008/2011, motsvarande betalning om 6 SEK per konvertibel.

Teckningsratter (SR 1 och SR 2)

Tva slags teckningsratter utges i Erbjudandet, SR1 och SR2. Teckningsratt SR1 berattigar till teckning av A-konvertibler och
teckningsréatt SR2 berattigar till teckning av B-konvertibler. Se vidare nedan under rubriken ” Villkor fér Obducat AB:s (publ)
konvertibel 2011/2014” pa sid 86.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB ("Euroclear”) for faststallande av vilka som erhdller ratt att teckna konvertibler i
erbjudandet ar den 10 januari 2011. Sista dag fér handel i bolagets aktier, teckningsoptioner och konvertibler 2008/2011 inklusive réatt
till deltagande i erbjudandet &r den 4 januari 2011. Namnda véardepapper handlas exklusive ratt till deltagande i erbjudandet fran och
med den 5 januari 2011.

Teckningskurs
Teckningskurs ar 6,00 SEK per konvertibel. Courtage utgar ej.

Antal konvertibler som omfattas av erbjudandet
Eftersom nyemissionen avser konvertibler kar antalet aktier i Obducat forst efter konvertering. Aktiekapitalet kan till foljd av
konvertering 6ka med hogst 64.141.745 SEK genom utgivande av hogst 268.824 A-aktier och hdgst 12.559.525 B-aktier.

Teckningstid

Teckning av konvertibel skall ske under perioden frdn och med den 13 januari 2011 till och med den 27 januari 2011. Bolagets
styrelse skall dock ha rétt att foérlanga teckningstiden. Informationstidpunkten for nar en eventuell férlangning senast kan meddelas ar
den 27 januari 2011. Vid en eventuell forlangning av teckningstiden andras dock informationstidpunkten, for att meddela forlangning,
till den sista dagen for (den férlangda) teckningstiden. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade teckningsratter (SR 1 och SR 2)
ogiltiga och forlorar darmed sitt varde. Euroclear kommer efter teckningstiden utgéng att boka bort outnyttjade teckningsratter (SR 1
och SR 2) fran berérda VP-konton utan sérskild avisering.
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Antal konvertibler som omfattas av erbjudandet
Erbjudandet omfattar hogst 12 828 349 konvertibler. Antalet erbjudna konvertibler kan komma att justeras marginellt pa grund av
avrundning i samband med allokering av teckningsréatterna (SR 1 och SR 2).

Konverteringskurs
Konverteringskursen ar faststalld till 6,00 SEK .

Nominellt belopp
Alla konvertibler ska ha samma nominella belopp. Det nominella beloppet ska vara 100 procent av konverteringskursen, det vill séga
6,00 SEK.

Loptid och ranta

Lanet forfaller till betalning den 31 januari 2014 i den man konvertering inte dessférinnan skett. Lanet I6per med 8 procents arlig ranta
frdn och med den 1 februari 2011, forfallande till betalning kvartalsvis, namligen den 1 april 2011, den 1 juli 2011, den 1 oktober
2011, den 1 januari 2012, den 1 april 2012, den 1 juli 2012, den 1 oktober 2012, den 1 januari 2013, den 1 april 2013, den 1 juli 2013,
den 1 oktober 2013, den 1 januari 2014 och pa lanets forfallodag den 31 januari 2014. Vid ranteberakning skall ett &r anses besta av 12
manader med vardera 30 dagar. Som framgar av § 9 nedan bortfaller i vissa fall ratten till ranta vid konvertering.

Pakallande av konvertering

Pakallande av konvertering kan aga rum under tiden frdn och med Bolagsverkets registrering av dessa villkor till och med den
30 september 2013 eller till och med den tidigare dag som féljer av § 10 i "Villkor for Obducat AB:s (publ) konvertibel
2011/2014” (se sidorna 86- 97). Vid sadant pakallande skall, for registreringsatgarder, ifylld anméalningssedel enligt faststallt
formular inges till bolaget eller kontoférande institut for vidarebefordran till bolaget. Pakallande av konvertering ar bindande
och kan inte aterkallas av konvertibelinnehavaren. Konvertibelinnehavaren skall erlagga den skatt eller avgift som kan komma
att utgd for dverlatelse, innehav eller konvertering av skuldférbindelse pa grund av svensk eller utlandsk lagstiftning eller
svensk eller utlandsk myndighets beslut. Pakallas inte konvertering inom i forsta stycket angiven tid upphor rétten till
konvertering.

Information om konvertibler

A-aktiedgare och innehavare av teckningsoptioner 2009/2011:A och 2009/2012:A ska ha primér foretradesrétt att teckna A-
konvertibler, varvid en A-aktie beréttigar till teckning av en A-konvertibel, envar om nominellt 6 SEK. B-aktiedgare och innehavare
av teckningsoptioner 2009/2011:B och 2009/2012:B ska ha primdr foretradesratt att teckna B-konvertibler, varvid en B-aktie
beréttigar till teckning av en B-konvertibel, envar om nominellt 6 SEK. Darvid ska varje teckningsoptionsinnehavare, oaktat salunda
att teckning inte verkstallts, anses vara &gare till det antal A-aktier respektive B-aktier som innehavaren skulle ha erhéllit om teckning
verkstallts enligt de villkor som galler vid tidpunkten fér emissionsbeslutet. Betalning for tecknade konvertibler erldggs genom
kontant betalning om 6 SEK per konvertibel.

For mer information om konvertiblerna, véanligense avsnittet "Villkor for Obducat AB:s (publ) konvertibel 2011/2014” pa sid 86.
Vardepapper av respektive serie kommer att genom Euroclears forsorg registreras i VP-systemet och konvertiblerna av serie B
kommer att upptas till handel pA NGM Equity. Se vidare nedan under rubriken "Upptagande till handel”.

Teckning med stdd av teckningsratter (SR 1 och SR 2)

Teckning med stdd av teckningsratter (SR 1 och SR 2) sker genom kontant betalning senast den 27 januari 2011. Teckning genom
betalning skall gdéras antingen med den fortryckta inbetalningsavin eller med den inbetalningsavi som &r fogad till den sérskilda
anmaélningssedeln enligt féljande alternativ:

1) Inbetalningsavi

I de fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna teckningsratter (SR 1 och SR 2) utnyttjas for teckning skall endast den fortryckta
inbetalningsavin anvandas som underlag for teckning genom kontant betalning. Sarskild anmalningssedel skall d& ej anvéndas.
Observera att teckning &r bindande.

2) Sarskild anmélningssedell
I de fall teckningsratter (SR loch SR 2) forvarvas eller avyttras, eller ett annat antal teckningsratter 4n vad som framgar av den
fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teckning, skall den sérskilda anmalningssedeln anvéndas som underlag for teckning
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genom kontant betalning. Aktiedgaren skall pd anmélningssedeln uppge det antal konvertibler som denne tecknar sig for och pa
inbetalningsavin fylla i det belopp som skall betalas. Betalning sker saledes genom utnyttjande av inbetalningsavin. Den fortrycka
inbetalningsavin fran Euroclear skall i detta fall inte anvandas.

Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende. Sarskild anmélningssedel kan erhallas fran
Aktieinvest FK AB pa nedanstaende telefonnummer. Ifylld anméalningssedel skall i samband med betalning skickas eller lamnas pa
nedanstaende adress och vara Aktieinvest FK AB tillhanda senast klockan 17.00 den 27 januari 2011. Det ar endast tillatet att insdnda
en (1) sarskild anmalningssedel. I det fall fler an en anmalningssedel insandes kommer enbart den sist erhéllna att beaktas.

Ovriga anmalningssedlar kommer saledes att lamnas utan avseende. Observera att teckning ar bindande.

Teckning med stod av kvittningsratt for konvertibla lanet 2008/2011 (KV4A och KV5B)

Teckning med stdd av kvittningsratt for konvertibla lanet 2008/2011(KV4A och KV5B) sker pé sarskild anmalningssedel 3 som ska
vara Aktieinvest FK AB tillhanda senast kl 17:00 den 27 januari 2011. Betalning for tecknade konvertibler erldggs genom kvittning av
tecknarens hela fordran pé bolaget enligt det konvertibla lanet 2008/2011, motsvarande betalning om 6 SEK per konvertibel.

Adress for teckning

Aktieinvest FK AB

Arende: Obducat

SE-113 89 Stockholm

Besoksadress: Radmansgatan 70A, Stockholm
Telefon: 08-50 65 17 95

Telefax: 08-50 65 17 01

Metod for att faststélla teckningskursen

I det forslag styrelsen lamnade till den extra bolagsstdmman den 3 januari 2011 ingick att teckningskursen faststélls till 6,00 SEK.
Teckningskursen har godkants av den extra bolagsstimman. Utgangspunkten for faststallande av tecknings- och konverteringskursen
har varit bolagets vid det tillfallet aktuella aktiekurs. Baserat pa konvertiblernas 6vriga villkor, bland annat 16ptid och rénta, har
malsattningen varit att finna en generos prissattning av konvertiblerna vilket bedéms gynna forutsattningarna for en framgangsrik
emission. Hansyn har ocksa tagits till att det bedémts som positivt om de teckningsratter (SR 2) som omfattas av erbjudandet far ett
tillrackligt stort varde, da detta bedoms underlatta en aktiv handel i teckningsratterna (SR 2) vilket gynnar forutsattningarna for en
framgangsrik nyemission.

Handel med teckningsratter (SR 2)

Handel med teckningsratter (SR 2) for teckning av konvertibler av serie B kommer att ske p& NGM Equity under perioden fran och
med den 13 januari 2011 till och med den 24 januari 2011. Handel kommer dock inte att ske med teckningsratt SR1 for teckning av A-
konvertibler. Virdepappersinstitut med erforderliga tillstdnd handlagger formedling av kop och forséljning av teckningsratter (SR 2).
Den som onskar kdpa eller sélja teckningsréatter (SR 2) skall darfér vanda sig till sin bank eller fondkommissiondr. Teckningsratter
(SR 2) som ej utnyttjas for teckning i emissionen maste séljas senast den 24 januari 2011 eller anvéandas for teckning av konvertibler
senast den 27 januari 2011 for att inte bli ogiltiga och darmed forlora sitt varde. Euroclear kommer efter teckningstidens utgang att
boka bort outnyttjade teckningsratter (SR 2) fran berorda VP-konton. Ingen VP-avi utsands till berérda aktieagare i samband harmed.

Emissionsredovisning och anmalningssedlar

Direktregistrerade aktiedgare och teckningsoptionsinnehavare

De aktiedgare, teckningsoptionsinnehavare, eller féretradare for dessa, som pa ovan namnd avstamningsdag ar registrerade i den av
Euroclear for bolagets rakning forda aktieboken, erhaller fortryckt emissionsredovisning med inbetalningsavi, sarskild
anmalningssedel och sammanfattning av prospekt. Av den fortryckta emissionsredovisningen framgar bland annat antalet erhalina
teckningsrétter (SR 1 och SR 2) och det hela antal konvertibler som kan tecknas. Den som &r upptagen i den i anslutning till
aktieboken sarskilt forda forteckningen dver panthavare med flera, erhéller inte ndgon emissionsredovisning utan underrattas separat.
VP-avi som redovisar registreringen av teckningsratter (SR 1 och SR 2) pa aktiedgares VVP-konto utsandes ej.

Direktregistrerade konvertibelagare
De konvertibelagare, eller foretradare for dessa, som pa ovan namnd avstamningsdag &r registrerade i den av Euroclear for bolagets
rakning forda aktieboken erhaller sarskild anmélningssedel 3 och sammanfattning av prospekt. Av den fortryckta anmalningssedeln
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framgar bland annat antalet konvertibler 2008/2011 (KV4A och KV5B) och det hela antal konvertibler som kan tecknas. Den som &r
upptagen i den i anslutning till aktieboken sérskilt forda forteckningen dver panthavare med flera, erhéller inte ndgon anmalningssedel
utan underrattas separat.

Vardepappersinnehavare bosatta i utlandet

Aktiedgare, teckningsoptionsinnehavare och konvertibelinnehavare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej nédmnda
vardepappersinnehavare om de &r bosatta i USA, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Japan eller Australien) vilka &ger rétt att teckna
konvertibler i erbjudandet, kan vanda sig till Aktieinvest FK AB pa telefon enligt ovan for information om teckning och betalning i
erbjudandet.

Betalda och tecknade konvertibler

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter betalning.
Dérefter erhéller tecknaren en VP-avi med bekréftelse pé att inbokning av betalda tecknade konvertibler skett pa respektive tecknares
VP-konto. De A-aktiedgare och innehavare av bolagets konvertibler 2008/2011:A som berattigar till konvertering av aktier av serie A
kommer vid teckning av A-aktier att erhalla SR5, vilket ar motsvarigheten till konvertibler av serie A i VP-systemet. De B-aktieagare
och innehavare av bolagets konvertibler 2008/2011:B som beréttigar till konvertering av aktier av serie B kommer vid teckning av B-
aktier att erhalla SR6, vilket ar motsvarigheten till konvertibler av serie B i VP-systemet. Sa snart emissionen registrerats hos
Bolagsverket, vilket berdknas ske i slutet av februari 2011, ombokas BTK (SR 5 och SR6) till konvertibler utan sarskild avisering fran
Euroclear. For de aktiedgare som har sitt vardepappersinnehav forvaltarregistrerat kommer information att tillhandahéllas av
respektive forvaltare.

Handel i BTK (SR 6)
Handel i BTK (SR 6) avseende B-konvertibler kommer att ske p& NGM Equity fran och med den 13 jan 2011 till och med att
emissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket berdknas ske i slutet av februari 2011.

Offentligg6rande av utfallet i emissionen
Snarast mojligt efter det att teckningstiden avslutats och senast omkring den 7 februari 2011 kommer bolaget att
offentliggdra utfallet av erbjudandet. Offentliggérande sker genom pressmeddelande.

Upptagande till handel

De nyemitterade konvertiblerna av serieB kommer att upptas till handel p& NGM Equity, forutsatt att kraven harfor kan uppfyllas,
efter det att emissionen registrerats hos Bolagsverket och efter det att BTK (SR 5 och SR 6) omvandlats till konvertibler. Handeln
sker i NGMs elektroniska handelssystem och kan féljas pa bland annat www.ngm.se under fliken "Kurser” samt pa de ledande
affarstidningarnas sidor for bérskurser under "NGM Equity”. Obducat-aktiens kortnamn & OBDU.

Teckning utan stdd av teckningsratter (SR 2)

Teckning av konvertibler utan stéd av teckningsratter (SR 2) skall ske under samma period som teckning av konvertibler med stéd av
teckningsratter (SR 2), det vill sdga fran och med den 13 januari 2011 till och med den 27 januari 2011. Intresseanmalan att teckna
konvertibler utan foretradesratt skall goras pd ”Anmalningssedel utan foretradesratt” som ifylls, undertecknas och skickas eller lamnas
in till Aktieinvest FK AB pa adress enligt ovan. Nagon betalning skall ej ske i samband med anmalan om teckning av konvertibler
utan stdd av teckningsrétter (SR 2), utan sker i enlighet med vad som anges nedan.

Anmalningssedel kan bestillas fran Aktieinvest FK AB via telefon (08-50 65 17 95). Det lagsta antal konvertibler som intresserade
kan anmala for teckning utan stod av teckningsrétter (SR 2) &r 400 konvertibler, d v s ett likvidbelopp om 2 400 SEK.

Anmaélningssedel utan foretrade skall vara Aktieinvest FK AB tillhanda senast klockan 17.00 den 27 januari 2011. Det &r endast
tillatet att insdnda en (1) anméalningssedel utan foretradesratt. 1 det fall fler &n en anmalningssedel insédndes kommer enbart den sist
erhallna att beaktas. Ovriga anmalningssedlar kommer saledes att lamnas utan hanseende. Observera att anmalan &r bindande.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stéd av teckningsratt (SR 1 och SR 2)
A-konvertibler som inte tecknas med primar foretrédesratt skall inte utges. B-konvertibler som inte tecknas med primér foretradesratt

skall erbjudas samtliga aktiedgare och konvertibelinnehavare till teckning (subsidiar teckningsratt).

Om inte salunda erbjudna konvertibler racker for den teckning som sker med subsidiar foretradesrétt, skall dessa konvertibler
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fordelas mellan tecknarna i forhdllande till det antal aktier och teckningsoptioner de forut &ger eller, sdvitt avser
konvertibelinnehavare, det antal aktier som konvertibelinnehavaren skulle ha erhdllit om konvertering verkstillts enligt den
konverteringskurs som anges ovan, och i den man detta inte kan ske, genom lottning. Eventuella aterstaende konvertibler skall
fordelas mellan 6vriga tecknare, varvid, i forekommande fall, personer som i forvag atagit sig att teckna konvertibler i emissionen
skall ges prioritet att erhalla tilldelning i forhallande till gjorda ataganden.

Besked om tilldelning vid teckning utan stéd av teckningsréatter (SR 2).
Besked om eventuell tilldelning av konvertibler tecknade utan teckningsratter (SR 2) lamnas genom o©versandande av
tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota. Likvid skall erlaggas senast tre (3) bankdagar efter utfardandet av avrakningsnotan.

Négot meddelande lamnas ej till den som inte erhallit tilldelning. Avrakningsnotor beraknas utsandas i mitten av

vecka 5 2011. Vid dverteckning kan tilldelning komma att ske med ett lagre antal konvertibler &n vad som anmélningarna avser eller i
vissa fall helt utebli. Om teckningstiden forlangs flyttas tiden for besked om tilldelning fram i motsvarande antal dagar. Erlaggs ej
likvid i ratt tid kan konvertiblerna komma att 6verlatas till annan.

Eventuell start av informell handel i konvertibler dér aktiedgare eller intresserade investerare ej meddelats besked om tilldelning
och/eller konvertiblerna annu inte registrerats i VP-systemet, sker helt och hallet utanfor bolagets ansvar och kontroll.

Ratt till utdelning
Aktie, som tillkommit pd grund av konvertering, medfor ratt till vinstutdelning forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning,
som infaller ndrmast efter det att konverteringen verkstéllts.

Hembudsklausul
I Obducats bolagsordning (§13) finns en hembudsklausul som avser A-aktier och som &ger motsvarande tillampning i samband
med forvérv av teckningsratter av serie A.

Emissionens fullféljande
Styrelsen dger réatt att forlanga teckningstiden.

Stabilisering av kursniva
Stabilisering av kursniva genom overtilldelningsforfarande eller andra atgarder kommer ej att forekomma i samband med emissionen.

Ansvar for samordning av erbjudandet

Bolaget har anlitat Aktieinvest AB for administrationen av erbjudandet. Aktieinvest AB ar ett av Finansinspektionen auktoriserat
vardepappersbolag och har adress Aktieinvest FK AB, SE-113 89 Stockholm.
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Information om de vardepapper som emitteras

ISIN-koder, lagstiftning, valuta och registrering hos Euroclear

De konvertibler som omfattas av erbjudandet kommer att emitteras i enlighet med svensk lagstiftning och de kommer att vara
denominerade i svenska kronor (SEK). Vidare kommer konvertiblerna att registreras pd person och utfirdas i elektroniskt
format genom Euroclear-systemet. ISIN-koden foér bolagets B-aktier ar SE0000514705. Obducats B-aktie (men inte A-aktien)
ar upptagen till handel p& NGM Equity och dess s k kortnamn ar OBDU. Handelsposten ar 1 aktie. ISIN-koder for
teckningsoption 2009/2011 ar SE0002908970 for serie A och SE0002908996 for serie B. For teckningsoption 2009/2012 &r
ISIN-koden SE0002908988 for serie A och SE0002909002 for serie B. Teckningsoption av serie B &r upptagen till handel pa
NGM Equity. ISIN-kod for konvertibel 2008/2011:A & SE0002382341 och SE0002382374 for serie B. ISIN-kod for
konvertibel 2011/2014:A &r SE0003656404  och SE0003656412 for serie B. Central Vérdepappersforvarare (CSD) &r
Euroclear Sweden AB (tidigare VPC AB), Regeringsgatan 65, SE-103 97 Stockholm.

Rattigheter och begransningar

Konvertibelinnehavare skall ha rétt att pakalla konvertering av A-konvertibler till nya A-aktier i bolaget och B-konvertibler till
nya B-aktier i bolaget. Konverteringskursen skall vara SEK 6. Omrakning av konverteringskursen kan dga rum i de fall som
framgar av § 10 i "Villkor for Obducat AB:s (publ) konvertibel 2011/2014” (se sidorna 86- 97). Vid konvertering erhélls en ny
A- respektive B-aktie for varje mot konverteringskursen svarande belopp av det sammanlagda nominella beloppet av den
konvertibla fordran, registrerad pé visst konto, som en och samma konvertibelinnehavare samtidigt onskar konvertera. Om
detta belopp inte &r jamnt delbart med konverteringskursen, utbetalas inte dverskjutande belopp. Pékallande av konvertering
kan dga rum under tiden fran och med Bolagsverkets registrering av dessa villkor till och med den 30 september 2013 eller till
och med den tidigare dag som foljer av § 10 i "Villkor for Obducat AB:s (publ) konvertibel 2011/2014” (se sidorna 86- 97).
Konvertibeln skall i handelse av bolagets likvidation, konkurs eller offentligt ackord medfora rétt till betalning ur bolagets
tillgangar efter bolagets icke efterstallda forpliktelser och jamsides (pari passu) med andra efterstéllda forpliktelser som inte
uttryckligen &r efterstéllda konvertibeln.

Aktier (som tillkommer pa grund av konvertering) har lika ratt till andel i bolagets tillgadngar och vinster. Aktier av serie A
medfor ratt till tio (10) roster per aktie och aktier av serie B medfor ratt till en (1) rost per aktie. Innehavare av aktier har
foretradesratt vid nyteckning av aktier. Avsteg fran foretradesratten kan dock forekomma. I handelse av eventuell likvidation,
inlésen eller konvertering har samtliga aktier samma prioritet.

Rattigheter avseende utdelning

Aktie, som tillkommit pa grund av konvertering, medfér ratt till vinstutdelning forsta gangen pa den avstamningsdag for
utdelning, som infaller ndrmast efter det att konverteringen verkstéllts. Eventuell utdelning beslutas av och betalas ut efter
arsstamma. Utbetalning av eventuell utdelning ombesdrjs av Euroclear.

Grund for emissionen

Emissionen grundar sig pa ett forslag om beslut som godkandes av den extra bolagsstamman den 3 januari 2011. Sa snart
samtliga emissionslikvider till fullo inkommit kommer emissionen att registreras hos Bolagsverket. Dérefter registreras de nya
konvertiblerna i Euroclear-systemet och distribueras till de tecknande placerarnas VVP-konton och/eller depaer.

Uppkdpserbjudanden och budplikt
Bolagets aktier har under det innevarande eller foregdende rakenskapsaret ej varit foremal for offentligt uppkopserbjudande.
Aktierna ar ej foremal for erbjudande som lamnats till foljd av budplikt.

Kallskatt
Obducat patar sig ej ansvaret for att innehélla kéllskatt pa eventuella inkomster av aktierna.

Kontroll

Baserat pé rostetal ar bolagets stérsta aktieagare European Nano Invest AB vars aktieinnehav motsvarar 20,3 procent av det
totala antalet réster i bolaget. Forutom denna storre &gare ar bolagets aktiedgarstock mycket fragmenterad. Mot bakgrund av
detta kan denna agare ha en betydande makt pa bolagsstammor. Den kontroll som finns for att denna position inte missbrukas
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ar att Obducat genom bolagets styrelse lagger fram forslag om beslut pad bolagsstammor och att styrelsen utses av
bolagsstamma i enlighet med forslag fran bolagets valberedning.
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Obducats marknadsomrade - nanoteknologi*

Nanoteknologi, nanoteknik och nanovetenskap handlar om att studera och manipulera materien pa atomniva vanligtvis for att
pa detta satt kunna designa speciella egenskaper och funktionalitet. Dagens stora upptackter sker i minsta méjliga format. En
formlig explosion &r att vanta, av sdval applikationer som faktisk tillverkning av produkter som bygger pa nanotekniska
Iosningar i en eller annan form. Allt fler nanotekniska losningar finns tillgdngliga i konsumentledet. Intresset och aktiviteten
bland marknadsledande producenter inom en mangd branscher skvallrar om en kommande tidvattenvég av ny teknik.

Utvecklingen inskrénker sig ingalunda bara till elektronikutrustning — snarare ligger den slitna frasen “endast fantasin satter
granserna” kittlande nara. Forst och framst handlar det om den rena tekniska kapaciteten att kunna framstalla extremt smé och
samtidigt exakta komponenter, ett omrade inom vilket det hant valdigt mycket pa relativt kort tid. En annan, minst lika viktig
aspekt ar mojligheten att kontrollera och analysera material i den har storleksordningen. Just formégan att kunna studera ytterst
sma strukturer har okat kunskapen om naturens manga finesser pa detta omrade varav ndgra omnamns nedan. Genom att harma
naturen, sa kallad biomimetik, har ménniskan hittat genvagar till ett flertal geniala losningar pa vitt skilda problem. Nagra
vélkénda exempel &r kardborrebandet och elitsimmarnas "hajdrékter”, och betydligt fler innovationer med naturen som forebild
har kommit eller ar pd vag. Pa websidan www.nanoteknikprodukter.nu finns ytterligare exempel pa &ver tusen
konsumentprodukter som forbéttrats genom nanoteknik eller som innehaller nanotekniska komponenter och som finns
tillgangliga pa marknaden idag.

Material och teknik i skon forening

P4 den mer traditionella teknikfronten saknas inte heller landvinningar. Bland annat gor den extrema litenheten att skapade
strukturer i nanometerstorlek forandrar sjalva materialets egenskaper och pa sa satt Gppnar for nya funktionaliteter. Ett sddant
fenomen, jattemagnetoresistansen, banade till exempel vag fér den idag radande harddisktekniken.

LED - ljuset fran framtiden

Ett omrade som absolut far global uppmérksamhet ar ar anvandningen av dioder for olika belysningsandamal. Redan idag syns
forvisso varianter i cykellampor och bilstralkastare, men aven pa allméanbelysningsfronten kommer nyutvecklingen i snabb takt.
En bidragande faktor 4r de direkt tidsbestimda marknaderna i exempelvis Australien, Kalifornien och inom EU. P3 dessa
marknader har lagstiftning inférts som gradvis forbjuder konventionella glédlampor och flera andra lander har infort eller avser
att infora liknande lagar®. Ljuskallor som OLED (Organic Light Emitting Diode) och LED kan pé ett forbluffande satt
kombinera ljusstyrka och energisnélhet med minimal materialatging saval som en vasentligen battre miljéprofil d &mnen som
kvicksilver inte finns i produkten.

Utvecklingen skyndar langsamt

Det &r latt att fa intrycket att nanoteknik &r ett hastigt uppkommet omrade inom tekniken, men sa ar inte fallet. I likhet med alla
paradigmskiften gar det ofta lang tid med forhallandevis sma framsteg i vantan pa att narliggande vetenskaper ligger i fas.
Exempelvis maste analysmetoderna vara tillrackligt exakta for att avgéra om reproduktionen av ett monster i nanostorlek &r
fullgott eller inte. Forst da kan en vidareutveckling komma till stand.

* Killa dr Obducat om inget annat anges.
> www.lampinfo.se, Wikipedia.
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Drivkrafter och trender i marknaden®

Krav pa okad kostnadseffektivitet och prestanda

Standigt forbattrad prestanda och kostnadseffektivitet ar avgérande fér bolagens konkurrenskraft — detta galler i allra hégsta
grad Obducats kunder. Insikten om betydelsen av kostnadseffektivitet & mycket stor hos Obducats kunder. 1 ménga fall
handlar det om viljan och férmagan hos Obducats kunder att anvanda ny teknologi for att stirka sin position och realisera
konkurrensfordelar.

Obducat star idag redo med produkter och losningar som tillfor mervarde for foretagets industrikunder. Obducat har tekniken
som hjalper till att pressa industrikundernas kostnader i tillverkningen. Inte séllan &r dar samtidigt krav pa bibehallen eller
forbattrad kvalitet och prestanda.. Obducats fokus framdver blir att tillsammans med kunderna bevisa att Obducats tekniker
uppfyller kundernas krav avseende repeterbarhet, kostnadseffektivitet och kvalitet. Bolagets mal ar att Obducats EB- och NIL-
teknik ska bli den mest anvanda inom de fokuserade applikationsomradena.

Konsumenternas standigt hdgre krav

Obducat verkar i en omvarld med starka drivkrafter dar allting sker mycket snabbt. Flera av varldens stora globala féretag inom
elektronik industrin bidrar till detta. Manga av de produkter som dessa foretag tillverkar kommer allmanheten dagligen i
kontakt med i sina hem, pd arbetet eller i samhillet i 6vrigt. Konsumenterna staller hela tiden nya krav pa tjanster och
produkter som ska underlatta det dagliga livet. Manniskan efterfragar i allt strre utstrackning avancerade tekniska apparater
som barbara datorer, stora platta TV-skarmar och multifunktionella mobiltelefoner med allt mindre design och med storre
kapacitet. Foretagen bakom dessa produkter drivs av en konkurrenssituation som till stor del gar ut pa att kunna producera sa
kostnadseffektivt som mdgjligt. 1 denna utveckling bidrar Obducats produkter till att skapa ett mervarde i produktionskedjan i
form av 6kad kostnadseffektivitet. Obducat stravar efter att fortsatt vara ledande inom NIL och 6ka sina marknadsandelar pa
en marknad med hog tillvéxt.

® Killa &r Obducat om inget annat anges
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Obducats position pa marknaden

Obducats tekniker bedéms kunna spela en viktig roll inom en mangd applikationsomraden som befinner sig i eller nara
forestdende utveckling. Framférallt som en potentiell massproduktionsteknik med ratt kostnadsprofil, men dven som en méjlig
teknik under utvecklingsfasen.

Att nanoteknik vinner mark inom allt fler produktnischer &r ingen nyhet, men teknikkartan forandras fortldpande. Olika
tekniker for att producera och analysera nanostrukturer konkurrerar — en konkurrens dar fordelarna med Obducats teknik ofta
star sig val. For att maximera sin konkurrenskraft dven i praktiken fokuserar Obducat pa ett fatal applikationsomraden dar dels
den kommersiella potentialen ar stor och ligger néra i tid, dels att Obducats tekniker har en klar konkurrensférdel.

2008 fick Obducat sina forsta industriella genombrott vilket bekréaftade Obducats konkurrenskraft. Bestallningen avseende
Sindre® system utgjorde startskottet for utvecklingen av den fullautomatiserade Sindre® plattformen . Under 2009 och 2010
har mycket kraft att lagts p att slutféra utvecklingen av Sindre®-plattformen samt att demonstrera for existerande och
potentiella industriella kunder litografilésningens prestanda och dvriga fordelar.

Asien — en av Obducats viktigaste marknader

Japan, dar Obducat sedan tidigare har en omfattande narvaro, ar oférandrat av central betydelse, men omvarlden,

med delar av dvriga Asien samt USA i spetsen, & marknader av vasentlig betydelse nar det géller industriella kunder. Bland
annat ligger Sydkorea mycket I&ngt framme inom konsumentelektronik, och Taiwan har skapat sig en ledande stallning inom
LED-utvecklingen. LED-omréadet, bade avseende utveckling och marknadsstruktur, ar betydligt mer diversifierad &n
harddisksidan, som bestdr av fem stora aktorer. Kina ar en mycket viktig marknad nar det galler akademi- och
institutionskunder bade vad galler NIL- sdvils om SEM produkterna. Sammantaget kan Asien betecknas som Obducats
huvudsakliga marknad. Sydamerika, med sarskilt fokus pa Brasilien har visat sig vara en klart intressant markand med stor
potential framforallt for SEM produkter. Ryssland &r en annan marknad som forvantas utvecklas positivt de kommande aren
med tyngdpunkt pa akademi- och institutskunder.

Med sikte pa fler stora industriella kunder
Frén att 2006 ha blivit det forsta foretaget i varlden att leverera NIL-utrustning fardig att anvandas forproduktion sandamal
har Obducat allt tydligare profilerat sig mot just industriella kunder.

Idag inkluderar Obducats kundlista bolag som LG Electronics, Dai Nippon Printing, TDK, Samsung, Fujitsu, Epistar,
Luxtaltek, Hamamatsu, STM och Toshiba for att namna nagra. Listan kan goras mycket langre, men manga kunder viljer av
konkurrensskal att férbli anonyma.

I och med férdistallandet av Sindre® 400 vid slutet av 2009 forbattrades forutsattningarna for att driva industriella
kundprojekt. Detta sammataget med en under hdsten fordndrad taktik avseende sélj- och utvaderingsprocess for industriella
kunder har genererat ett positivt gensvar och ett flertal nya kundprojekt har pabdérjats vilka samtliga syftar till utvardering av
Sindre® 400 for andamalet produktion av mikro-eller nano PSS.

Fler lovande marknadsnischer tillkommer

Det rader ingen brist pd anvandningsomraden for Obducats tekniker. Konsumentinriktad elektronik pressar utvecklingen pa
marknaden mot allt mindre strukturer, storre lagringskapacitet och mer funktionalitet per ytenhet. Fér Obducats del &r nagra av
huvudsparen bland applikationerna LEDs, nasta generations harddiskteknologi, och olika typer av optiska ytor for exv
displayer och solceller.

Obducat — en ledande aktdre och attraktiv partner

Obducat har deltagit i en Idng rad utvecklingsprojekt finansierade framférallt via EU. Ytterligare bevis pad Obducats
framskjutna position ar de facto intresset frdn andra bolag och organisationer att involvera Obducat i gemensamma
utvecklingsprojekt. Obducat &r for naravarande involverade i 5 externt finansierade utvecklingsprojekt enligt nedan;

TERAMAGSTOR
TERAMAGSTOR, som har som mal att utveckla teknikplattformen fér nasta generations magnetiska minnesmedia, med en
minnesdensitet hogre &n 1 terabit per kvadrattum (1 Thit/in2). Bland dvriga deltagare finns viktiga samarbetspartners for
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Obducat, som STMicroelectronics och FHR Anlagenbau, samt ett flertal vdlrenommerade universitet. Projektet I16per 6ver tre
ar och har en total budget pA 5 MEUR. TERAMAGSTOR ér ett 3-arigt projekt som péabérjades i maj 2008. Ytterligare
information om projektet finns pa websidan http://www.teramagstor.eu/.

SURPASS

Projektet fokuserar pa narfaltsteknik ( tidigare fokuserat pd optisk minnesmedia och ar planerat att I6pa i tre ar och har en
budget pd 4 MEUR. Obducats del i projektet, som leds av CEA-LETI, &r att bidra med EBR-teknik och
stampertillverkningskunnande. Projektet pdborjades i juni 2008 och pagar under tre ar. Mer information om projektet finns pa
projektets hemsida http://www.fp7-surpass.org/.

SMASH

Projektet har som mal att skapa nya material och processtekniker for anvandning vid produktion av kostnadseffektiva,
energisnala, vita LED-ljuskallor for den generella belysningsmarknaden. Projektet koordineras av. OSRAM Opto
Semiconductors GmbH och samlar expertis frdn hela Europa. Framgangsfaktorer for ett stort genomslag for lysdioder pa den
generella belysningsmarknaden ar hog energieffektivitet och 1dg kostnad. SMASH-konceptet handlar om att etablera
nyskapande metoder som utnyttjar nanostrukturerade halvledande material for att nd nyckelprestanda sadsom hdg
energieffektivitet och 1ag kostnad. Dessa uppnas genom att LED strukturer byggs upp genom en epitaxi process pa substrat
med ultralag defektniva samt genom utveckling av lysdioder baserad pa nanorod emitters. Sddana metoder kommer att ha stor
inverkan pa produktionskostnaderna eftersom de majliggor framstallning pa stora substratytor pa lagkostnadssubstrat sdsom
exempelvis kisel. SMASH-projektet startade i september 2009 och l6per Gver tre ar. Projektet har en budget pa totalt 11,5
MEUR. Mer detaljerad information om projektet ar tillgangligt pa projektets hemsida http://www.smash-fp7.eu/.

POLARIC

Projektet har som mal att utveckla nya processteknologier for tillverkning av organiska, integrerade kretsar pa stora, flexibla
substrat. POLARIC é&r ett EU-finansierat projekt inom det sjunde ramprogrammet, FP 7. Projektet, som koordineras av finska
VTT Technical Research Centre, samlar expertis frdn hela Europa. Tretton partners som representerar industri, SMEs,
forskningsinstitut och universitet deltar i projektet. Syftet med POLARIC-projektet &ar att utveckla teknologin i organiska,
integrerade kretsar for tillverkning av sa kallade flexibla substrat i storformat. Dessa kan till exempel anvandas till stora,
bojliga displayer. POLARIC-projektet loper 6ver fyra ar och har en budget pa totalt 13,8 MEUR. Projektet startade i januari
2010. Mer information om POLARIC-projektet finns tillgangligt pa hemsidan http://www.vtt.fi/sites/polaric/.

NANORDSUN

NANORDSUN vilket finansieras av Nordic Innovations Centre (NICe), som lyder under Nordiska Ministerradet. Projektet
koordineras av Norges teknisk-naturvitenskapelige universitet (NTNU) i Trondheim. Ovriga partners i projektet & Lunds
universitet, Kungliga Tekniska Hogskolan, Aalto-universitetet, Sol Voltaics AB samt Obducat AB. Projektet kommer att
bedriva forskning och utvecklingsaktiviteter inom ndgot som benamns “radial p-n junction core-shell NW solar cells using
direct band gap IlI-V semiconductors”. Huvudfokus for Obducats medverkan i NANORDSUN-projektet &r relaterad till
replikering av nanostrukturer baserade pd Obducats patenterade processteknik for massproduktion, IPS® och STU®.
NANORDSUN-projektet som pabdrjades i december 2010 I6per Gver tre ar och har en budget pa totalt cirka 3 MEUR.
Projektet &r nystartat och har inte en hemsida &nnu.

En stark patentportfélj ar viktig for marknadspositionen

Obducats verksamhet grundar sig i, noga raknat, 282 pagaende patentirenden kopplade till 50 uppfinningar. Av de pagaende
patentarendena har 178 blivit beviljade patent. P4 ett omrade dar minimala skillnader i teknik och processval kan avgora hela
marknaders vara eller inte vara, ar patentarbetet en bade central och naturlig del av det I6pande arbetet. For att vara drivande i
utvecklingen av tekniken dven pa langre sikt har Obducats strategi fran starten varit att skapa ett effektivt skydd for den egna
teknologin. Resultatet idag ar en stark och bred patentportfélj som skydd for foretagets uppfinningar och nyckeltekniker. Med
den som bas kan Obducat positionera sig pa huvudmarknaderna i Europa, USA och Asien, medan kunden kan vara séker pa att
den maskin som levereras har teknik som &r patenterad av Obducat. Detta forstarker ytterligare den Overgripande
konkurrensfordel Obducat erbjuder i forhallande till alternativa leverantcrer. Patentarbetet fortgar kontinuerligt och varje ny
teknik som utvecklas patentanscks regelmassigt. Patenten ar en forutsattning for att verka aktivt pa en global marknad for
Obducat som helhet.
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Applikationsomraden i fokus

Obducats tekniker uppvisar flexibilitet, precision och effektivitet vilket gor dem aktuella i pafallande manga av de
applikationsomraden inom nanoteknik som ar under utveckling. Dock &r det verkliga trumfkortet kostnadseffektiviteten, vilket
gor det mest intressant att koncentrera sig pd omraden som redan natt industrialiseringsfasen. Ur den synvinkeln &r
applikationer inom LEDs, displayer och harddisk de mest narliggande, och dven de som Obducat tydligast fokuserar pa. Nedan
foljer en kortfattad genomgéang av olika applikationsomraden och Obducats koppling till dem. Generellt sett ar Obducats
samtliga tekniker och produkter relevanta i alla applikationsomréden.

LEDs

Inom applikationsomradet LEDs kan Obducats teknik bidra till bl a kontrastforhojande komponenter och forbéattrad
ljustransmission samt ljusspridning. Resultatet ar battre bildkvalitet och lagre stromforbrukning, eftersom mindre ljus gar
forlorat. Generellt utgor LED framtidens ljuskallor dd bade produktionen av komponenten som sddan ar mycket mer
miljovénlig jamfort med dagens ljuskallor. Vidare har de en lagre energiforbrukning vilket bidrar ytterligare till den positiva
miljoprofil som LED forknippas med. LED-komponenterna anvénds exempelvis i projektorer, bakgrundsbelysning i TV-
skarmar, allménbelysning samt bil -och flygindustrin.

Bade existerande och potentiella kunder inom LED-industrin har utvecklingsplaner som innefattar en utokad
produktionskapacitet for de kommande aren. Saval tidsperspektivet som omfattningen av den forvantade fortsatta
kommersialiseringen inom LED-industrin paverkas framférallt av kundernas férméga att framgangsrikt slutféra optimeringen
av produktionsprocesserna for nanoPSS (Patterned Sapphire Substrates) baserade LEDs. Obducat prioriterar detta
applikationsomrade higst och aktiviteter inom omradet ar fokuserade pé att sékerstalla ytterligare industriorders.

HDD

Utvecklingen inom magnetisk minnesmedia, ocksd kallad hérddisk, drivs bl a av det lagringsbehov som
multimedieapplikationerna genererar. Exempelvis kommer hemmens elektronik allt mer att integreras i ett och samma natverk.
Detta kommer att stilla krav pd en kraftigt 6kad digital lagringskapacitet dd TV-program spelas in pa harddiskar exempelvis. 1
takt med att HDTV blir mer utbrett kommer lagringsbehovet att 6ka ytterligare da varje tidsenhet TV-program innehaller
mycket mer data till f6ljd av en hogre bilduppldsning och fler ljudkanaler. Som jamférelse kan man ta en film i DVD-format
som ungefar tar 4,7 GB i lagringsutrymme — i HD-format (Blu-ray) sa tar samma film cirka 25 GB. Obducat har under hosten
2010 ingatt avtal, avseende utveckling av EBR och NIL, med akt6rer inom harddiskindustrin. Avtalen har som malsattning att
mojligg6ra massproduktion av harddiskar baserad pa nasta generations minneslagringsteknik kallad BPM. Tekniken bygger pa
monstrade  stampers, som for detta applikationsomrade tillverkas med E-beam-tekniken och sedan replikeras med NIL-
tekniken. Obducat deltar &ven i det EU-finansierade projektet TERAMAGSTOR, vars mal &r att utveckla teknikplattformen for
nésta generations magnetiska minnesmedia, med en minnesdensitet hogre &n 1 terabit per kvadrattum (1 Thit/in2). Obducats
aktiviteter inom detta applikationsomrade under 2011 ar begrénsat till investeringar i forskning och utveckling.

Emerging Markets

Utéver LEDs och HDD sé finns det en 1dng rad méjliga applikationsomraden. Obducat har valt att lagga dessa applikationer
under begreppet Emerging Markets. Status avseende projekten inom detta applikationsomradet - Emerging Markets - varierar
frén tidigt FoU-fokus till projekt som befinner sig i prototyptillverkningsfas. Obducat kommer inom detta applikationsomréde
prioritera aktiviteter som syftar till att majliggéra industrialiseringen vilket darmed breddar kundbasen fran vilken ytterligare
industriella avtal kan forvantas. Exempel pa applikationer i denna kategorin &r displayer, solceller, optoelektroniska
komponenter, diagnostiska sensorer, MEMS, OLED etc.

SEM

Genom produktutveckling av svepelektronmikroskopen (SEM) har foérutsattningarna for att nd nya kundgrupper och
anvandningsomraden forbattrats vasentligt. Apollo-serien, med sa kallad TFE-teknik (Thermal Field Emission), samt CS-
serien, anvands bland annat vid kriminalteknisk analys s k GSR (Gunshot Residue), nanotekniska applikationer,
materialkunskap och till mikroskopi inom life sciences. Obducats banbrytande arbete inom GSR fortsatter och unik
lagvacuumteknik tillimpas i stor utstrackning for arbete med biologiska prover. Produkten X500 Crystal Probe anvands inom
metallurgi, geovetenskap och utveckling av keramiska material, samt sa kallade orienteringsgranser och relativ faspopulation,
varav den sistnamnda nyttjar en unik form av EBSD-teknik (Elecron Backscatter Diffraction).
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SEM-marknaden &r en mogen marknad dar efterfragan har varit stabil under de senare aren. Obducat har under de senaste tva
aren fokuserat pa att skapa ett distributorsnatverk som béttre skall ta tillvara pad bolagets marknadspotential och starka
varumarke. Malsattningen &r att nd en hog tillvaxt under de kommande &ren inom detta omrade.

Vidareutvecklingen fortsatter

Fortsatt géller att driva utvecklingen av Obducats teknikportfdlj i den riktning som mdjliggér en realisering av de

“roadmaps” som finns for olika applikationsomraden. Vidare sd ar det av yttersta vikt att vid ratt tillfalle och nar resurserna
tillater ta steget in i nya applikationsomréaden allteftersom de blir relevanta i ett kommersiellt perspektiv.

Obducats konkurrenter

I Obducats konkurrenshild finns béde aktérer som konkurrerar med alternativ teknik och de som har direktkonkurrerande
teknik. Bland Obducats konkurrenter kan ndmnas MII (Molecular Imprint Inc.), Nanonex, Hitachi, FEI, Elionix, Jeol, Scivax
och Toshiba. Det finns en rad alternativa tekniker inom litografi och analys pa nanoskalan, exempelvis EUV (Extreme UV),
optisk litografi och holografisk litografi samt konfokalmikroskopi. Sammantaget ar antalet konkurrenter fortsatt begransat och
konkurrentbilden &r vél kartlagd av Obducat.
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Obducats produkter inom EB och NIL

Tva teknikomraden i ett bolag = o6vertraffat kundvarde

Av de tva teknikerna EB och NIL kan tva funktioner genereras: litografi och mikroskopi. Det som gér Obducat unikt och till en
varldsledande aktor ar att de tvd omradena EB och NIL dels kan kombineras och samkéras, dels finns inom samma bolagssfar.
Sammantaget gér produktportféljen Obducat val rustat for framtiden. De funktionaliteter som Obducat genererar ur sina
tekniker kan delas in i tvd grupper — litografi och mikroskopi. Inom litografi finns produkterna NIL, EBR och stampers samt
inom mikroskopi SEM. Nedan foljer en beskrivning uppdelat pa funktionalitet.

NIL - kostnadseffektiv och flexibel nanostrukturering

Obducats NIL-system ar ett anvandarvanligt imprintsystem for saval industriell massproduktion och produktutveckling som
forskning och utveckling inom den akademiska vérlden. Tekniken mojliggor replikering av ytterst exakta strukturer i mikro-
och nanostorlek fran en master till en polymerfilm. Polymerfilmen med monster fran mastern replikeras i sin tur vidare till det
slutliga substratet. Alla NIL-system fran Obducat &r tillverkade for ™full area imprint™, vilket innebar att hela ytan replikeras pa
en gang, och inte i manga sma steg som &r fallet hos flera konkurrenter. Obducats patenterade teknik Soft Press® majliggor
monsterdverforing med ett jamnt tryck dver stora ytor och utgor en viktig del av NIL-teknologin. Dessutom ger den
prestandaférdelar som farre processteg, minskad kassation och lagre kostnadsniva. Funktionen ger ocksd hog repeterbarhet av
imprintresultatet, vilket &r synnerligen viktigt i industriell tillverkning. For att NIL ska ge basta imprintresultat anvands de tva
kompletterande processerna STU® (Simultaneous Thermal and UV imprint®) och IPS® (Intermediate Polymer Stamp®).
STU® eliminerar termiska expansionseffekter, medan IPS® minskar partikeldefekter.

Sindre® - en plattform for industriell massproduktion

Med Sindre® har Obducat bevisat tillforlitligheten hos NIL-tekniken for industriell massproduktion och “full area imprint”.
Detta har etablerat Obducats NIL-teknik som en marknadsledande metod att tillverka stora volymer nanostrukturer nagot som
blev verklighet med den helautomatiska maskinen Sindre® 400 for LED utvecklade enkom for HVM, high volume
manufacturing.

Eitre® — for forskning och utveckling

For den akademiska vérlden erbjuder Obducat ett véletablerat produktutbud kallat Eitre®. Utbudet bestar av olika
litografisystem med flexibla Isningar som kan understddja forskning och utveckling bade for industrin och den akademiska
vérlden. De storre Eitre®-produkterna &r anpassade for produktutveckling och processoptimering. Aven har anvénds Soft
Press® for att garantera ett enhetligt, tunt lager 6ver hela substratet for bade enkel och dubbelsidig reproduktion. Obducat
erbjuder ett komplett integrerat alignment-system, vilket innebdr att substrat och stamper kan ménsterpassas mot varandra.

En avgorande skillnad fran andra leverantérer av imprintteknik likval som E-beam-teknik ar att Obducat &r en
helhetsleverantér. Genom att forfoga Gver I6sningar inom sdval EB- som NIL-teknik, kan Obducat erbjuda ett komplett
imprintsystem och dartill bade stamperproduktionsteknik och analyssystem frdn en och samma leverantér. | praktiken ges
kunden full kontroll 6ver produktionen av béde original och replikering — stamper respektive substrat. Vardet for kunden &r
uppenbart, eftersom teknikerna EB och NIL fran Obducat ar samutvecklade och anpassade for varandra. Ledtider forkortas och
mojligheten att mota kundens specifika behov optimeras.

Stampertillverkning och service

Obducat erbjuder tillverkning av stampers i egen produktionslinje. Dessa hdgkvalitativa stampers har strukturer i
storleksordningen fran under 20 nm upp till mikrometerskala for olika typer av kundgrupper. For att garantera stampers som &r
fria fran fororeningar produceras alla stampers i renrumsmiljé klass 10. De material som anvands bestar bland annat av kisel,
nickel och kvarts. Obducats patenterade stamperproduktionsteknik inkluderar ocksad antisticklésningar — for
monolagerbelaggning, vilket underlattar separation och héller stampern ren efter varje imprint. Obducats
stamperproduktionsteknik mojliggér farre processteg i produktionen av nickelstampers vilket medfér en lagre
framstéllningskostnad. Stampers ar en férbrukningsvara och anvéands vid replikering i NIL-maskiner.
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EBR - lanken mellan NIL och SEM

Elektronstraletekniken anvands av Obducat dels som en grundprincip for SEM, dels for stampertillverkning inom NIL. Den
senare varianten bestar av en elektronstralekolumn som fungerar som en penna dar en strale av elektroner fokuseras till en
spetsig nal.

Electron beam recorder — EBR

Elektronstrélebaserat litografisystem for tillverkning av monsteroriginal, s k stampers, for nasta generation magnetiska
minnesmedia samt for vissa typer av LED relaterade monster. Kolumnen fungerar som en penna; en stréle av elektroner,
avsevart smalare an synligt ljus, fokuseras till en spetsig nél, som nar den exponeras pa ytan blir en komplett struktur som
sedan kan konverteras till en sa kallad master. Upplésningen &r béttre dn dagens laserteknik.

Nar elektronstralen istallet anvands till SEM (svepelektronmikroskopi) riktas den mot ett foremal som den avhildar och
omvandlar till en grafisk bild.

SEM - kraftfulla mikroskop for industri och akademi

Obducat tillverkar svepelektronmikroskop for saval den industriella som den akademiska marknaden. Obducats SEM ar ett
mycket avancerat mikroskop med férstoring upp till en miljon ganger, som framst varit inriktad pa den analytiska delen av
materialvetenskapen. Med sina relativt nya plattformar Apollo och X500, vilka representerar hogprestandamikroskop, kommer
anvandningsomraden inom bl a elektronikindustrin kunna bli aktuella.

Obducat CamScan i England tillverkar svepelektronmikroskop for bade den industriella och akademiska marknaden. Inom
Obducat anvands de for kvalitetskontroll genom att verifiera att strukturen &r ratt gjord pa ett substrat.
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Affarsidé, vision, affarsmodell och strategi

Affarsidé

Obducats affarsidé ar att utveckla och salja systemldsningar for framstéllning, replikering och analys av avancerade mikro- och
nanostrukturer for industriell produktion samt for forskning och utveckling. Forsaljningen omfattar litografi- och
analyssystem(SEM), stampers, forbrukningsartiklar och licenser.

Vision
Obducats vision &r att vara den mest efterfragade partnern for monstergenerering och analys i nanoskala, industriellt och for
forskningsandamal.

Affarsmodell
Verksamheten &r fokuserad pa att generera intakter fran de tre produktomradena NIL, EBR och SEM. Inom dessa erhélls for
narvarande l6pande intakter fran forsaljning av litografisystem och analysinstrument, stampers samt férbrukningsvaror.

Strategi
Obducat kommer att fokusera pa applikationer dar NIL kan generera mervarde for kunden, initialt med tyngdpunkt pa de
enklare applikationerna for att med tiden vaxa med kundernas behov mot mer kravande applikationerna.

En grundpelare i Obducats kommersialiseringsstrategi &r att genom ett néra samarbete med kunderna bygga en stark position
pa marknaden. Bolaget har valt att etablera sig i de lander dar marknadspotentialen bedéms som storst, bland annat i Japan,
Korea, Taiwan och i USA. For Obducats kunder &r langsiktighet och trygghet centrala begrepp, vilket staller krav pa hog
marknadsnarvaro och finansiell uthallighet. Att kunna erbjuda lokal service och support ar ett exempel pé trygghetsskapande
inslag i kundrelationerna vilket sakerstalls genom det natverk av distributérer och agenter som bolaget samarbetar med. Vidare
ger de utvecklingssamarbeten som bolaget har via bl a EU-projekten kostnads- och tidsfordelar i syfte vilket i sin tur leder till
en Okad konkurrenskraft. Obducat kommer aven fortsattningsvis att bibehdlla denna strategi, med samarbeten avseende
marknad och distribution, utveckling och produktion.
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Verksamhet

Legal struktur

Obducatkoncernen bestdr av nio bolag inklusive moderbolaget Obducat AB (publ). Huvudkontoret ligger i Malmo.
Moderbolaget Obducat AB (publ) utgdr holdingbolag till évriga koncernbolag. | den svenska delen av koncernen finns fyra
dotterbolag, dar endast Obducat Technologies AB dr rorelsedrivande. De 6vriga svenska dotterbolagen Obducat MNP AB,
SmartTag AB och Xicon Battery Electronics AB &r vilande. | den brittiska delen av koncernen finns holdingbolaget Obducat
UK Ltd, som ar moderbolag till de tva brittiska dotterbolagen Obducat CamScan Ltd (rérelsedrivande) och Obducat Properties
Ltd (vilande). Det amerikanska bolaget Obducat Inc. &r tills vidare vilande. Samtliga dotterbolag i koncernen &r heldgda.

Obducat AB
)

Obducat Xlcon Battery

Obducat UK Ltd SmartTag AB Obducat Inc.

Technologies AB Electronics AB

Obducat
CamScan Ltd

Ljusgréa rutor &r vilande bolag

Operativ struktur

Moderbolaget Obducat AB tillhandahaller huvudsakligen foretagsledande och koncerngemensamma funktioner.

Operativt bedrivs koncernens verksamhet genom de tva dotterbolagen Obducat Technologies AB och Obducat

CamScan Ltd (England). Obducat Technologies AB, som verkar inom teknikomradena NIL och EBR, arbetar med utveckling
och forsaljning av produktionslésningar for framstéllning och replikering av avancerade mikro- och nanostrukturer.
Verksamheten i Obducat CamScan Ltd bedrivs inom ramen for teknikomradet EB samt produktomrédet SEM, och ror
produktion och forsaljning av svepelektronmikroskop samt tillampningar av elektronstraleteknik.

Forskning och utveckling

For narvarande arbetar 26 personer med forskning och utveckling. Huvuddelen av dessa arbetar med vidareutveckling av NIL-
relaterade projekt. Det & Obducats avsikt att fortsdtta med egen forskning i syfte att vidareutveckla NIL- och EB-teknikerna i
nya applikationer. D& NIL-tekniken numera far anses vara en etablerad metod inom forskningsorganisationer, ar och kommer
Obducats interna utvecklingsarbete att vara mer koncentrerat till utvecklingsbehov avseende industriella tillampningar. Detta
gor att Obducat behover arbeta nédra industriella kunder for att utveckla och anpassa utrustning och processer for
massproduktion. Utvecklingsarbetet maste ske i samarbete med kunderna for att darigenom béade minimera kostnader och risker
samt att reducera tiden sa ldngt mojligt for att sakerstdlla en korrekt time-to-market. Obducat ar ett forsknings- och
utvecklingsintensivt bolag vilket medfort att betydande belopp I6pande aktiverats som immateriella tillgangar. Under perioden
2007 till september 2010 uppgick aktiverade forsknings- och utvecklingskostnader i relation till totala rérelsekostnader mellan
14,5 procent och 30,1 procent. Det har varit en 6kad andel kostnader som aktiverats under de senaste aren framst tillfoljd av
utvecklingen av plattformen for Sindre-maskinerna.

Marknadsféring och forséaljning

| Obducat Technologies AB bedrivs marknadsforing och forsaljning inom omradena NIL och EBR. Obducat CamScan Ltd
ansvarar for marknadsféring och forséljning av SEM och 6vriga tillampningar inom elektronstraletekniken. Den egna
séljorganisationen bevakar framforallt narliggande geografiska marknader, medan agenter och distributérer anvénds for att
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hantera 6vriga marknader. De storre industriella projekten kommer dven fortsattningsvis att drivas av egen personal i samarbete
med slutkunden och eventuell agent/distributér dd sddan engagerats. Totalt 11 personer arbetar med marknadsféring och
forsaljning.

Inkdp och produktion

Obducat har de senaste aren arbetat malmedvetet med att reducera ledtiderna pa logistikomradet. Eftersom bolaget har ett
relativt stort antal underleverantorer har detta arbete varit hogt prioriterat och samtidigt framgangsrikt. Fokus har dven lagts pa
att i 6kad utstrickning sakerstélla tillgéng till multipla leverantorer for kritiska komponenter. Okad vikt har ocksa lagts vid ett
systematiskt kvalitetsarbete. Bolaget arbetar med avancerade affarssystem vilket forbattrar kontroll av processer, floden,
varulager och andra kritiska moment. Totalt 19 personer arbetar med inkdp och produktion.

Ekonomi och administration

Obducats organisation for ekonomi och administration bedrivs samlat for de svenska bolagen, samt lokalt i England avseende
Obducat CamScan Ltd. Arbetet har sedan flera ar bedrivits inom ramen for vél inarbetade system och rutiner. Totalt 9 personer
arbetar med ekonomi och administration.

Medarbetare

Obducat &r ett kunskapsforetag vilket innebér att rekrytering och kompetensutveckling &r av stor betydelse. Obducat soker
attrahera medarbetare med spetskompetens genom att erbjuda en intressant arbetsmiljé innefattande stort ansvar och
marknadsmassiga anstallningsvillkor. Antalet heltidsanstéllda i Obducat-koncernen var den 30 september 2010 65 personer,
varav 11 kvinnor. Av koncernens 65 heltidsanstéllda &r 43 verksamma i Sverige, varav 6 &r anstéllda i Obducat AB (publ) och
37 i Obducat TechnologiesAB. 22 personer dr verksamma i Storbritannien och anstéllida i Obducat CamScan Ltd. Andelen
anstallda inomkoncernen med hdogskoleutbildning eller hogre uppgar till 74 procent. Av dessa har 7 disputerat eller
motsvarande.

Aldersfordelning

20-29 ar 6
30-39 ar 26
40-49 ar 16
>49 ar 17
Summa: 65
W 20-29 &r W30-39 &r W40-49 &r W >49 &r

Utbildning

Gymnasium 17
Universitet 41
Disputerat 7
Summa: 65

M Gymnasium M Universitet Disputerat

Obducats organisation ser fér narvarande ut pa foljande satt
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Styrelse

Ledningsgrupp

Obducat Technologies AB Obducat CamScan Ltd

Rekryteringsfilosofi

Hogt arbetstempo och stort individuellt ansvar gor den personliga delaktigheten viktig. Genom att soka personer med ratt
kombination av kompetens och instéllning kan Obducat erbjuda en kreativ arbetsmiljo med ett gott innovationsklimat. Obducat
ar i grund och botten ett entreprendrsforetag, och varnar om den identiteten. Den, tillsammans med en bra urvalsprocess for nya
medarbetare, borgar for att bibehalla snabba beslutsvagar, hogt i tak och stor flexibilitet. En viktig del i att attrahera
medarbetare &r att vara narvarande vid relevanta utbildningar, likasé stérre massor och konferenser. Fér Obducat &r utbildning
men framforallt relevant erfarenhet och ett stort engagemanget avgdrande faktorer vid rekrytering.

Produkter och tjanster under utveckling

Obducats produkt- och tjansteutbud ar under standig utveckling. Bolaget bedriver egen forskning och utveckling.

Eftersom Obducat hittills befunnit sig i en utvecklingsfas har verksamheten varit mycket forskningsintensiv. En del av
forskningen har bedrivits i ndra samarbete med olika universitet och forskningscentra. | samtliga projekt dar externa parter ar
involverade har Obducat full &ganderétt till de immateriella rattigheter som Obducats del av samarbetet resulterar i. Obducat
har som malsattning att utoka samarbetet med universitet runt om i varlden for att darigenom kunna bedriva en
kostnadseffektiv utveckling.

Kundstruktur

Bolagets viktigaste kunder utgors av aktorer inom applikationsomradena LEDs, HDD, Emerging Markets, Public Institutions
samt SEM. Kundstrukturen inom de applikationsomraden som Obducat verkar inom karaktariseras av stora globala aktorer dar
marknadsledarskapet ar fordelat pa ett relativt litet antal aktorer. Bland de mest betydelsefulla kunderna finns LG Electronics,
Dai Nippon Printing, TDK, Samsung, Fujitsu, Epistar och Toshiba samt ytterligare varldsledande aktérer inom framférallt
elektronikindustrin, som ej tillats namnas vid namn. I sina relationer till sina kunder anser Obducat att faktorerna langsiktighet,
konfidentialitet och flexibilitet ar sérskilt betydelsefulla. Bolaget anser att dess beroende av en eller ett fatal kunder &r
begrénsat.

Leverantorer och samarbetspartners

Bolagets viktigaste leverantdrer utgors av aktorer inom industrisegmenten halvledarindustrin. Leverantorsstrukturen inom de
omraden som Obducat koper komponenter, tjanster och produkter fran karaktériseras av globala aktGrer med tekniskt ledarskap
och en lokal narvaro pa for Obducat viktiga geografiska marknader. | sina relationer till sina leverant6rer anser Obducat att
faktorerna produkternas prestanda, prisbild och niva pa service och support ar sarskilt betydelsefulla. Bolaget anser att dess
beroende av en eller ett fatal leverantorer ar begransat. Bolaget anser att dess beroende av en eller ett fatal leverantorer ar
begrénsat.

Konkurrenssituation

Enligt Obducats egna analyser méter bolaget tva olika kategorier av konkurrens; direktkonkurrerande teknik och

konkurrenter inom foretagets teknikomrade. Bland konkurrenterna inom teknikomradet forekommer dels de som

arbetar med “full area imprint”, dels de som arbetar med “step and repeat”. "Full area imprint” innebar att hela ytan replikeras
pa en gang medan “step and repeat” innebar att ytan replikeras i manga sma steg. Inom vissa applikationsomréden konkurrerar
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Obducat med samtliga kategorier och i vissa av applikationerna konkurrerar bolaget bara med dem som gér full area imprint”.
Vad galler andra konkurrerande tekniker beror det pa applikationsomradet. Nanoimprinttekniken ar mycket mer
kostnadseffektiv samtidigt som den erbjuder upplésning som bara seriella litografitekniker kan men med en vésentligt snabbare
produktionshastighet. Inom vissa av applikationsomradena konkurrerar Obducat med den tidigare UV-litografi tekniken.
Obducat beddmer att i konkurrensen med traditionell UV-litografi har Obducat prestandaférdelar i kvaliteten av nanostrukturer
samt konstnadsfordelar som okar desto storre substratstorleken &r.

Miljofaktorer

Omsorg om miljo och medarbetare &r en integrerad del i Obducats verksamhet. Bolagets dvertygelse ar att omsorg ger hog
kvalitet och en langsiktig god utveckling. Det kommer saval bolaget, som dess kunder och samhillet till godo. Halsa, milj6 och
sdkerhet &r tre hérnpelare i omsorgen om medarbetare och omgivning. Ambitionen &r att verka for att skydda medarbetare och
omgivande miljo. Malsattningen ar att kontinuerligt arbeta for att miljon ska bli opaverkad av verksamheten. Obducat har
forutom att folja nuvarande miljélagstiftning en miljopolicy och interna regler. Obducat strévar efter att tillverka utrustning pa
ett sddant satt att natur och milj6 paverkas i minsta mojliga omfattning. Obducats anlaggningar ska ha minimal miljopaverkan.
Vidare ska alla bolagets inkop i mojligaste man goras utifran ett miljoperspektiv och foretaget ska verka for effektivisering av
materialatervinning. Medarbetarna gérs medvetna om hur de som individer kan minska foretagets miljopaverkan. Detta hanger
intimt samman med att vara sparsam med bolagets resurser. Bolaget arbetar for att visa full 6ppenhet och érlighet i fragor som
har med miljo att gora. Obducats bedomning ar att bolaget fér narvarande val uppfyller samtliga stéllda myndighetskrav inom
miljoomradet. Obducat bedriver ett systematiskt arbetsmiljoarbete for att sakerstalla att radande arbetsmiljclagstiftning
efterlevs. Med hjalp av arbetsmiljopolicyn férebyggs och minimeras olycksrisker.

Tendenser och faktorer som kan paverka Obducats verksamhet

Langa beslutstider hos industrin

Utvérderingen av Obducats teknik &r omfattande hos kunderna innan beslut fattas om att implementera t ex

NIL i massproduktion. Byte av litografiteknik kan paverka produktionsprocesser bade innan NIL steget sdval som efter vilket
innebdr att utvarderingen blir en iterativ process. Antalet iterationer som behdvs ar svar att forutsaga varfor ursprungliga
tidplaner kan forandras.

Utveckling av konkurrerande tekniker

Obducat konkurrerar med ett antal olika litografitekniker beroende pa vilket applikationsomrade som &r aktuellt.

Forbattringar av existerande litografitekniker utgor ett potentiellt hot savél som att en idag icke kand litografiteknik skulle
utvecklas som har kostnadsfordelar och prestanda som ar lika bra eller béttre i férhallande till Obducats litografitekniker.

Konkurrenternas agerande

Beslutsprocesserna hos Obducat kunder och potentiella kunder ar i manga fall starkt driven av resultaten fran

tekniska utvarderingar men aven faktorer sdsom pris, lokal narvaro, service och support samt finansiell situation

paverkar beslutet hos kunderna. Obducats konkurrenter &r till majoriteten bolag som befinner sig i en
kommersialiseringsfas.Flertalet av bolagen har finansiellt stod frdn VC-aktorer och/eller statliga organisationer. De mindre
aktérerna som annu inte har etablerat sig som leverantorer av litografiteknik och som har en kortare tid i marknaden &n
Obducat kan i vissa fall anvanda pris som ett satt att kopa sig in pd marknaden.

Patentrisker

Obducat har en omfattande patentportfélj i vilken ett flertal av de centrala uppfinningarna har blivit beviljade patent i ett flertal
lander och/eller regioner. Ett antal centrala uppfinningar befinner sig fortfarande i ansokningsfas.
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Framtidsutsikter

Vare sig det galler manniskor, information eller elektronik gar trenden entydigt mot att effektivisera bade materialutnyttjandet
saval som energiférbrukningen. Detta i syfte att minimera miljopaverkan samtidigt som prestanda- och
funktionalitetsforbattringar ska realiseras. Det breda genomslaget for nanoteknik har nu bérjat och drivs pd av namnda
konvergerande faktorer. En stor del av utvecklingen framat ligger darmed helt i linje med Obducats arbetsmotto, “’Creating
Greater Capacity on Smaller Spaces”.

NIL - kostnadseffektivitet &r ett centralt begrepp i kundens kravbild

Obducats nanoimprintlitografi &r som bekant ett utomordentligt kostnadseffektivt sétt att framstélla nanostrukturer. Mycket
talar for att ett starkt 6kat behov av snabb, enkel och tillforlitlig masstillverkning ar i antdgande. Sarskilt intressant &r
produktionen av tredimensionella ytor i nanoskala, en teknik som kan mangfaldiga verkningsgraden for existerande processer.
Alla applikationer kan inte forverkligas eller forbattras med NIL-teknik. Det finns dock tillrackligt ménga som méjliggors eller
blir mer kostnadseffektiva med Obducats tillverkningssatt for att bolaget ska se framtiden an med tillforsikt.

Obducat en nyckelleverantor

Kraven vid industriell tillverkning hos kunderna innefattar ett behov av stabil infrastruktur av leveranttrer och
samarbetspartners. Litografitekniken utgor en central del i kundernas produktionsprocess varfor valet av leverantor &r av kritisk
betydelse. Det ar av storsta vikt for kunderna att ha leverantérer som ar tillforlitliga och langsiktig partners. Obducat har under
lang tid byggt sadana relationer med ett flertal kunder med stor potential vilket ger goda forutsattningar for Obducats att vara
en konkurrenskraftig partner till kunderna i deras fortsatta utveckling.

178 beviljade patent, 50 uppfinningar, 1 vision

Patent hela tiden varit en naturlig del av Obducats verksamhet. For att vara drivande i utvecklingen av tekniken aven pd langre
sikt har Obducats strategi fran starten varit att skapa ett effektivt skydd for den egna teknologin. Resultatet av detta ar en stark
och bred patentportfolj vilken &r en forutsattning for konkurrenskraft samtidigt som ratten till intakterna som genereras fran
uppfinningarna sakerstalls.

Timing kommer att vara en av framgangsfaktorerna de kommande aren

Den senaste tiden har inneburit ett stort steg framat for Obducats nanoimprintlitografi. Med en installationsbas Gverstigande
100 NIL-system och ett flertal kunder som bedriver kommersiell tillverkning och ytterligare kunder som planerar ta steget fran
prototyptillverkning till volymproduktion samt en stark patentportf6lj, anser sig bolaget vélpositionerat infor den fortsatta
kommersialiseringen. Det faktum att Sindre®-maskiner finns ute hos kund som ett naturligt led i massproduktion bekraftar
Obducats tekniska och kommersiella forsprang jamfort med konkurrenterna. Vid jamforelse med konkurrerande produkter och
tekniker kommer kundernas intresse i framtiden att fokuseras pa den évergripande kostnadseffektiviteten i Obducats
produktionsldsningar. Att kunna tillhandahalla den mest effektiva I6sningen vid rétt tidpunkt kommer att ha en stor inverkan pa
vilken marknadsandel Obducat kommer att kunna erévra men malsattningen ar entydig — marknadsledarskap inom de
applikationsomraden Obducat fokuserar pa.

LEDs

Generellt utgor LED framtidens ljuskallor d& bade produktionen av komponenten som sadan &r mycket mer miljévanlig jamfort
med dagens ljuskallor. Vidare har de en lagre energiférbrukning vilket bidrar ytterligare till den positiva miljéprofil som LED
forknippas med. LED-komponenterna anvands exempelvis i projektorer, bakgrundsbelysning i TV-skdrmar, allménbelysning
samt bil- och flygindustrin.

LED-industrin star infér en stor utmaning i att klara av att reducera produktionskostnaderna med ca 20-25% per ar fram till
2015. Ett flertal parallella spar bearbetas for att astadkomma kostnadsreduktioner dar NIL har fordelar i samband med
évergangen till storre substratstorlekar saval som implementeringen av nano PSS istéllet for mikroPSS.

Bade existerande och potentiella kunder inom LED-industrin har utvecklingsplaner som innefattar en utokad

produktionskapacitet for de kommande &ren och det &r vid utokningen som mojligheterna uppstar att ta in ny produktionsteknik
som dven klarar nasta generations krav, vilket NIL gor.
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Saval tidsperspektivet som omfattningen av den forvantade fortsatta kommersialiseringen inom LED-industrin paverkas
framforallt av kundernas formaga att framgangsrikt slutféra optimeringen av produktionsprocesserna for nanoPSS (Patterned
Sapphire Substrates) baserade LEDs. Obducat kommer for detta applikationsomrade att fortsatt prioritera kunder och aktiviteter
med fokus pa att sakerstalla ytterligare industriorders.

HDD

Inom applikationsomradet HDD (Hard Disk Drives) har Obducat, till féljd av beslut fattade inom HDD-branschen, gjort en
omprioritering vad det géller "patterned media”. Den nya tidplanen innebér en senareldggning av produktlanseringen till 2014-
2015, vilket innebar att produktion inleds tidigast i slutet av 2013 vartefter successiv implementering planeras. Detta medfor att
Obducats aktiviteter inom detta applikationsomrade under 2011 &r begransat till investeringar i forskning och utveckling.

Emerging Markets

Utéver LEDs och HDD sé finns det en 1dng rad méjliga applikationsomraden. Obducat har valt att ldgga dessa applikationer
under begreppet Emerging Markets. Status avseende projekten inom detta applikationsomradet - Emerging Markets - varierar
fran tidigt FoU-fokus till projekt som befinner sig i prototyptillverkningsfas. Obducat kommer inom detta applikationsomréade
prioritera aktiviteter som syftar till att majliggora industrialiseringen vilket darmed breddar kundbasen fran vilken ytterligare
industriella avtal kan forvantas. Exempel pa applikationer i denna kategorin ar displayer, solceller, optoelektroniska
komponenter, diagnostiska sensorer, MEMS, OLED etc.

SEM

Genom produktutveckling av svepelektronmikroskopen (SEM) har férutsattningarna for att nd nya kundgrupper

och anvandningsomraden forbattrats vasentligt. Apolloserien, med sa kallad TFE-teknik (Thermal Field Emission), samt CS-
serien, anvands bland annat vid kriminalteknisk analys s k GSR (Gunshot Residue), nanotekniska applikationer,
materialkunskap och till mikroskopi inom life science.

SEM-marknaden &r en mogen marknad dar efterfragan har varit stabil under de senare aren. Obducat har under de senaste tvéa
aren fokuserat pd att skapa ett distributdrsnatverk som battre skall ta tillvara pa bolagets marknadspotential. Malsattningen ar
att nd en hog tillvaxt under de kommande aren inom detta omrade.

Expansion och tillvaxt ocksa en utmaning

Expansion och tillvaxt staller stora krav pd bland annat bolagets ledning och Gvriga organisation och kan dessutom vara
kapitalkrdvande. Det finns ingen forsdkran for att bolaget kommer att lyckas med sina planer. Obducat styrelse uppmanar
lasarna av detta prospekt att ta del av de risker som beskrivs under rubriken ”Riskfaktorer” pa sida 12.

Mal och forvantningar

Tiden for den slutliga komponentoptimeringen och specifikationsframtagningen ar svarbedomd — kundernas tidplaner ar
aggressiva men orderléggning sker forst nér samtliga detaljer &r klarlagda. Obducat deltar aktivt i det arbete som syftar till att
utmynna i order avseende NIL-system for att s& langt mojligt sakerstalla ytterligare order och darmed befésta positionen som
den ledande NIL-leverantoren.

Vidare sd finns det en grundlaggande positivism avseende marknadsutvecklingen bland de bolag som Obducat gemensamt
arbetar med, sarskilt inom LED-industrin. Baserat pad diskussioner med och information om kundernas planerade
affarsutvecklingsplaner beddmer bolaget att det &r rimligt att forvanta sig ett flertal genombrott inom fokuserade
applikationsomraden under den kommande 12-manadersperioden.

Den tidigare férvantade aterhdmtningen i den globala ekonomin har inte infriats i den takt som forutspaddes till foljd av
nationella kriser (USA, Grekland etc) samt eurokrisen. Nu forefaller den ekonomiska aterhdamtningen vara mer tydlig och
kontinuerlig vilket sannolikt gor att farre storningar uppstar vilka kan fa inverkan pa kundernas investeringsplaner Obducats
malséttning ar att inom den narmaste femarsperioden uppnd en marknadsandel om 30-50 procent inom de fokuserade
applikationsomradena relaterade till NIL.
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Utvald finansiell information

I det foljande presenteras sammanfattande rakenskaper for Obducatkoncernen avseende perioden januari 2007 till september
2010.

Foljande dokument inférlivas via hanvisning till detta prospekt (se punkterna nedan). Arsredovisningar fér 2007, 2008 och
2009 ar granskade av bolagets revisor. Deléarsrapporten for 2010-09-30 har i enlighet med regelverket i koden for
bolagsstyrning Gversiktligt granskats avbolagets revisorer, se separat granskningsrapport. Det har ej foérekommit nagra
avvikande formuleringar i revisorns uttalanden i dessa arsredovisningar och rapporter férutom de kommentarer i 2009 &rs
arsredovisning och i kvartalsrapporten for perioden januari- september 2010 som anges pa sid 67.

«  Obducats delérsrapport avseende januari-september 2010.
«  Obducat ABs (publ) arsredovisning avseende 2009.
«  Obudcat ABs (publ) arsredovisning avseende 2008.
«  Obducat ABs (publ) arsredovisning avseende 2007.

Dessa dokument &r en del av detta prospekt. Dokumenten kan laddas ner fran bolagets hemsida www.obducat.com under fliken
“Financial” alternativt rekvireras fran bolagets huvudkontor pa telefonnummer 040-36 21 00. Originalen avseende dessa
rapporter finns tillgangliga for inspektion pa bolagets huvudkontor med adress Geijersgatan 2A, SE-216 18 Malmé.

Redovisningsprinciper

Obducat ABs koncernredovisning har uppréttats med tillimpning av Arsredovisningslagen (ARL), International Financial
Reporting Standards (IFRS) samt tolkningar fran International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) som har
godkants av EG-kommissionen for tillampning inom EU. Vidare har radet for finansiell rapporterings rekommendation 1
(RFR1) "Kompletterande redovisningsregler for koncerner” tillampats. Moderbolagets arsredovisning har uppréttats i enlighet
med Arsredovisningslagen samt rédet for finansiell rapporterings rekomendation 2 (RFR2) "Redovisning for juridiska
personer” Koncern- och arsredovisningarna ar avgivna i tusentals svenska kronor (kSEK) och avser perioden 1 januari-31
december for resultatrékningsrelaterade poster respektive den 31 december for balansrakningsrelaterade poster.
Deléarsrapporterna ar avgivna i tusentals svenska kronor (kSEK) och avser perioden 1 januari-30 september for
resultatrékningsrelaterade poster respektive den 30 september for balansrékningsrelaterade poster.

54


http://www.obducat.com/�

Resultatrakningar

Jan-sept  Jan-sept

(KSEK) 2010 2009 2009 2008 2007
Intakter 29485 43 867 51603 71503 32 657
Kostnad salda varor -14111 -22 896 -25193 -30 005 -15775
Bruttoresultat 15 374 20971 26 410 41498 16 882
Marknads- och Forsdljningskostnader -6 319 -6 371 -10072 -12 558 -12 030
Administrationskostnader -18 398 -14 128 -21.323 -17 638 -18 092
Forsknings- och utvecklingskostnader -32815 -29 034 -40 035 -39 462 -35 466
Ovriga rorelseintikter 139 0 65 3623 1283
Ovriga rorelsekostnader -589 -1177 -641 -28 -318
Rorelseresultat 42608 -29739 45596 -24565 -47741
Finansiellaintakter 118 457 469 1813 1140
Finansiellakostnader -4 376 -5 266 -6 960 -6 082 -1453
Resultat efter finansiella poster -46 866  -34548  -52087 -28834  -48054
Skatt pd arets resultat 0 0 0 0 0
Periodens resultat -46 866  -34548 52087 -28834  -48054
Valutakursdifferenser vid omrékning av utlandsverksamhet -1551 487 340 -2 452 -1127
Skatt for dvrigt totalresultat

Summa totalresultat -48 417 -34 061 -51747 -31 286 -49 181

Kommentarer till resultatrakningarna

Rorelsens intakter

Koncernens forséljning utgors huvudsakligen av utrustning (maskiner), stampers, serviceavtal samt konsultintékter.

Underperioden 2007-2009 har intdkterna varierat i intervallet 32 657-71 503 kSEK. Under 2008 steg intékterna till 71 503
kSEK jamfort med 32 657 kSEK under 2007. Denna 6kning pa 119 procent berodde framst pa en hogre forsaljning av NIL-
maskiner. Under 2009 sjonk forsaljningen till 51 603 kSEK (-28% jamfort med 2008). Den lagre forséljningen star framst att
finna farre salda maskiner, som en direkt féljd av finanskrisen. Intakterna under perioden januari-september 2010 uppgick till
29 485 kSEK jamfart med samma period foregaende ar da intakterna uppgick till 43 867 kSEK. Huvudorsaken till den lagre
omsattningen for perioden januari- september 2010 jamfért med samma period 2009 &r framst relaterade till den HVM ordern
som bolaget tog under 2008 och som tillverkades och levererades under 20009.

Obducats forsaljning pé olika geografiska marknader

2009 2008 2007
Norden 114 1245 893
Ovriga Europa 14 034 14 621 12 853
USA 1493 4437 1559
Asien 29235 51200 17 325
Ovriga lander 6727 0 27
Summa: 51603 71503 32657

55



Ovriga rorelseintékter

Ovriga rorelseintikter har under perioden 2007-2009 varierat mellan 65 kSEK mellan 3 623 kSEK. Under perioden januari-
september 2010 uppgick koncernens dvriga rorelseintékter till 139 kSEK. Det fanns inga motsvarande intakter under samma
period 2009.

Kostnad salda varor

Kostnad salda varor avser totala tillverkningskostnader avseende den utrustning som koncernen saljer. Under 2008 uppgick
kostnaderna for salda varor till 30 005 kSEK vilket motsvarade en lagre takt i kostnadsokningen, jamfort med 2007, an den
intaktsdkning som bolaget uppvisade. Huvudorsaken till detta var den stérre andelen forséljning av NIL maskiner. Under 2009
uppgick kostnader for sélda varor till 25 193 kSEK vilket &r en nagot hogre kostnadsniva jamfort med 2008. Anledningen till
Okningen var en hogre andel SEM-relaterad forsaljning, dar produktionskostnaden relativt sett &r hogre an for NIL.
Kostnaderna for slda varor under perioden januari- september 2010 uppgick till 14 111 kSEK vilket ar nagot lagre, relaterat
till férséljningen, jamfért med samma period 20009.

Bruttoresultat och bruttomarginal

Bruttoresultatet under 2008 uppgick till 41 498 kSEK vilket motsvarade en 6kning pa 145,8 procent. Bruttomarginalen 6kade
till 58 procent att jamfora med 52 procent for 2007. Forandringen var hénforlig till en storre andel forsaljning av NIL-
maskiner under 2008. Under 2009 uppgick bruttoresultatet till 26 410 kSEK vilket motsvarade en minskning med 36 procent.
Bruttomarginalen minskade till 51 procent jamfort med 58 procent féregdende ar. Forandringen var hanforlig till en storre
andel SEM relaterad forsaljning under 2009. Under perioden januari-september 2010 uppgick bruttomarginalen till 52 procent.
Motsvarande siffra under samma period 2009 var 48 procent.

Rérelsens kostnader

Marknads- och forsaljningskostnader

Under 2008 uppgick marknads- och forsaljningskostnaderna till 12 558 kSEK vilket motsvarade 19,0 procent av de totala
rorelsekostnaderna. Under 2009 uppgick marknads- och forséljningskostnaderna till 10 072 vilket motsvarar 14,0 procent av de
totala rérelsekostnaderna och &r en minskning med 5,0 procentenheter jamfort mot féregaende &r. Under perioden januari -
september 2010 motsvarade marknads- och forsaljningskostnaderna 10,9 procent av de totala rorelsekostnaderna. Motsvarande
siffra for samma period 2009 var 12,6 procent.

Administrationskostnader

Under 2008 uppgick administrationskostnaderna till 17 638 kSEK vilket innebar en minskning med 2,5 procent i jamforelse
med 2007. Under 2008 utgjorde administrationskostnaderna 26,7 procent av de totala rorelsekostnaderna. Under 2009 uppgick
administrationskostnaderna till 21 323 kSEK vilket motsvarade 29,6 procent av de totala rorelsekostnaderna. Under perioden
januari-september 2010 motsvarade administrationskostnaderna 31,7 procent av de totala rorelsekostnaderna vilket innebar en
Okning med 3,9 procentenheter jamfort med samma period 2009. Orsaken till 6kningen &r framst relaterad till kostnader i
samband med VD byte.

Forsknings- och utvecklingskostnader

Under 2007 och 2009 har arbetet inom forskning och utveckling till stor del fokuserat pa industrialisering av produktportfoljen.
Som en naturlig foljd kunde utgifterna for detta arbete i allt storre utstrdckning aktiveras i balansrdkningen. Utgifterna for
forskning och utveckling ar hanforliga till sdval egen personal som externa samarbetspartners och konsulter. Under 2008
uppgick kostnaderna for forskning och utveckling till 39 462 kSEK vilket innebar en 6kning med 11,3 procent i jamfdrelse med
2007 och motsvarar 59,7 procent av de totala rorelsekostnaderna. Huvudanledningen till 6kningen var att forsknings- och
utvecklingsavdelningens personalstyrka okade vasentligt under aret. Kostnaderna for forskning och utveckling uppgick under
20009 till 40 035 kSEK vilket motsvarade 55,6 procent av de totala rorelsekostnaderna. Under perioden januari-september
2010 6kade kostnaderna for forskning och utveckling med 13,0 procent jamfort med samma period 2009.

Ovriga rorelsekostnader

Ovriga rorelsekostnader har under perioden 2007-2009 varierat mellan 641 kSEK till 28 kSEK. Béada posterna avser
huvudsakligen valutakursvinster och -forluster pé rorelserelaterade fordringar och skulder. Ovriga rorelsekostnader uppgick till
589 kSEK under perioden januari-september 2010, motsvarande belopp var 1 177 kSEK under samma period 20009.
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Rarelseresultat

Koncernens rorelseresultat for perioden 2007-2009 varierade i intervallet -24 565 kSEK till -47 741 kSEK. Under 2008
uppgick rorelseresultatet till -24 565 kSEK vilket var en forbattring jamfort med 2007 med 23 176 kSEK. Anledningen till
forbattringen av resultatet var framst den dkade forséljningen av NIL-maskiner under 2008. Under 2009 var rorelseresultatet -
45596 kSEK vilket var en forsamring med 21 031 kSEK jamfort med 2008. Forsamringen &r framst relaterat den lagre
bruttovinsten tillfoljd av den lagre omséttningen. Rorelseresultatet under perioden januari-september 2010 uppgick till -42 608
kSEK vilket &r en forsamring med 12 869 kSEK jamfért med samma period 2009. Férsdmringen av rorelseresultatet under
januari-september 2010 beror framférallt pa en lagre bruttovinst relaterad till en lagre forsaljning, kostnader relateradetill en
6kad Forsknings- och utvecklingskostnad samt kostnader relaterade till byte av VD.

Rénteintakter och réntekostnader

Koncernens ranteintdkter har under perioden 2007-2009 legat mellan kSEK 469 till kSEK 1 813. Rénteintdkterna avser ranta
pé bankmedel. Under perioden januari-september 2010 minskade ranteintdkterna med 339 kSEK jamfort med samma period
foregdende ar. Koncernens rantekostnader har under perioden 2007-2009 legat mellan 1453 kSEK till 6 960 kSEK. Den stora
skillnaden mellan aren ar framst relaterad till den konvertibelemission som genomférdes 2008 och tillférde koncernen 53,1
kSEK i likvidamedel. Konvertibellanet loper med 8 procent arlig ranta vilket ©kat koncernens rantekostnader.
Réntekostnaderna under perioden januari-september 2010 uppgick till 4 376 kSEK vilket & en minskning med 890 kSEK
jamfort med samma period 2009. Den lagre rantekostnaden under 2010 &r relaterad till att storre delen av konvertibellanet
konverterades till aktier under kvartal 2, 2010.

Skatt
Bolagets resultat har under perioden 2007-2009 respektive perioden januari-september 2009 och perioden januari-september
2010 ej belastats med skatt.

Arets resultat

Avrets resultat har under perioden 2007-2009 legat i intervallet -28 834 kSEK till -52 087 kSEK. Avrets resultat 2008 uppgick
till -28 834 kSEK, en forbattring pa 19 220 kSEK jamfort med foregdende ar. Anledningen till forbattringen var densamma
som anges under rubriken ”Rorelseresultat”. Under 2009 forsamrades arets resultat med -23 253 kSEK jamfort med 2008.
Anledningen till forsdmringen var densamma som anges under rubriken "Rorelseresultat”. Periodens resultat uppgick till -
46 866 kSEK under perioden januari-september 2010. Under motsvarande period féregaende ar uppgick resultatet till -

34 548 kSEK.
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BALANSRAKNINGAR

30 sept 30 sept 31 dec 31 dec 31 dec
(KSEK) 2010 2009 2009 2008 2007
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgadngar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 41 195 27 984 33524 20 637 20 070
Patent 20013 19 376 19 880 18 770 17 732
Goodwill 2 469 2469 2468 2468 2468
Totala immateriella anlaggningstillgdngar 63 677 49 829 55 872 41 875 40 270
Materiella anlaggningstillgangar
Byggnader och mark 7 889 8 543 8621 8 621 10 026
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 7 110 10 477 8953 12 464 15 377
Inventarier, verktyg och installationer 440 688 631 804 436
Totala materiella anldggningstillgangar 15 439 19 708 18 205 21 889 25 839
Totala anldggningstillgangar 79 116 69 537 74 077 63 764 66 109
Omsattningstillgadngar
Varulager
Ravaror och fornédenheter 8485 13776 8 003 6919 10 327
Varor under tillverkning 3691 2935 3812 6 651 2 969
Fardigvaror 497 969 4 858 2262 2628
Totalt varulager 12673 17 680 16 673 15 832 15 924
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 3649 7 333 4 633 8 493 10 737
Ovriga fordringar 2750 3749 2402 2839 1748
Upparbetade men ej fakturerade intéakter 493 16 449 8592 9 025 732
FOrutbetalda kostnader och upplupna intakter 3397 2 388 4 353 1 605 1757
Totala kortfristiga fordringar 10 288 29919 19 980 21 962 14 974
Andra finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via
resultatrakningen 5128 (0] 30 007 41 295 13578
Kassa och bank 3904 53043 21 809 6 566 6 953
Totala omséattningstillgédngar 31 993 100 642 88 469 85 655 51 429
TOTALA TILLGANGAR 111 109 170 179 162 546 149419 117 538
30 sept 30 sept 31 dec 31 dec 31 dec
(KSEK) 2010 2009 2009 2008 2007
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 69 354 53235 53 235 33 595 33592
Ovrigt tillskjutet kapital 334 763 308 147 308 080 264 733 261 759
Reserver -4 830 -2792 -3279 -3279 -827
Ansamlad forlust -287 763 -238 054 -237 567 -206 281 -159 552
Total resultat -48 417 -34 061 -51 747 -31 286 -49 181
Totalt eget kapital 63 107 86 475 68 722 57 482 85 791
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 6 160 7 585 7 380 8 052 10 184
Konvertibelt foérslagslan o) 52 567 53 050 51 107 [0)
Totala langfristiga skulder 6 160 60 152 60 430 59 159 10 184
Kortfristiga skulder
Konvertibelt forlagslan 11 923 o (0] 0 (0]
Skulder till kreditinstitut 2481 1098 3 056 2676 1435
Leverantorsskulder 10 797 7 984 10 184 10 632 9 052
Ovriga skulder 3728 1843 1203 3 565 1421
Fakturerade men ej upparbetade intéakter 2 056 999 4321 4 026
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 10 857 11 628 14 630 11 879 9 655
Totala kortfristiga skulder 41 842 23 552 33 394 32778 21 563
TOTALA SKULDER OCH EGET KAPITAL 111 109 170 179 162 546 149419 117 538
Stallda sédkerheter
Foretagsinteckningar lamnade for krediter 4 000 4 000 4 000 4 000 4 000
Sparrmedel 1 600 1631 1640 1702 1432
Fastighetsinteckning 6 939 7 319 7 465 7 311 8 388
Tillgdngar med dganderattsforbehall 2044 3080 2821 3437 4 391
Ovriga sékerheter (o] o] 99 121 [¢]
Totala stéllda sakerheter 14 583 16 030 16 025 16 571 18 211
Bventualforpliktelser
Borgen 2 000 2 000 2 000 2 000 2 000
Garantidtaganden o] o] o] o] [¢]
Totala eventualforpliktelser 2 000 2 000 2 000 2 000 2 000
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Per den 30 september 2010 uppgick totalt eget kapital till 63 107 kSEK vilket motsvarar 56,8 procent av den totala
balansomslutningen.

Kommentarer till balansréakningarna
Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Anlaggningstillgdngar har under perioden 2007-2009 till storsta delen utgjorts av immateriella anlaggningstillgdngar. Dessa
har bestatt av balanserade utgifter for utvecklingsarbeten, patent och goodwill. Under perioden har de immateriella
anlaggningstillgdngarna utgjort i genomsnitt 68 procent av de totala anlaggningstillgdngarna. Balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten har varierat intervallet 20 070-33 524 kSEK vilket motsvarat 49-60 procent av de totala immateriella
anlaggningstillgdngarna. Balanserade patentutgifter har varierat i intervallet 17 732-19 880 kSEK (36-45 procent) och
goodwill har under perioden oforandrat uppgatt till 2 468 kSEK. Per den 30 september 2009 uppgick de immateriella
anlaggningstillgdngarna till 49 829 kSEK vilket motsvarade 71,6 procent av de totala anlidggningstillgdngarna. Motsvarande
belopp den 30 september 2010 var 63 677 kSEK (80,5 procent). Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten uppgick till KSEK
27 984 per 30 september, 2009 vilket utgjorde 56,1 procent av de totala immateriella anlaggningstillgangarna. Per den 30
september 2010 uppgick de balanserade utgifterna for utvecklingsarbeten till 41 195 kSEK och motsvarade 64,7 procent av de
totala immateriella anlaggningstillgangarna. Balanserade utgifter for patent uppgick per den 30 september 2009 till 19 376
kSEK (38,9 procent). Motsvarande belopp den 30 september 2010 var 20 013 kSEK (31,4 procent). Goodwill har under
perioden oférandrat uppgatt till KSEK 2 468.

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgdngar i form av byggnader och mark uppstod under rikenskapsaret 2006 da det engelska
dotterbolaget Obducat CamScan Ltd. forvarvade den fastighet i vilken verksamheten bedrivs. Per den 31 december 2006
upptogs fastighetens varde till 10618 kSEK, vilket motsvarade anskaffningskostnaden 10732 kSEK, justerat for
valutakursfluktuationer samt minskat med avskrivningar enligt plan. 1 enlighet med IFRS bedéms marknadsvirdet pa
fastigheten vid varje bokslutstillfalle. Per den 31 december 2009 uppgick fastighetens bokférda varde till 8 621kSEK och
fastighetsinteckningen uppgick till kSEK 7 465. Maskiner och andra tekniska utrustningars andel av totala materiella
anlaggningstillgdngar har under perioden 2007-2009 varierat i intervallet 8 953— 15 377 kSEK. For inventarier, verktyg och
installationer har de varierat i intervallet 436-804 kSEK. De materiella anlaggningstillgangarna uppgick den 31 december 2009
till 18 205 kSEK vilket motsvarade 24,6 procent av de totala anlaggningstillgangarna. Per den 30 september 2009 uppgick det
materiella anlaggningstillgangarna till 19 708 kSEK vilket motsvarade 28,3 procent av de totala anlaggnings-tillgangarna.
Motsvarande belopp per den 30 september 2010 &r 15 439 kSEK vilket motsvarar 19,8 procent.

Omsattningstillgangar
Koncernens omsattningstillgangar har under perioden 2007-2009 utgjorts av varulager, kortfristiga fordringar samt kortfristiga
placeringar och likvida medel.

Varulager

Varulager har bestatt av insatskomponenter till NIL- och SEM-utrustning, NIL- och SEM-maskiner under tillverkning samt
fardigtillverkade NIL- och SEM-maskiner. Under perioden 2007-2009 har det totala varulagret legat pa en niva mellan 15 832
— 16 673 kSEK. Den 31 december 2008 uppgick varulagret till 15 832 kSEK vilket motsvarade 18,5 procent av de totala
omsattningstillgdngarna. Motsvarande belopp per den 31 december 2009 var 16 673 kSEK (18,8 procent). Per den 30
september 2010 uppgick varulagret till 12 673 kSEK (39,6 procent) och fér motsvarande period 2009 uppick varulageret till
17 680 kSEK (17,6 procent).

Kortfristiga fordringar

Kortfristiga fordringar har under perioden 2007-2009 utgjorts av kundfordringar, dvriga fordringar, upparbetade men ej
fakturerade intdkter samt forutbetalda kostnader och upplupna intdkter. Den 31 december 2008 uppgick de Kortfristiga
fordringarna till 21 962 kSEK vilket motsvarade 25,6 procent av de totala omsattningstillgdngarna. Motsvarande belopp per
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den 31 december 2009 var 19 980 kSEK samt 22,6%. Per den 30 september 2010 uppgick de Kortfristiga fordringarna till
10 288 kSEK (32 2 procent). For samma period 2009 uppgick de kortfristiga fordringarna till 29 919 kSEK (29,7 procent).

Likvida medel

Likvida medel har under perioden 2007-2009 utgjorts av kassa, banktillgodohavanden samt kortfristiga placeringar av
overskottslikviditet i ett riskfritt rantebaserat penningmarknadsinstrument. Totalt har likvida medel vid utgangen av respektive
rakenskapsar varierat i intervallet 20 531-51 816 kSEK. Den 31 december 2009 uppgick likvida medel till KSEK 51 816 vilket
motsvarade 58,6 procent av de totala omsattningstillgdngarna. De likvida medlen uppgick till 9 032 kSEK per den 30
september 2010, motsvarande belopp samma period féregéende ar var 53 043 KSEK.

Eget kapital

Bolagets totala egna kapital har under perioden 2007— 2009 varierat i intervallet 57 482-85 791 kSEK. Den 31 december 2009
uppgick totalt eget kapital till 68 722 kSEK vilket motsvarade 42,3 procent av den totala balansomslutningen. Per den 30
september 2010 uppgick eget kapital till 63 107 kSEK, jamfort med 86 475 kSEK vid motsvarande tidpunkt 2009.

Langfristiga skulder

Koncernens langfristiga skulder har under perioden 2007-2009 utgjorts av skulder till kreditinstitut samt under 2008 utgivet
konvertibelt forlagslan. Per den 31 december 2009 uppgick de langfristiga skulderna till 60 430 kSEK varav 7 380 kSEK var
relaterat till fastighetskrediter och 53 050 kSEK till det konvertibla forlagslanet. Per den 30 september 2010 uppgick de
langfristiga skulderna till 6 160 KSEK dar hela beloppet ar relaterat till en fastighetskredit.

Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder har huvudsakligen utgjorts av leverantdrsskulder och upplupna kostnader och forutbetalda intakter. Under
perioden 2007-2009 har de kortfristiga skulderna legat pa en jamn niva och varierade i intervallet 18-22 procent av den totala
balansomslutningen. D& den aterstiende delen av det konvertibla forlagslanet forfaller per den 31 mars 2010 har lanet fran och
med andra kvartalet 2010 klassificerats som kortfristig skuld. Per den 31 december 2009 uppgick Kortfristiga skulder till
33394 kSEK vilket motsvarade 20,5 procent av den totala balansomslutningen. Per den 30 september 2010 uppgick de
kortfristiga skulderna till 41 842 kSEK, vilket motsvarade 37,7 procent av den totala balansomslutningen. Motsvarande belopp
den 30 september 2009 var 23 552 kSEK (13,9 procent).
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Kassaflodesanalys

Jan-sept  Jan-sept

(KSEK) 2010 2009 2009 2008 2007
Lopande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -46 866 -34 019 -52 087 -28 834 -48 054
Justering for poster somej paverkar kassaflodet 11035 8993 13579 15 669 14 145
Fdrandring av rorelsekapital 9797 -18732 65 1427 -7 193
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -26 034 -43 758 -38 443 -11 738 -41 102

Investeringsverksamheten

Nettoinvesteringar -15 870 -13 947 -20 860 -14 125 -15 976
Kassaflode fran investeringsverksamheten -15 870 -13 947 -20 860 -14 125 -15 976
Totalt kassaflode efter investeringswerksamheten -41 904 -57 705 -59 303 -25 863 -57 078

Finansieringswerksamheten

Emission / Emissionskostnader -717 63 051 62 984 53103 37887
Forandring av skuld till kreditinstitut/langfristiga skulder -163 -164 274 90 2198
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -880 62 887 63 258 53193 40 085
Totalt kassaflode efter finansieringsverksamheten -42 784 5182 3955 27 330 -16 993
Likvida medel vid &rets borjan 51 816 47 861 47 861 20531 37524
Likvida medel vid periodens slut 9032 53043 51816 47 861 20531
Forandring likvida medel -42 784 5182 3955 27 330 -16 993

Kommentarer om koncernens kassaflode

Koncernens kassafldde har under perioden 2007-2009 dominerats av negativt kassaflode fran den Iépande verksamheten samt
utgifter for investeringar. Obducat har finansierat verksamheten genom kapitaltillskott via nyemissioner avseende aktier men
aven konvertibla skuldebrev. Dartill har finansiering arrangerats genom upptagande av krediter hos kreditinstitut. Under andra
halvan av 2007 innebar dkad orderingdng en ¢kad rérelsekapitalbindning, framférallt i varulager och kundfordringar. Under
2008 uppgick kassaflodet fran den I6pande verksamheten till -11 738 kSEK, en forbattring som framst berodde pa okat
bruttoresultat p& 24 616 kSEK jamfort mot samma period foregaende &r. Justering for poster som ej paverkar kassaflgdet,
huvudsakligen avskrivningar, har legat pa en stadig nivd under hela perioden 2007-2009. Férandringar i rorelsekapital
paverkade endast marginellt kassaflodet fran den l6pande verksamheten under 2008 och 2009. Kassaflodet fran den l6pande
verksamheten uppgick under 2009 till -38 443 kSEK jamfort med -11 738 kSEK fdregaende ar. Férsamringen berodde framst
pa ett minskat bruttoresultat. Under perioden januari-september 2010 uppgick kassaflodet fran den lopande verksamheten till -
26 034 kSEK jamfort med -43 758 kSEK samma period foregdende ar. Forandringen beror framforallt pa ett forbattrat
rorelsekapital.

Koncernens investeringar har under perioden 2007-2008 legat pad en jamn niva men 6kade under 2009 framst till foljd av
utvecklingen av Sindre® 400. Under perioden januari-september 2010 uppgick de totala investeringarna till 15 870 kSEK
jamfort med 13 947 kSEK samma period foregaende ar. Finansieringsverksamheten har under perioden 2007-2009 bidragit
med vasentliga belopp. Kontanta nyemissioner av aktier samt emittering av ett konvertibelt forlagslan har under perioden totalt
tillfort bolaget 153 974 kSEK.

Emissionskostnader har konsekvent bokats direkt mot eget kapital, liksom atervunnen moms pa emissionskostnader. Under

perioden januari-september 2010 uppgick kassaflodet fran finansieringsverksamheten till -880 kSEK. Motsvarande belopp for
januari-september 2009 var 62 887 kSEK.
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Genomforda, pagdende och framtida investeringar

Investeringar i anlaggningstillgangar har under perioden 1 januari 2007- 30 september 2010 skett enligt féljande:

Jan-sept  Jan-sept
(kSEK) 2010 2009 2009 2008 2007
Balanserade utgifter for utvecklingsarbete 11,175 10,318 16,032 8,245 6,766
Patenter 3,080 3,064 4,430 3,926 2,627
Goodwill 0 0 0 0 0
Byggnader och mark 427 0 0 5 0
Maskiner och Inventerier 1,188 565 308 1,949 6,583
Summa investeringar 15,870 13,947 20,860 14,125 15,976

Investeringarna liksom verksamheten i Gvrigt har finansierats framst genom emissioner, konvertibla forlagslan,ordinar
Ianefinansiering, EU-bidrag samt forskott fran kunder. Bolaget har for narvarande beslutade och pagaendeinvesteringar om 8,3
MSEK vilket i huvudsak avser balanserade utgifter for utvecklingsarbeten samt patenter. De beslutade och péagéende
investeringarna ar till stérre delen finansierade av EU projekt. Obducat planerar framtida investeringar avseende fortsatt
affarsutveckling inom de fokuserade applikationsomradena uppgéende till 22,0 MSEK. Aven om de framtida investeringarna ar
planerade sd har Obducat dnnu inte ingatt nagra avtal eller pa annat satt forbundit sig att utfora de planerade framtida
investeringarna. Obducat planerar att finansiera de framtida investeringarna med emissionslikviden, men &ven via egna medel

och eventuella kapitaltillskott av olika slag.
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Nyckeltal och data per aktie
(KSEK)

Lénsamhet
Omsattningstillvaxt (%)
Bruttomarginal (%)

Tillvéxt i bruttoresultat (%)
Rorelsemarginal (%)
Vinstmarginal (%)

Rantabilitet
Réntabilitet pa sysselsatt kapital (%)
Réntabilitet pa eget kapital (%)

Kapitalstruktur

Eget kapital (KSEK)

Operativt kapital (KSEK)
Sysselsatt kapital (KSEK)
Réntebérande nettoskuld (KSEK)
Kapitalomséttningshastighet (ggr)
Soliditet (%)

Skuldséttningsgrad
Réntetackningsgrad

Andel riskbdrande kapital (%)

Kassaflode och likviditet
Kassaflode fore investeringar (KSEK)
Kassaflode efter investeringar (KSEK)
Likvida medel (KSEK)
Sjévfinansieringsgrad (ggr)

Investeringar
Immateriella anlaggningstillgangar (KSEK)
Materiella anlaggningstillgéngar (KSEK)

Medarbetare

Medelantal anstallda (st)

Omséttning per anstélld (KSEK)
Foréadlingsvarde per anstélld (KSEK)

Data per aktie

Antal aktier (st)

Genomsn antal aktier fore utspadning (st)
Genomsn antal aktier efter utspadning (st)
Resultat per aktie fore utspadning (SEK)
Utdelning per aktie (SEK)

Eget kapital per aktie (SEK)
Aktiekurs/Eget kapital per aktie

P/E-tal

2010-09

-33%
52%
-27%
neg.
neg.

neg.
neg.

63 107
74 639
83671
11532
0,2
57%
0,3
-9,7
57%

-26 034
-41 904
9032
neg.

14 255
1615

65
454
neg.

8 669 192
7773773
10 181 632
-6,23

n‘a

7,28

1,16

neg.

2009-09

-71%
48%
-28%
neg.
neg.

neg.
neg.

86 475
94 682
147725
8 207
0,3
51%
0,7

-7,6
51%

-43 758
-57 705
53 043
neg.

12915
1032

64
686
30

6 654 467
4 472 213
5020970
-7,62

n‘a

13,00
2,65

neg.

2009

-28%
51%
-36%
neg.
neg.

neg.
neg.

68 722
80 392
132 208
11670
0,3
42%
0,9

-8,5
42%

-38 443
-59 303
51 816
neg.

20 462
398

70
737

6 654 498
5017 779
6161 733
-10,40
na

10,33
3,20

neg.

2008

119%
58%
146%
neg.
neg.

neg.
neg.

57 482
71 456
119 317
13974
0,5
38%
11

-5,7
38%

-11738
-25 863
47 861

neg.

12176
1949

64
1117
266

4199 432
4199 157
4 479 594
-7,20

na

13,69
5,10

neg.

2007

-11%
52%
0%
neg.
neg.

neg.
neg.

85791
76 879
97 410
-8 912
0,3
73%
0,1
-32,1
73%

-41 102
-57 078
20531
neg.

10 204
5772

48
680
neg.

4199 065
4107 867
4 227 960
-12,00

na

20,80
6,40

neg.
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Definition av nyckeltal

Omséttningstillvaxt
Bruttomarginal
Tillvaxt i bruttoresultat

Rorelsemarginal
Vinstmarginal
Rantabilitet pa sysselsatt kapital

Rantabilitet pa eget kapital
Eget kapital
Operativt kapital

Sysselsatt kapital
Réantebérande nettoskuld
Kapitalomséttningshastighet
Soliditet

Skuldséttningsgrad
Réntetackningsgrad

Andel riskbarande kapital
Kassaflode fore investeringar
Kassaflode efter investeringar
Likvida medel

Sjalvfinansieringsgrad
Immateriella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar

Medelantalet anstallda
Omsattning per anstalld
Foradlingsvarde per anstalld

Antal aktier
Genomsnittligt antal aktier
Resultat per aktie fére utspadning

Resultat per aktie efter utspadning

Utdelning per aktie
Eget kapital per aktie

Aktiekurs/eget kapital per aktie
P/E-tal

Okning av intakterna i procent av foregaende &rs intakter
Resultat fore avskrivningar i procent av omsattningen
Okning/minskning av bruttoresultatet i procent av foregdende
ars bruttoresultat

Rorelseresultat i procent av omsattningen

Periodens resultat i procent av omsattningen

Rérelseresultat plus finansiella intakter i procent av genomsnittligt
sysselsatt kapital

Arets resultat i procent av genomsnittligt eget kapital

Eget kapital vid periodens slut

Balansomslutning minskad med icke réantebarande skulder,
inklusive latent skatt, kassa och bank

Balansomslutning minskad med icke réantebarande skulder inklusive latent skatt

Nettot av réntebarande avsattningar och skulder minus finansiella
tillgdngar inklusive likvida medel
Arets fakturering dividerad med genomsnittlig balansomslutning

Eget kapital i procent av balansomslutningen
Réantebarande skulder dividerat med eget kapital
Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader
dividerat med finansiella kostnader

Eget kapital plus minoritetsandelar plus latent skatt i procent

av balansomslutningen

Resultat efter finansiella poster plus poster som inte paverkar
kassaflédet minus forandring av rorelsekapital

Resultat efter finansiella poster plus poster som inte paverkar
kassaflodet minus férandring av rérelsekapital och investeringar

Banktillgodohavanden och kassa

Kassaflode fore investeringar dividerat med investeringar
Investeringar i immateriella anlaggningstillgngar efter eventuella
avyttringar exklusive omklassificeringar

Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar efter eventuella
avyttringar

Medelantalet anstéllda under perioden

Omséttning dividerat med medelantalet anstéllda
Rorelseresultat plus personalkostnader dividerat med
medelantalet anstéllda

Antal utestdende aktier vid periodens slut
Genomsnittligt antal aktier efter split, fond- och nyemissioner
Resultat efter skatt i relation till genomsnittligt antal aktier

Resultat efter skatt i relation till genomsnittligt antal aktier efter
utspadning. Justering gors i resultatet for eventuell rénta for
konvertibla férlagslan vilken laggs tillbaka. Antal aktier efter
utspadning beréknas utifrdn att samtliga eventuella utestdende
konvertibla férlagslan konverteras till aktier samt att samtliga
eventuella optionsrétter loses in. Hansyn tages endast i de fall d&
utspadningseffekt medfor ett forsamrat resultat per aktie.

Faktisk utdelning dividerat med antal aktier vid arets slut

Eget kapital dividerat med antal aktier vid arets slut

Beraknat prisintervall dividerat med eget kapital per aktie
Beraknat prisintervall dividerat med resultat per aktie
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Ovrig finansiell information

Obducats styrelse arbetar med arbetssétt, arbetsformer och informationsgivning som féljer ”Svensk kod for
bolagsstyrning”.

Finansiella mal

Eftersom flertalet av Obducats tekniker och produkter inte natt full kommersialisering &r det svart att faststdlla kvantitativa
finansiella mal. Detta beror bland annat pa att det finns en osékerhet i kundens tidsplan vilket paverkar tidpunkten for nar en
kund kan lagga en order.

Utdelningspolitik

Mot bakgrund av att bolaget valt att i endast begrénsad omfattning faststalla kvantitativa finansiella mal, &r det dven svart att
faststalla en framtida utdelningspolitik. Emellertid 4r det styrelsens avsikt att pa sikt foresla utdelningar om Obducats framtida
resultatutveckling efter beaktande av bolagets finanspolicy har utdelningsbara medel enligt styrelsens beddmning. Enligt 20
kap 308 i ABL galler att under tre &r efter registreringen av ett beslut om minskning av aktiekapitalet erfordras tillstand fran
Bolagsverket eller allman domstol for att gora vinstutdelning. Samma paragraf aanger aven att "tillstand behdvs dock inte om
aktiekapitalet efter eller i samband med minskningsbeslutet har 6kats med minst minskningsbeloppet”.

Finanspolicy

Styrelsen har i Obducats finanspolicy faststéllt olika ramar och vilka risker som fér tas. Riskhanteringen syftar till att
identifiera, kvantifiera och reducera alternativt eliminera risker. Obducats finanspolicy anger ramar for hur olika
typer av finansiella risker ska hanteras och definierar den riskexponering inom vilken verksamheten far bedrivas och
samtidigt sékerstélla att koncernens finansiella verksamhet 6verensstammer med de Gvergripande finansiella malen.
Huvudinriktningen &r en sa lag riskprofil som méjligt.

Skattesituation

P4 grund av de svarigheter som &r forknippade med att prognostisera Obducats resultatutveckling ar det svart att
bedéma koncernens eventuella skattebelastning under de narmaste aren. Mot bakgrund av koncernens ackumulerade
forlustavdrag &r det Obducats bedémning att bolagets resultat inte kommer att belastas med bolagsskatt under de
narmaste aren.

Skattemassiga forlustavdrag

Per den 30 september 2010 beréknas de ackumulerade skattemassiga forlusterna i de svenska bolagen till 466 MSEK vilket
motsvarar en uppskjuten skattefordran om cirka 122 MSEK, varav 74 MSEK hanfor sig till moderbolaget Obducat AB (publ),
40 MSEK till Obducat Technologies, 7 MSEK till Obducat MNP AB och 1 MSEK till Obducat Xicon Battery Electronics AB.
Med hédnsyn tagen till den osékerhet som foreligger gédllande tidpunkten for utnyttjande av dessa skattemassiga forlustavdrag
har uppskjuten skattefordran inte tagits upp till nagot vérde i balansrakningen.

Valutaexponering

Flodesexponering

Betriffande Obducats NIL-intdkter ar normalt faktureringsvardet — oavsett faktureringsvaluta — relaterat till en med kunden pa
forhand avtalad relation mellan faktureringsvalutan och SEK. Harigenom begransas valutarisken i hdg grad. Obducats intékter
harror idag bland annat fran forséljning av svepelektronmikroskop via det engelska dotterbolaget Obducat CamScan. Denna
forsaljning faktureras normalt i brittiska pund. Eftersom detta bolag har en egen lokal organisation for andamalet som belastar
koncernen med kostnader i brittiska pund samt mot bakgrund av det faktum att Obducat CamScans resultat efter skatt hittills
varit blygsamt, valutasékras inte dessa valutastrommar.

Balansexponering
Obducat har for narvarande en blygsam balansexponering i utlandsk valuta genom aktieinnehavet i Obducat UK Ltd.

Valutapolicy
Om bolagets valutafiéden dkar vasentligt i framtiden tack vare 6kad exportférséljning, ar det Obducats avsikt att
valutasékra dessa valutafidden via de traditionella mojligheter som banksystemet erbjuder.
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Finansieringsstruktur, finansiella resurser och lanebehov

Bolagets rorelsekapital per den 31 oktober 2010 uppgick till -15,5 MSEK och likvida medel uppgick vid samma tidpunkt till
5,5 MSEK. Enligt balansrdkningen den 30 september 2010 hade koncernen ett eget kapital om 63,1 MSEK samt 48,0 MSEK i
totala skulder. Av dessa skulder &r 14,6 MSEK tackta av sékerheter, varav 4,0 MSEK utgérs av foretagsinteckningar. Den 30
september 2010 hade koncernen beviljade krediter om 2,3 MSEK varav 2,0 MSEK var utnyttjat. Det befintliga rorelsekapitalet
ar enligt bolagets bedémning ej tillrackligt for att tacka de aktuella behoven under den narmaste tolvmanadersperioden. For att
tacka rorelsekapitalbehovet maste Obducat anskaffa 77 MSEK, varav 12 MSEK via kvittning av konvertibellan 2008/2011,
vilket foreslas i detta prospekt. Om inga eller valdigt f4 av Obducats aktiedgare tecknar i emissionen kommer Obducat att
forsoka finansiera rorelsekapitalbehovet genom t ex en riktad emission, lanebaserad finansiering eller andra former av
kapitaltillskott. Det kan ocksd leda till en reviderad strategi for Obducat och férmodligen ocksd innebéra en lagre
investeringsniva samt personalnedskarningar. Den extra bolagsstamman den 3 januari 2011 beslutade enligt styrelsens forslag
att bolagets aktiekapital ska minskas med 26.008.524 SEK for tackning av forlust. Minskningen ska genomféras utan
indragning av aktier. Efter det att beslutet verkstillts kommer bolagets aktiekapital att uppga till 43.347.540 SEK, alltjamt
fordelat pa totalt 8.669.508 aktier, varav 244.522 A-aktier och 8.424.986 B-aktier. Kvotvardet minskas darigenom fran
nuvarande 8 SEK till 5 SEK per aktie. Verkstallande direktdren bemyndigas att vidta de formella justeringar i beslutet som kan
visa sig erforderliga i samband med registrering dérav.

Obducat har ingétt ett finansieringsavtal med YA Global Master SPV Ltd (Yorkville) enligt vilket Obducat vid flera tillfallen
under en 48-manadersperiod far emittera nya B-aktier till Yorkville intill ett sammanlagt belopp om hdégst 30 miljoner kronor.
Obducat har enligt avtalet ratt men inte skyldighet att vid flera tillfallen under 48 maénader fran avtalets undertecknande
emittera nya B-aktier till Yorkville intill ett sammanlagt belopp om hogst 30 miljoner kronor. Teckningskursen fér de
nyemitterade aktierna ska faststéllas till 95 procent av den l&gsta dagliga volymvagda genomsnittskursen for Obducats B-aktie
under fem handelsdagar efter det att Obducat meddelar Yorkville att en nyemission enligt avtalet avses genomféras. Obducat
har dartill majlighet att vid varje emissionstillfalle bestamma ett lagstapris under vilket bolaget inte behdver ge ut nagra aktier.
Varje enskild nyemission som gors enligt avtalet far omfatta en teckningslikvid om hégst 400.000 kronor. Yorkville ar bara
skyldigt att teckna s& ménga aktier att Yorkvilles innehav inte Gverstiger 4,99 procent av totalantalet aktier i Obducat. Enligt
avtalet lamnar Obducat vissa sedvanliga garantier och gor vissa sedvanliga dtaganden gentemot Yorkville. Avtalet har godkants
av den extra bolagsstdmman den 3 januari. Vid tidpunkten for godk&nnande av detta prospekt har ingen del av
finansieringsavtalet utnyttjats.

Sponsring
Inget bolag i koncernen har ldmnat sponsorbidrag.

Senast viktiga tendenser

Vad galler de senaste viktiga tendenser under 2010 fram till datumet for Finansinspektionens godkannande av detta prospekt
(den 7 januari 2011), bedéms de grundlaggande drivkrafterna (se sid 40) som skapar efterfrdgan pd Obducats produkter vara
oférandrade pé lang sikt och Obducat har en stark marknadsposition som avsikten &r att bygga vidare pa. Obducats kunder har
fortsatt ambitionen att bygga ut produktionskapaciteten och forberedelser pagar. | det korta tidsperspektivet ligger den stora
osakerheten framforallt i nar kunderna har en formaga att genomfora sina investeringsplaner, vilket paverkas framférallt av
kundernas finansieringsméjligheter men aven av efterfrageutvecklingen. Mot bakgrund av detta har bolaget vid nuvarande
tidpunkt en negativ avvikelse mot den fastlagda forsaljnings- och resultatbudgeten men den férvantade aterhdzmtningen mot
slutet av aret kan fa en positiv inverkan och darmed minska den totala avvikelsen. Daremot ligger forsaljningspriser och
inkopspriser i nivd med budgeterat.

Vasentliga forandringar i finansiell stallning, stallning p& marknaden och framtidsutsikter
Sedan bolagets delarsrapport den 30 september 2010, har inga vasentliga forandringar intraffat vad galler koncernens
finansiella stallning eller stallning pd marknaden, ej heller betraffande bolagets bedomda framtidsutsikter.

Fastigheter

Obducat &ager en fastighet. Det &r fastigheten i vilken det engelska dotterbolaget Obducat CamScam Ltd har sin verksamhet.
Forutom denna fastighet dger koncernen inga fastigheter. Ovrig verksamhet bedrivs i hyrda lokaler.
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Reviderad finansiell information
Koncernens delarsrapport avseende tredje kvartalet 2010 &r genom hanvisning inkluderad i detta prospekt. Delarsrapporten har
granskats oversiktligt av bolagets revisor. Aven koncernens arsredovisningar avseende 2007, 2008 och 2009 inférlivas genom
hanvisning i detta prospekt. Samtliga dessa arsredovisningar har reviderats. Det har ej férekommit nagra avvikande
formuleringar i revisorns uttalanden férutom nedan angivna kommentarer i 2009 ars arsredovisning och i kvartalsrapporten for
perioden januari- september 2010.

I Obducats arsredovisning 2009 finns féljande kommentar fran bolagets revisor:

Utan att det paverkar mitt uttalande ovan vill jag fasta uppmarksamheten pd vad som anges i arsredovisningen i not 1 om att
arsredovisningen har uppréttats under antagande om fortsatt drift. Som framgér avforvaltningsberéattelsen &r prognosen for
konvertering av konvertibellnet om 55 miljoner kronor i dagslaget oséker och lanet, som forfaller till betalning i mars 2011,
utgor darmed en finansiell osakerhet. Vid tidpunkten for undertecknandet av denna revisionsberattelse féreligger sledes inte
samtliga forutsattningar for sakerstallande av bolagets finansiering. Detta forhallande tyder pa att det finns en véasentlig
osakerhetsfaktor som kan leda till tvivel om foretagets formaga att fortsétta sin verksamhet.

Den finansiella osakerhet, som revisorn namner ovan, undanrdjdes delvis under varen 2010 genom att konvertibler uppgaende
till 43 MSEK konverterades till aktier. Den 30 september 2010 uppgick konvertibellanet till 11,9 MSEK.

| Obducats delarsrapport januari — september 2010 finns féljande kommentar fran bolagets revisor:

Utan att det paverkar mitt uttalande ovan vill jag fasta uppmarksamheten pd vad som anges i del&rsrapporten i not avseende
redovisningsprinciper om att delarsrapporten har uppréttats under antagande om fortsatt drift. Som framgar av
del&rsrapporten ar bolagets likviditetshehov beroende av att tillracklig omfattning av order, som genererar positivt kassaflode,
erhalls. Vidare utgor den kvarvarande konvertibelskulden pa 12 MSEK, som forfaller till betalning i mars 2011, en finansiell
osakerhet. Bolaget arbetar med olika finansieringsalternativ for att stérka likviditeten. Vid tidpunkten for undertecknandet av
denna granskningsrapport ar bolagets finansiering inte sakerstalld. Detta forhallande tyder pa att det

fortsatt finns en vasentlig osakerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om foretagets formaga att fortsitta sin
verksamhet.

Den finansiella osdkerhet, som revisorn ndmner ovan, hanteras bland annat genom den foreslagna finansieringen som beskrivs
i detta prospekt.
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Styrelse och ledande befattningshavare

Enligt bolagsordningen skall styrelsen ha tre till tolv ledam&ter med hogst tva suppleanter. Syrelseledamoter och suppleanter
viljs av bolagsstdmman. Ledamdter i Obducats styrelse ar foljande sju personer (for ytterligare information om respektive
persons nuvarande och tidigare engagemang, véanligen se "Kompletterande information om styrelse och ledning” pa sidorna 74-
75).

Henri Bergstrand

Fodd 1952. Styrelseordforande (arbetande) och ingdr i revisions- och ersittningskommittén samt valberedningen. Civilekonom,
maskiningenjor och reservofficer. En av Obducats grundare. Henri Bergstrand innehar styrelseuppdrag i European Nano Invest
AB (ordf.), samt i egna bolag. Henri Bergstrand har under mer &n 20 ars tid, parallellt med eget foretagande, varit anlitad vid
ett flertal borsnoterade och andra bolag, och innehar darmed en omfattande och gedigen bakgrund och erfarenhet inom
styrelsearbete, foretagsutveckling, finansiering och entreprendrskap. Ledamot i Obducat sedan 1996. Henri Bergstrand
(inklusive familj och bolag) innehar 19 618 aktier av serie A, 17 958 aktier av serie B, samt, 16 680 teckningsoptioner av serie
B (TO6B) samt 16 680 teckningsoptioner av serie B (TO8B) i Obducat AB. Henri Bergstrand ar huvudégare i European Nano
Invest AB, som innehar 214 757 aktier av serie A, 57 852 aktier av serie B, samt 929 229 teckningsoptioner av serie A
(TO5A), 929 229 teckningsoptioner av serie A (TO7A), 182 854 teckningsoptioner av serie B (TO6B), 20 607 854
teckningsoptioner av serie B (TO8B) i Obducat AB.

Lars Montelius

Fodd 1957. Styrelseledamot (arbetande deltid). Docent, tekn dr, civilingenjér. Professor i nanoteknologi, Fysiska institutionen,
Lunds tekniska hogskola. Lars Montelius &r for narvarande direktor for Oresundsuniversitetet och Oresund Science Region.
Lars Montelius har for narvarande styrelseuppdrag i nQuip AB (ordf.), European Nano Invest AB samt NEMS AB m fl.
Ledamot sedan 1999. Lars Montelius innehar 116 aktier av serie B samt 3 854 konvertibler av serie B, 11 681 teckningsratter
av serie B, i Obducat AB. Lars Montelius ar deldgare i European Nano Invest AB, som innehar 214 757 aktier av serie AB, 57
852 aktier av serie B 929 229 teckningsoptioner av serie a (TO5A), 929 229 teckningsoptioner av serie a (TO7A), 182 854
teckningsoptioner av serie a (TO6B) samt 20 607 854 teckningsoptioner av serie a (TO8B) i Obducat AB.

Werner Uhlmann

Fodd 1935. Styrelseledamot. Ingdr i revisions- och erséttningskommitten. Civilekonom. Werner Uhlmann ar for narvarande
egen foretagare. Werner Uhlman har for narvarande styrelseuppdrag i Malmd kommuns Parkering AB, Tricordia International
AB, Brf Paviljongen i Limhamn samt Finstar AB. Werner Uhlman har tidigare varit finansdirektér i Euroc AB, och medlem av
Senior Executive Board i Euroc AB/Scancem AB. Werner Uhlmann har en omfattande erfaranhet inom ekonomi och finans
samt strategi- och managementfragor inom olika branscher. Ledamot i Obducat sedan juni 2005. Werner Uhlmann innehar 1
289 aktier av serie B, 3085 teckningsoptioner av serie B (TO6B) samt 3085 teckningsoptioner av serie B (TO8B) i Obducat
AB.

Antonia Hagg Billing

Fodd 1967. Styrelseledamot. Master of Business Administration frén Handelshdgskolan i Stockholm. Ar for néarvarande
direktér pd AB Electrolux, Corporate Strategy&Business Development. Antonia Hagg Billing har en gedigen erfarenhet fran IT
och Telekom Industrin efter 19 ars erfarenhet fran Ericsson AB, dar hon tidigare varit Sales Director och Head of business
support. Ledamot sedan maj 2010. Antonia Hagg Billing har fér narvarande inga aktier i Obducat AB.

André Bergstrand

Fodd 1983. Styrelseledamot. BA (Hons) in International Business with Finance and Spanish. European Business School
London samt MSc in Business and Economics, Lunds Universitet. Arbetslivserfarenhet inom foretagsutveckling samt finansiell
planering och analys fran Rexam PLC. Finansiell analys och finansiering inom ENI AB samt administrativt ansvarig for ENI
AB's samarbete med tio europeiska universitet, inom projektet, Surfaces for molecular recognition at the atomic level (EU's
sjunde ramverks program). Suppleant i Obducat sedan juni 2009 och ledamot sedan juni 2010. André Bergstrand innehar 1 330
aktier av serie B samt 5275 teckningsoptioner av serie B (TO6B) samt 5275 teckningsoptioner av serie B (TO6B).
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Hékan Torbjérnsson

Fodd 1962. Styrelseledamot. Civilingenjor fran Chalmers tekniska hogskola och Executive MBA fran Uppsala universitet.
Hékan Thorbjornsson ar for narvarande egen foretagare inom investeringsverksamhet och managementkonsulting. Tidigare
uppdrag omfattar bland annat direktcr internationella Partners i Telia AB och strategichef TeliaSonera Sverige AB. Hakan
Thorbjérnsson har en omfattande erfarenhet av forsaljning samt strategi- och managementfragor pa global basis inom flera
branscher. Suppleant i Obducat sedan juni 2009 och ledamot sedan 2010. Hakan Thorbj6rnsson innehar 14 325 aktier av serie
B i Obducat AB.

Patrik Lundstrom

Fodd 1970. Styrelseledamot och tillférordnad Verkstéallande direktér Obducat AB (publ). Ekonomie magister-utbildning. Patrik
Lundstrom har tidigare arbetat som marknadsdirektdr i Metget AB (1998-2000). Anstalld som CEO i Obducat AB mellan
2002-2009 och dessforinnan anstalld i bolaget sedan &r 2000. Patrik Lundstrém (inklusive familj) innehar 22 044 aktier av
serie B. Patrik Lundstrém &r deldgare i European Nano Invest AB. European Nano Invest AB innehar 214 757 Obudcat- aktier
av serie A och 57 852 aktier av serie B, 929 229 teckningsoptioner av serie A (TO5A), 929 229 teckningsoptioner av serie A
(TO7A), 182 85 teckningsoptioner av serie B (TO6B) samt 20 607 854 teckningsoptioner av serie B (TO8B).

Ledande befattningshavare

De ledande befattningshavarna i Obducat utgérs av féljande personer (for ytterligare information om respektive persons
nuvarande och tidigare engagemang, vinligen se ”Kompletterande informationom styrelse och ledning” pa sidorna 74-75.)

Patrik Lundstrom

Fodd 1970. Tillférordnad Verkstédllande direktér och styrelseledamot Obducat AB (publ). Ekonomie magister-utbildning.
Patrik Lundstrém har tidigare arbetat som marknadsdirektér i Metget AB (1998-2000). Anstdlld som CEO i Obducat AB
mellan 2002-2009 och dessforinnan anstalld i bolaget sedan ar 2000. Patrik Lundstrém (inklusive familj) innehar 22 044 aktier
av serie B. Patrik Lundstrom &r deldgare i European Nano Invest AB. European Nano Invest AB innehar 214 757 Obudcat-
aktier av serie A och 57 852 aktier av serie B, 929 229 teckningsoptioner av serie A (TO5A), 929 229 teckningsoptioner av
serie A (TO7A), 182 85 teckningsoptioner av serie B (TO6B) samt 20 607 854 teckningsoptioner av serie B (TO8B).

Babak Heidari - CTO

Fodd 1962. Teknisk chef for Obducat AB (publ), anstélld sedan 2000. Civilingenjor. Forskarutbildning syftande till teknisk
licentiatexamen. Doktoranduthildning i mikro- och nanoteknik/fysik vid avdelningen for Fasta tillstindets fysik vid Lunds
universitet. Babak Heidari &r anstalld i Obducat AB sedan 2000. Babak Heidari har en omfattande erfarenhet inom
processutveckling inom litografi. Babak Heidari innehar 51 437 teckningsréatter av serie B i Obducat AB. Babak Heidari &ar
deldgare i European Nano. Invest. European Nano Invest AB innehar 214 757 Obducat-aktier av serie A och 57 852 aktier av
serie B, 929 229 teckningsoptioner av serie A (TO5A), 929 229 teckningsoptioner av serie A (TO7A), 182 85
teckningsoptioner av serie B (TO6B) samt 20 607 854 teckningsoptioner av serie B (TO8B).

Jonas Hansson - CFO

Fodd 1967. Ekonomichef Obducat AB (publ). Anstalld frAn 2009. Civilekonom-utbildning. Arbetslivserfarenhet: Business
Controller Gambro (1993-2000), Business Controller, BTJ Group AB (2000-2005), Ekonomichef BTJ Group AB (2006-2008).
Jonas Hansson innehar 1 250 aktier av serie B, 25 000 teckningsoptioner av serie B (TO6B) samt 25 000 teckningsoptioner av
serie B (TO8B) i Obducat AB.

Revisor
Bolagets revisor ar Elna Lembrér Astrom (fodd 1961), aktoriserad revisor verksam i Deloitte AB. Lembrér Astrém har varit
revisor i bolaget sedan 2005. Lembrér Astrém 4r medlem av FAR SRS. styrelse och ledande befattningshavare.

Revisorssuppleant
Revisorssuppleant & Maria Ekelund (fédd 1970). Aven Ekelund &r auktoriserad revisor vid Deloitte AB.

Kompletterande information om styrelse och ledning
Utdver nuvarande position i Obducat och dess dotterbolag har personerna i bolagets styrelse och ledande befattningshavare
under de senaste fem &ren antingen varit medlem av forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller varit delégare i de bolag
som framgar av forteckningen pa sidorna 74-75 mot nagon av de namnda personerna. Ingen av personerna har under den
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senaste femarsperioden ej heller forbjudits av domstol att ingd som medlem av emittents férvaltnings-, lednings- eller
kontrollorgan eller fran att ha ledande eller Gvergripande funktioner hos en emittent. Mellan personerna’som namns pa sidorna
68-69 finns ett familjeband mellan tva av personerna. Henri Bergstrand ar far till André Bergstrand.

Kod for bolagsstyrning
En ny kod for bolagsstyrning blev gallande fran 1 juli 2008, vilken omedelbart borjade tillampas av Obducat.

Styrelsens ansvarsomréden

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltning i enlighet med den svenska aktiebolagslagen och utser VD samt
revisions- och erséttningsutskott. Styrelsen skall pa arsstamman presentera forslag till principer for ersattning och andra
anstallningsvillkor for bolagsledningen for godkannande av stamman. Utifran dessa principer skall styrelsen besluta om 16n och
annan ersattning till VD. Styrelsen sammantrader minst sex ganger arligen.

Styrelsens arbetssatt

Styrelsens arbetsordning anger bland annat styrelseledamdéternas aligganden, vilka drenden som skall behandlas och foreskrifter
for styrelsemotenas genomférande. Pa bolagets styrelseméten behandlas bland annat ett antal fasta punkter som foreligger vid
respektive styrelsemote, exempelvis godkannande av protokoll fran foregdende mote, genomgang av affarslage samt
ekonomisk rapportering. Dérutéver behandlas fragor sasom, och i forekommande fall, arsbokslut, deldrsrapporter, budget,
likviditet och finansiering samt Gvergripande fragor som strategi och omvérldsanalys. Under 2009 har styrelsen hallit 20
protokollférda moten varav fyra holls i anslutning till att bolaget lamnade delarsrapporter. Styrelsen har vid ett tillfalle under
aret traffat bolagets revisorer utan narvaro av bolagets tjansteman. Ut6ver de fasta punkterna i dagordningen vid styrelsemotena
har styrelsen under 2009 bland annat behandlat fragor i samband med nyemission vilket har medfort ett antal extra
sammantraden. Under 1 jan- 14 dec 2010 har styrelsen hallit 15 protokollférda méten varav fyra holls i anslutning till att
bolaget lamnade deldrsrapporter. Styrelsen har vid ett tillfalle under aret traffat bolagets revisorer utan nirvaro av bolagets
tjansteméan. Utdver de fasta punkterna i dagordningen vid styrelsemétena har styrelsen under 2010 bland annat behandlat
erbjudande om konvertering av bolagets konvertibler 08/11 samt frgor i samband med forslag till nyemission vilket har
medfort ett antal extra sammantraden Styrelseledamétenas narvaro beskrivs i féljande tabell.

Néarvarande vid styrelsemdten 2009

Henri Bergstrand (ordf) ** 18 (18)
Werner Uhlmann 20 (20)
Lars Montelius ** 18 (18)
Ingrid Osmundsen 20 (20)
Bjorn Persson 20 (20)
Tord Wingren 20 (20)
André Bergstrand (supl.)* 8(8)

Hékan Torbjornsson (supl.)* 8(8)

* Styrelseledamot efter arsstimman 18 juni 2009

** Av javsskal har Henri Bergstrand och Lars Montelius ej deltagit i tva styrelsemoten, som beslutade om fragor kring
emission och garantidtagande. Detta d& dessa tva styrelseledamoter tillika sitter i styrelsen for European Nano Invest AB, som
var garant i Obducats emission. Med detta beaktat har dessa bada ledamdéter deltagit pa alla dvriga styrelseméten under 2009.

Néarvarande vid styrelsemdten 1 jan- 14 dec 2010

Henri Bergstrand (ordf) 15 (15)
Werner Uhlmann 15 (15)
Lars Montelius 15 (15)
Ingrid Osmundsen * 7(8)
Bjorn Persson * 7(8)
Tord Wingren* 6 (8)
André Bergstrand ** 11 (11)
Hakan Torbjornsson ** 11(11)
Antonia Hagg Billing*** 7(7)
Patrik Lundstrom *** 7(7)
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* Styrelseledamot till arsstimman den 23 juni 2010

**Under perioden 1 januari - 23 juni var André Bergstrand och Hakan Torbj6rnsson suppleanter i styrelsen . Vid arsstdaman
den 23 juni 2010 valdes bada in i styrelsen som ordinarie medlemmar. Fyra moten under perioden 1 januari — 23 juni har
endast varit for ordinarie medlemmar vilket innebér att det totala antalet styrelseméten for André Bergstrand och Hakan
Torbjdrnsson &r 11stycken.

*** |nvald i styrelsen vid arsstamman den 23 juni 2010, Patrik Lundstrom utsags till tf VD den 28 juni 2010 och deltar inte i
styrelsearbetetet i egenskap av styrelseledamot under tjanstgéringen som tillférordnad VD.

Styrelsens ersattning

Vid arsstimma den 23 juni 2010 beslutades i enlighet med valberedningens forslag att arligt arvode till styrelsensordférande
skall utgd med 390 000 SEK och 150 000 SEK till var och en av de évriga ledamoterna. Darutéver skall var och en av
ledamoterna i revisionsutskottet (hogst tre ledamoter) och ersattningsutskottet (hdgst tre ledamater) erhélla arvode om 3 000
SEK per utskottssammantrade. Vidare skall styrelseledamot som utfor arbete for bolaget utéver styrelsearbete liksom tidigare,
efter beslut av styrelsen, kunna erhdlla skalig ersattning for sddant arbete.

Ersattningar till ledande befattningshavare

Styrelsen beslutar om I6n och annan ersattning till VD och beslutar dessutom om principerna for ersattningar till ledande
befattningshavare. Foljande riktlinjer for erséttning till ledande befattningshavare godkandes av extra bolagsstdmman den 23
juni 2010.

Ersattningen till VD och andra ledande befattningshavare ska utgdras av fast 16n, eventuell rorlig ersattning, 6vriga formaner
samt pension. Den sammanlagda erséttningen ska vara marknadsmassig och konkurrenskraftig pd den arbetsmarknad
befattningshavaren verkar. Fast 16n och rorlig ersattning ska vara relaterad till befattningshavarens ansvar och befogenhet. Den
rorliga ersattningen ska baseras pa utfallet i forhéallande till definierade och matbara mél och vara hégst 50 % i férhallande till
den fasta lénen. Uppségningstiden ska vara émsesidig mellan befattningshavare och bolag och ska omfatta mellan ett halvt och
ett &r. Pensionsformaner ska vara avgiftsbestamda.

Fragor om ersattning till foretagsledningen ska behandlas av en ersittningskommitté och, vad avser VD, beslutas av styrelsen.
Om bolaget i négot sarskilt fall ger enskild styrelseledamot uppdrag for bolaget utéver ordinarie styrelse- eller kommittéarbete,
ska styrelsen besluta om ersattningen, vilken ska vara skélig och marknadsméssig. Styrelsen ska dga ratt att franga riktlinjerna,
om det i ett enskilt fall finns sérskilda skal.

Revisionsutskott

Revisionsutskottet bestar av Werner Uhlmann (ordférande), André Bergstrand och Hakan Torbjornsson. Att aktien handlas pa
en reglerad marknadsplats innebar att ett stort antal regler och foresskriftert maste féljas.Vissa av dessa ar reglerade i lag och
andra i noteringsavtalet med NGM. Darutover finns ett antal rekommendationer. Obducats styrelse har bland annat beslutat att
foljande interna policies och regelverk skall finnas i bolaget sa som finanspolicy, informationspolicy, kvalitetspolicy, IT- och
sdkerhetspolicy, jamstalldhetspolicy, miljépolicy och arbetsmiljépolicy. Samtliga policies och interna regelverk ses over
kontinuerligt. Revisionsutskottets huvudsakliga uppgift ar att behandla frgor rérande koncernens revision, att bedéma
omfattning och inriktning av ekonomiska processer och kvaliteten av den interna kontrollen. Dessutom behandlas
kvalitetsfragor for den externa finansiella rapporteringen. Vidare sker uppféljning av de externa revisorernas arbete for att
forvissa sig om att arbetet bedrivs oberoende, objektivt och kostnadseffektivt. Revisionsutskottet har &ven till uppgift att
hantera processen vid val av revisorer. Fram till arsstimman den 23 juni 2010 utgjordes revisionsutskottet av Henri
Bergstrand (ordférande) och Werner Uhlmann . Revisionsutskottet hade sju protokollférda sammantraden under 2009 dar
bolagetsrevisorer deltog pa tvd moten.

Ersattningsutskottet

Ersattningsutskottet utgérs av Henri Bergstrand (ordférande), Werner Uhlmann samt Hakan Thorbjornsson.
Erséttningsutskottet huvudsakliga uppgift ar att tillse att styrelsens riktlinjer for ersattningar till VD och andra ledande
befattningshavare efterfljs och att foresla styrelsen eventuella forandringar. Fram  till rsstamman den 23 juni 2010 utgjordes
ersattningsutskottet av Henri Bergstrand (ordférande), Werner Uhlmann och Ingrid Osmundsen. Under 2009 hade
ersattningsutskottet tre méten varav ett protokollférdes.
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Valberedning

Valberedningens uppgift ar att infor arsstamman framlagga forslag pa styrelseledaméter for perioden fram till och med néasta
arsstamma, samt forslag pa ersattning for dessa ledamater. | valberedningen ingdr Henri Bergstrand, Lars Hain, Aril Isacsson
och Ingvar Wikstrom.

Ersattningar och dvriga formaner till ledande befattningshavare 2009

Grundlén/  Tantiem och Ovriga Pensions- Ovriga

kSEK styrelsearvode likn. Ersatt. Formaner* kostnader ersattningar** Totalt
Henri Bergstrand *** 895 - - - - 895
Lars Montelius 535 - - - - 535
Werner Uhimann 175 - - - - 175
Ingrid Osmundsen 175 - - - - 175
Tord Wingren 175 - - - - 175
Bjorn Persson 175 - - - - 175
André Bergstrand 25 - - - - 25
Hakan Torbjérnsson 25 - - - - 25
Verkstdllande Direktor **** 2123 - 97 175 - 2395
Ovriga Ledande

. 3346 - 98 492 - 3936
befattningshavare
TOTAL 7648 - 195 667 - 8510

* Ovriga formaner avser tjanstebil

**  Qvriga ersattningar avser definierade uppdrag

***  Utgor styrelsearvode samt ersattningar sésom arbetande styrelseordférande

****  |ngar reservering for uppsagningsersattning i samband med VD-byte. (VD Lars Tilly avgick 2010-06-28. Tillférordnad
VD har innehaft tjdnsten sedan dess).

Incitaments- eller bonusprogram
For nérvarande tillampar Obducat inga incitaments- eller bonusprogram.

Interna policies

I bolaget genomfors det i samband med strategi- och budgetarbetet en riskanalys dér riskerna i verksamheten systematiskt
identifierades och klassificeras med utgangspunkt for riskens sannolikhet och konsekvens for bolaget. Denna riskbedémning
styr nivan och kraven pa uppféljning och kontroller for att sakerstalla bolagets verksamhet. Kontrollaktiviteter sker pa alla
nivaer i bolaget dar VD och CFO ansvarar for att verifiera, analysera och sakerstélla att framtagen information ar korrekt

och fullstdndig. Ledningens uppfdljning sker bland annat genom regelbundna moten med verksamhetsansvariga betréffande
verksamheten, dess ekonomiska stéllning och resultat samt risker och mojligheter. Styrelsen analyserar bland annat manatliga
verksamhetsrapporter dar ledningen redogér for den géngna perioden och kommenterar bolagets ekonomiska stillning och
resultat. P& detta satt foljs vasentliga fluktuationer och avvikelser upp vilket minimerar riskerna for fel i den finansiella
informationen. Vidare sker inom revisionsutskottet tillsammans med bolagets externa revisorer regelbunden uppféljning och
utvardering av den interna kontrollen. Vid revisionsutskottets méten diskuteras med de externa revisorerna kontinuerligt vilka
forbattringar som kan goras i bolaget.

Information och kommunikation

Bolagets information och kommunikation skall vara korrekt, 6ppen, snabb och samtidig till alla intressegrupper. All extern
kommunikation skall ske i enlighet med noteringsavtalet for NGM. Kvartalsrapporter och arsredovisningen publiceras pa
faststallda datum pa bolagets hemsida och via NGM efter granskning av revisionskommittén och styrelsen. Internt styrande
dokument i form av policies, riktlinjer och handbdcker finns tillgéngliga for beroérd personal via bolagets intranét.
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Uppfdljning

Baserat pa den ordinarie I6pande finansiella rapporteringen, revisionsutskottets analyser och rapporter samt resultatet av
externrevisorernas granskning utvarderar styrelsen Idpande den interna kontrollen samt den finansiella rapporteringens kvalitet
och fullstandighet.

Sarskild information om medlemmarna i bolagets férvaltnings-, lednings- och kontrollorgan

Ingen av de personer som namns under rubrikerna Styrelse, Ledande befattningshavare samt Revisor pa sidorna 68-69,

har under den senaste femarsperioden deltagit i ndgon konkurs, démts i bedragerirelaterade mal, ej heller deltagit i likvidation
eller konkursférvaltning. Under den senaste femarsperioden har det ej heller funnits eller finns det fran

myndigheters sida nagra anklagelser och/eller sanktioner.

Finansiell rapportering

Styrelsen sakerstéller kvaliteten av den finansiella rapporteringen genom en noggrann granskning och uppféljning

av de finansiella rapporter som ledningen tillstaller styrelsen. Den ekonomiska rapportering som omfattar varderingsfragor,
beddmningar och riktlinjer for revisionen behandlas kontinuerligt av styrelsen. Styrelsen ser dven till att granskning och
uppféljning av juridiska drenden och tvister sker lI6pande. Bolagets revisorer avger till styrelsen arligen en rapport, som visar
resultat och papekanden av de vasentligaste granskningsomradena. Denna rapport presenteras muntligen vid det styrelsemote
som behandlar bokslutskommunikén och vid samma tillfalle kan styrelseledaméterna stalla fragor till revisorerna. Det
forvantas att revisorernas redogorelse bland annat tydliggor att bolagets rutiner medger att det pa ett sakert satt gar att 6vervaka
bokfdringen, forvaltningen av tillgangar och bolagets ekonomiska forhallanden.

Extern revision

Vid &rsstaimman 2009 omvaldes Elna Lembrér Astrom, Deloitte AB, som personvald revisor, for en tid om tre

ar. Revisorernas arbete skall utféras enligt en revisionsplan som faststalls av med styrelsen och revisorerna i forening.
Revisorerna informerar styrelsen arligen om vilka tjanster de utfort utéver den normala revisionen, arvoden fér sédana

tjanster och andra omstandigheter som kan paverka bedémningen av revisorernas oberoende. Revisorerna skall dven delta vid
arsstamman och dar presentera sitt arbete, sina synpunkter och slutsatser. Minst en gdng om aret skall styrelsen traffa bolagets
revisorer utan narvaro av verkstillande direktéren eller annan person fran foretagsledningen. Revisionen utférs i enlighet med
aktiebolagslagens foreskrifter och god revisionssed i Sverige, vilken dr baserad pa International Federation of Accountants
(IFAC) internationella revisionsstandard.

Kontrollmilj6é

Kontrollmiljon &r grunden for den interna kontrollen avseende den finansiella rapporteringen. Bolagets interna

kontrollstruktur bygger bland annat pa en tydlig ansvars och arbetsfordelning mellan savél styrelsen och verkstallande

direktor som inom den operativa verksamheten. Vidare finns en rad dokumenterade policies och riktlinjer som styrelsen
faststallt och som kontinuerligt utvérderas av ledning och styrelse. Dessa styrande dokument kommuniceras via faststallda
informations- och kommunikationsvagar och har darmed gjorts tillgangliga och k&nda for berérd personal.

Riskhantering och kontrollaktiviteter
Riskhanteringen inom Obducat &r en kontinuerlig process i hela organisationen och innefattar identifiering och
Bolagsstyrning, sarskild information om styrelse, ledande befattningshavare m m.

Obducat har under 1999 och 2000 frdn bland andra styrelseledamoten Lars Montelius och CTO Babak Heidari

forvarvat rattigheterna till vissa uppfinningar avseende NIL. Ersattning for forvarven utgar férutom i form av en

begransad initial kopeskilling huvudsakligen som royalty baserad pa nettoforséljningsvardet av de produkter, tillbehor,

annan utrustning och tjanster som saljs av Obducat och i den man dessa relaterar till de dverlatna uppfinningarna.

Enligt forvarvsavtalet utgick royalty enligt ovan till och med ar 2007. Resultatet for januari—-december 2007 belastades med
royalty till narstdende uppgaende till 435 (725). Transaktionen ar genomfordes enligt marknadsméssiga villkor.

Pensionsavtal och sjukférsakring

Obducat erlagger for sina anstéllda inga pensionspremier och/eller sjukfoérsékringspremier utéver vad som inom ramen for de
sociala kostnaderna kan betraktas som sedvanliga villkor.
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Uppsagningstider och avgangsvederlag

Obducat tillampar sedvanliga anstaliningsavtal. Med den verkstéllande direkt6ren finns en uppséagningstid

om sex manader vid uppsagning fran bolagets sida, samt tre manader vid uppsagning initierad fran verkstallande
direktdren. Maximal uppségningstid for vriga ledande befattningshavare utgér sex manader. Férutom I6n under
uppsagningstiden finns inga avtalade avgangsvederlag.

Intressekonflikter och transaktioner med nérstaende

Mellan bolaget och de personer som namns under rubrikerna Styrelse, Ledande befattningshavare och Revisor pa

sidorna 68-69, eller andra personer i ledande befattningar férekommer inga intressekonflikter. Det har ej heller forekommit,
nagra avtalsforhallanden eller andra sarskilda éverenskommelser mellan bolaget och stérre aktieagare, kunder, leverantorer
eller andra parter, enligt vilka ndgon av dessa personer valts in i bolagets forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller
tillsatts i annan ledande befattning. Obducat eller dess dotterbolag, har ej lamnat 1an, stallt garantier, lamnat sikerheter eller
ingatt borgensforbindelser till formén for nagon styrelseledamot, ledande befattningshavare, revisor eller annan till bolaget
narstaende person.

TABELL MED STYRELSENS OCH LEDNINGENS OVRIGA BOLAGSENGAGEMANG

Styrelse
Namn Nuvarande engagemang Tidigare engagemang
Henri Bergstrand, Ordf. C Bergstrand KB Printcom AB (publ)
Geijersgatan 2A Bbo Konsult KB (Inaktivt) Eds Bruk Platteknik AB
216 18 Malmo Neprovente HB (Inaktivt) Eds Bruk Paper AB
European Nano Invest AB Eds Bruk Mekaniska Verkstad AB
ENI (HK) Ltd
Nanobiochip Sweden AB
Alstermo Bruk AB
Eds Bruk AB (Inaktivt)
Sune Olsson i Arlév AB
Alstermo Bruk Design AB
Eds Bruk Holding AB
Eds Bruk Herrgard AB (Inaktivt)
Kraft-Pak AB
Obducat Technologies AB
Obducat CamScan Ltd
Obducat UK Ltd
Obducat Properties Ltd
Smartag AB (Inaktivt)
Obducat Mnp AB
Xicon Battery Electronics AB (Inaktivt)
Lars Montelius N-quip AB Arthand AB
Geijersgatan 2A European Nano Invest AB Smartag AB (Inaktivt)
216 18 Malmo Nanocam AB Obducat Mnp AB
Nems AB Xicon Battery Electronics AB (Inaktivt)
Obducat Technologies AB
Obducat CamScan Ltd
Obducat UK Ltd
Obducat Properties Ltd
Werner Uhlmann Tricordia International AB Jciea Kenasto Conference AB
Geijersgatan 2A Malmé Kommuns Parkerings AB Obducat Technologies AB
216 18 Malmo Finstar AB Xicon Battery Electronics AB (inaktivt)

Brf Paviljongen | Limhamn Smartag AB (Inaktivt)
Obducat Mnp AB
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Antonia Hagg Billing
Geijersgatan 2A
216 18 Malmd

André Bergstrand
Geijersgatan 2A
216 18 Malmé

Hakan Thorbjornsson
Geijersgatan 2A
216 18 Malmé

Patrik Lundstrom, VD
Geijersgatan 2A
216 18 Malmo

Ledande befattningshavare
Namn

Patrik Lundstrom, VD
Geijersgatan 2A
216 18 Malmo

Babak Heidari, Tekn chef
Geijersgatan 2A
216 18 Malmo

Jonas Hansson
Geijersgatan 2A
216 18 Malmé

Revisor

Namn

Elna Lembrér Astrom
Deloitte AB

SE-113 79 Stockholm

Revisorssuppleant
Namn

Maria Ekelund
Deloitte AB

SE-113 79 Stockholm

Printcom AB

Obducat CamScan Ltd
Obducat UK Ltd
Obducat Properties Ltd

European Nano Invest AB -
Nanobiochip Sweden AB

- Vascon AB

Obducat Technologies AB
Obducat Mnp AB

Xicon Battery Electronics AB
Smartag AB

Obducat CamScan Ltd
Obducat UK Ltd

Obducat Properties Ltd

Nuvarande engagemang Tidigare engagemang
Obducat Technologies AB

Obducat Mnp AB

Xicon Battery Electronics AB

Smartag AB

Obducat CamScan Ltd

Obducat UK Ltd

Obducat Properties Ltd

Babaks Microtech Consulting
Optool AB Smartag AB

Obducat Technologies AB

Lunda Tand AB BTJ Sverige AB
Obducat Technologies AB BTJ System AB
Obducat Mnp AB

Smartag AB

Xicon Battery Electronics AB (Inaktivt)
Obducat CamScan Ltd

Obducat UK Ltd

Obducat Properties Ltd

Nuvarande engagemang Tidigare engagemang
Elna Lembrér Astrém Revisionsbyr& AB -

Lel Resurs AB (inaktivt)

Lel Revision AB

Nuvarande engagemang Tidigare engagemang
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Aktiekapital- och agarforhallanden

Nedanstdende tabell visar aktiekapitalets utveckling under de senaste fem aren (samtliga belopp i SEK). Samtliga

nedan beskrivna foretradesemissioner, riktade emissioner och optionsinlésen har tecknats kontant. Utbyte av

skuldebrev avser konvertering av emitterat konvertibelt forlagslan genom fordringskvittning.

Aktiekapital
Det utestdende antalet aktier i Obducat uppgar per den 30 september 2010 till 8 669 192 aktier fordelade pa 244 522 aktier

av serie A och 8 424 986 aktier av serie B. A-aktierna omfattas av hembuds regler (se bolagsordningen pa sid 83-85). Aktierna
har ett kvotvéarde pa 8,0 SEK. Den extra bolagsstimman den 3 januari 2011 beslutade, enligt styrelsens forslag, att bolagets
aktiekapital ska minskas med 26.008.524 SEK for tackning av forlust vilket har godkénts av bolagsstdmman. Minskningen ska
genomfdras utan indragning av aktier. Efter det att beslutet verkstallts kommer bolagets aktiekapital att uppga till 43.347.540
SEK, alltjamt fordelat pa totalt 8.669.508 aktier, varav 244.522 A-aktier och 8.424.986 B-aktier. Kvotvirdet minskas
darigenom fran nuvarande 8 SEK till 5 SEK per aktie. Verkstillande direktéren bemyndigas att vidta de formella justeringar i

beslutet som kan visa sig erforderliga i samband med registrering dérav.

Aktierna av serie B ar upptagna till handel p4 NGM Equity. Samtliga aktier har lika ratt till andel i bolagets tillgangar och
vinster. Aktier av serie A medfor tio (10) roster per aktie av serie B medfor en (1) rost per aktie. Samtliga aktier ar emitterade

och fullt inbetalda.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Ar Transaktion

Feb 2006 Utbyte skuldebrev
Feb 2006 Omstampling

April 2006 Utbyte skuldebrev
April 2006 Optionsinlésen
Juni 2006 Optionsinlésen

Juli 2006 Utbyte skuldebrev
Juli 2006 Optionsinlésen

Juli 2006 Riktad emission
Okt 2006 Utbyte skuldebrev
Okt 2006 Optionsinlésen

Jan 2007 Optionsinlésen

Jan 2007 Utbyte skuldebrev
April 2007 Optionsinlésen
April 2007 Utbyte skuldebrev
Nov 2008 Utbyte skuldebrev
Juli 2009 Foretradesemission
Juli 2009 Kvittningssemission
Sep 2009 Utbyte skuldebrev
Dec 2009 Utbyte skuldebrev
Maj 2010 Utbyte skuldebrev
April 2010 Utbyte skuldebrev
Juli 2010 Emission

July 2010 Omvand split

Okt 2010 Utbyte skuldebrev
Jan 2011 Nedséattn av aktiekapital
Utspadningseffekter

Okning av
antalet aktier

535

0

256 953

53 385
1282050
742 609
242 889

25 000 000
331168

27 683

6 622
17792

22 426 806
21336 115
29 321

184 793 656
11607 142
2049

2500

124

161 175 267
99

-665 304 296
316

Okning av
aktiekapital

53

0

25695
5339
128 205
74 261
24 289
2500 000
33117
2768
662
1779
2242681
2133612
2932

18 479 366
1160714
205

250

12

16 117 527
10

2528
-26 008 524

Aktiekapital

26 420 113
26 420 113
26 445 808
26 451 147
26 579 352
26 653 613
26 677 902
29177 902
29211019
29213787
29 214 449
29 216 228
31 458 909
33592 520
33 595 452
52074 818
53 235 532
53 235 737
53 235 987
53 235 999
69 353 526
69 353 536
69 353 536
69 356 064
43 347 540

Antal
A-aktier

5436 788
5370 288
5370 288
5370 288
5370 288
5370 288
5370 288
5370 288
5370 288
5370 288
5370 288
5370 288
5 806 485
6 205 294
6 205 294
10 082 918
10 082 918
10 082 918
10 082 918
10 082 918
19 561 696
19 561 760
244 522
244 522
244 522

Antal
B-aktier

258 764 342
258 830 842
258 857 482
259 141 180
260 423 230
261 165 839
261 408 728
286 408 728
286 739 896
286 767 579
286 774 201
286 791 993
308 782 602
329 719 908
329 749 229
510 665 261
522 272 403
522 274 452
522 276 952
522 276 964
673 973 453
673 973 488

8424 670

8 424 986

8 424 986

Tecknings-
kurs

2,10
0,00
2,10
2,10
1,40
2,10
2,10
1,12
2,10
2,10
2,10
2,10
2,10
2,10
1,65
0,40
0,40
0,10
0,10
0,10
0,27
0,10

8,00

Tecknat
belopp

1124

0
539 601
112 109
1794 870
1559479
510 067
28 000 000
695 453
58 134
13 906
37 363
47 096 293
44 805 842
48 380
73 917 462
4 642 857
205
250
12
43517 322
10

2528

Kvot-
varde

0,10
0,10
0,10
0,10
0,10
0,10
0,10
0,10
0,10
0,10
0,10
0,10
0,10
0,10
0,10
0,10
0,10
0,10
0,10
0,10
0,10
0,10
8,00
8,00
5,00

Aktiekapitalet kan till foljd av konvertering 6ka med hogst 64.141.745 SEK genom utgivande av hogst 268.824 A-aktier och
hogst 12.559.525 B-aktier. Detta motsvarar en utspadning pa 59,7% av kapitalet.

Aktiedgaravtal
Savitt styrelsen, ledningen eller bolagets huvudaktiedgare finns inga former av aktiedgaravtal i Obducat.

Konvertibel 2008/2011
Obducat emitterade i mars 2008 konvertibler om totalt 55 544 787 SEK. Konvertibeln emitterades till en teckningskurs
om SEK 1,65 per konvertibel och gav innehavaren ratt att under perioden 1 maj 2008 till 30 september 2010 konvertera
konvertibeln till aktier till en kurs per aktie om 1,65 SEK. Eftersom Obducat genomférde en sammanléggning av aktier under
mitten av 2010 s& har konvertingskursen foljaktligen andrats fran 1,65 SEK till 132 SEK. Per den 1 juli 2009 har SEK 48 380
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av konvertiblerna konverterats till 29 321 aktier av serie B. Vid full konvertering av den resterande delen av konvertiblerna
tillkommer 1 551 323 aktier av serie A och 32 082 863 aktier av serie B. Om sa sker okar bolagets aktiekapital med SEK 3 363
418,60. Konvertibelns loptid ar 1 maj 2008 till 31 mars 2011 och I6per med &tta (8,0) procents arlig ranta som betalas
kvartalsvis i efterskott. Konvertibeln skall i handelse av bolagets likvidation, konkurs eller offentligt ackord medfora ratt till
betalning ur bolagets tillgangar efter bolagets icke efterstéllda forpliktelser och jamsides (pari passu) med andra efterstallda
forpliktelser som inte uttryckligen ar efterstallda konvertibeln. Den 30 september 2010 uppgick konvertibellanet till 11,9
MSEK.

Teckningsoptioner 2009/2011 och 2009/2012

Aktieagare och konvertibelagare som tecknade units i Obducats emission i juli 2009 erhéll fyra aktier och tva
teckningsoptioner for varje tecknad unit. Teckningskursen for en unit var 1,60 SEK. Teckningsoptionerna som vardera
beréttigar till teckning av en ny aktie har tva olika I6ptider och finns i serie A och serie B. Innehavare av teckningsoption
2009/2011:[A/B] kan teckna aktier i Obducat t.0.m. 28 februari 2011. Teckningskursen &r 60 SEK (0,75 SEK fére omvand
split). Innehavare av teckningsoption 2009/2012:[A/B] kan teckna aktier i Obducat t.0.m 31 december 2012. Teckningskursen
ar 72 SEK (0,90 SEK fore omvénd split).

Kursutveckling
Obducats aktie har sedan i april 1999 handlats pA NGM Equity. Kursutvecklingen fran 1 januari 2008 till och med 30
november 2010 framgér av nedanstdende diagram:

Obducat
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Antalet aktiedgare i Obducat uppgick den 30 september 2010 till 14 558. Bolagets tre storsta aktiedgare ar Clearstream Banking
(Luxemburg) som innehar 912 206 aktier vilket motsvarar 8,4 procent av rostandelen och 10,5 procent av kapitalandelen i
bolaget, European Nano Invest AB som innehar 272 609 aktier (20,3 procent respektive 3,1 procent) samt Henri Bergstrand
(inklusive familj och bolag) som innehar 38 904 aktier (2,0 procent respektive 0,5 procent). Tabellen pa nasta sida visar
agandeforhallandena vid namnda datum.
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TABELL MED AGARSTRUKTUR

Namn

European Nano Invest AB
Clearstream Banking (Luxemburg)
Nordnet Pensionsforsakring AB
Forsakrings AB Avanza Pension
Hanvad Invest

Henri Bergstrand m fam och bolag
Keytrade Bank Luxembourg SA
Caroline Hamilton

Seaman Invest AB

Robur Forsékringar

Ovriga aktieagare

Totalt

A-aktier
214 757

B-aktier
57 852
912 206
478 156
402 867
127 484
19 286
185 221
150 191
141 666
108 740
5841 001
8424 670

Aktier
272 609
912 206
478 156
402 867
137 217
38904
185 221
150 191
141 666
108 740
5841 415
8 669 192

Roster %
20,29%
8,39%
4,40%
3,71%
2,07%
1,98%
1,70%
1,38%
1,30%
1,00%
53,78%
100,00%

Kapital %
3,14%
10,52%
5,52%
4,65%
1,58%
0,45%
2,14%
1,73%
1,63%
1,25%
67,39%
100,00%
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Legala fragor och 6vrig information

Immateriella rattigheter

Obducats verksamhet grundar sig i, noga raknat, 282 pagaende patentirenden kopplade till 50 uppfinningar. Av de pagaende
patentarendena har 178 blivit beviljade patent. P4 ett omrade dar minimala skillnader i teknik och processval kan avgora hela
marknaders vara eller inte vara, ar patentarbetet en bade central och naturlig del av det I6pande arbetet. For att vara drivande i
utvecklingen av tekniken dven pa langre sikt har Obducats strategi fran starten varit att skapa ett effektivt skydd for den egna
teknologin. Resultatet idag ar en stark och bred patentportfélj som skydd for foretagets uppfinningar och nyckeltekniker.
Dessa nyckeltekniker kan delas in ett antal évergripande kategorier i vilka det ingar ett varierande antal patent/uppfinningar
sasom SoftPress-tekniken, IPS-tekniken, STU-tekniken, olika ytbelaggningstekniker (s k anti stick behandling) samt
stamptillverkningsmetoder. Obducat soker patent framforallt i USA, Europa, Kina, Japan, Indien, Taiwan och Korea. Med det
som bas kan Obducat positionera sig pd huvudmarknaderna i Europa, USA och Asien, medan kunden kan vara saker pa att den
maskin som levereras har teknik som &r patenterad av Obducat. Detta forstarker ytterligare den 6vergripande konkurrensfordel
Obducat erbjuder i forhallande till alternativa leverantorer. Patentarbetet fortgar kontinuerligt och varje ny teknik som
utvecklas patentansoks regelmassigt. Patenten ar en forutsattning for att verka aktivt pa en global marknad fér Obducat som
helhet. Obducat innehar foljande registrerade varuméarken Obducat, IPS, STU, Softpress och EFAACE for regionerna Sverige,
EU respektive USA. Varumarkesansokningar avseende Sindre, Eitre har ingivits och EITRE har registrerats i Sverige. Obducat
har registrerat monsterskydd fér Obducat, Obducats logotype samt for EFAACE. Obducat innehar bland annat
domanadresserna, www.obducat.com, www.obducat.se, www.obducat.net samt www.obducat.org. | bolagets strategi ligger att
hantera immateriella rattigheter, sdsom patentansokningar och patent, pa sadant satt att det forsvarar for konkurrenter att genom
kartlaggning fa kunskap om vad som pagar inom bolagets utvecklingsverksamhet. Fér immateriella rattigheter har bolaget som
mal att dels genom starka patent och forsakringar skydda idéer, produkter och processer samt dels att skapa ekonomiska varden
genom exempelvis licensforséljning.

Viktiga avtal

Obducats avtal med YA Global Master SPV Ltd (Yorkville) som beskrivs narmare i andra stycket pa sid 66 bedoms vara ett
vasentligt avtal i enlighet med Bilaga | punkten 22 i Prospektforordningen (809/2004/EG). Darutdver gors bedémningen att
bolaget inte ingatt ndgra for verksamheten affarskritiska avtal. Vare sig med underleverantérer av komponenter och/eller
tjanster till bolagets produkter, eller avseende forséljnings- och/eller distributionsrattigheter. Obducat har ingatt ett flertal avtal
i samband med s k pilottester och utveckling avseende bolagets tekniker. Bolaget bedomer dock att inget av dessa avtal — om
det avslutades eller pa annat sétt brots — skulle fa allvarliga konsekvenser for bolagets framtidsmojligheter.

Garantiutfastelser
Koncernens forsaljning &r ej forknippad med ndgon form av garantiatagande fran koncernen ingende bolag utover
vad som dr normalt forekommande.

Rattsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Obducat eller andra bolag i koncernen &r inte eller har inte under den senaste tolvméanadersperioden varit part

i nagon tvist, rattegang eller skiljedomsforfarande som skulle kunna ha effekt pd koncernens finansiella stallning eller
I6nsamhet. Bolagets styrelse har ej heller kannedom om ndgot som skulle kunna féranleda nagra skadestdndsansprak eller
kunna féranleda framtida processer.

Forsakringssituation

Moderbolaget innehar ett forsakringsskydd hos Zirich innehdllande egendomsforsakring, avbrottsforsakring, ansvars- och
produktansvarsforsakring samt réttskyddsforsakring. Via Hiscox finns en VD- och styrelseansvarsforsékring. En
tjanstereseforsékring innehas hos Europeiska. Respektive dotterbolag innehar motsvarande forsékringsskydd. Bolagets styrelse
anser att koncernens forsékringsskydd &r tillfredsstallande.

Anstéllinings- och konsultavtal
Bolagen inom Obducat-koncernen tillampar sedvanliga anstéllnings- och konsultavtal.
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Principer for internprissattning
Inom koncernen férekommer en blygsam internfakturering. | de fa fall ndgon form av internfakturering forekommer, sker detta
uteslutande till marknadsmaéssig prissattning.
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Skattefragor i Sverige

Inledning

Foljande sammanfattning av skattekonsekvenser for investerare, som &r eller blir aktieagare i Obducat, ar baserad pa
aktuell lagstiftning och &r endast avsedd som allmén information. Den skatteméassiga behandlingen av varje enskild
aktieagare beror delvis pa dennes egna situation. Sarskilda skattekonsekvenser, som ej finns beskrivna i det foljande,
kan bli aktuella for vissa kategorier av skattskyldiga, inklusive personer som ej ar bosatta i Sverige. Framstallningen
omfattar inte de fall dar aktie innehas som omsittningstillgang eller innehas av handelsholag. Varje aktieagare bor
konsultera skatteradgivare for information om de speciella skattekonsekvenser som forvarv kan medfora, till exempel
tillampligheten och effekten av utlandska inkomstskatteregler, bestammelser i dubbelbeskattningsavtal och eventuella
regler i 6vrigt. Fran och med inkomsttaxeringen 2002 (inkomstéret 2001) tillimpas den nya inkomstskattelagen.
Begreppet realisationsvinst/-forlust har ersatts med begreppen kapitalvinst-/forlust. Med omkostnadsbelopp

avses utgifter for anskaffningen (anskaffningsutgifter).

Utdelning

Mottagen utdelning &r i sin helhet skattepliktig for fysiska personer och dédsbon. Beskattning sker i inkomstslaget

kapital. Skattesatsen ar 30 procent. For juridiska personers innehav av sa kallade kapitalplaceringsaktier géller att

hela utdelningen utgdr skattepliktig inkomst av naringsverksamhet. Skattesatsen &r 26,3 procent. For svenska

aktiebolag och svenska ekonomiska foreningar foreligger skattefrihet for utdelning pa sa kallade naringsbetingade

aktier. Utdelningen skall dock tas upp till beskattning om andelen avyttras eller upphér att vara néringsbetingad hos
innehavaren inom ett &r fran det att andelen blivit naringsbetingad hos innehavaren. Overskjutande forlust 4r avdragsgill till 70
procent i inkomstslaget kapital.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion av skatten pa inkomst av tjénst och
naringsverksamhet samt fastighetsskatt. Skattereduktion medges med 30 procent av underskott som inte dverstiger
100 000 SEK och med 21 procent av underskott som dverstiger 100 000 SEK. Underskott kan inte sparas till
senare beskattningsar.

Forsaljning av aktier

Genomsnittsmetoden

Vid avyttring av aktier i Obducat skall genomsnittsmetoden anvandas oavsett om séljaren ar en fysisk eller juridisk

person. Enligt denna metod skall omkostnadsbeloppet for en aktie utgdras av det genomsnittliga omkostnadsbeloppet

for samtliga aktier av samma slag och sort som den avyttrade, beraknat pa grundval av faktiska anskaffningskostnader

och med hénsyn tagen till intraffade fordndringar avseende innehavet. Forandringar som avses kan exempelvis

vara fondemission eller split (fordndring av antalet aktier utan fordndring av aktiekapitalet). Vid en omvéand split fordelas
befintligt eget kapital pa ett mindre antal aktier. Detta har i sig inga omedelbara skattekonsekvenser for aktieagaren men det
genomsnittliga omkostnadsbeloppet per aktie blir hdgre. En sddan forandring avseende innehavet skall darfor beaktas vid
framtida avyttring av aktien. For marknadsnoterade aktier far omkostnadsbeloppet alternativt beraknas till 20 procent av
forsaljningspriset efter avdrag for forséljningskostnader — schablonmetoden.

Privatpersoner

Vid forséljning av aktier beskattas fysiska personer och dédsbon for hela kapitalvinsten i inkomstslaget kapital. Skattesatsen &r
30 procent. Kapitalforluster pA marknadsnoterad egendom som beskattas som delagarratter far dras av fullt ut mot kapital-
vinster p& annan sadan egendom. Som deléagarratter beskattas aktier, teckningsratter, delbevis, andelar i virdepappersfonder
och ekonomiska foreningar, vinstandelsbevis och konvertibla skuldebrev i svenska kronor samt terminer och optioner avseende
aktier eller aktieindex samt liknande finansiella instrument.

Juridiska personer

Juridiska personer utom dodsbon beskattas for vinster pa kapitalplaceringsaktier i inkomstslaget naringsverksamhet
med en skattesats om 26,3 procent. Vinsten beraknas dock enligt kapitalvinstreglerna. Kapitalforlust pa sadana aktier
far endast kvittas mot kapitalvinst pa andra delagarratter.En icke utnyttjad forlust far utnyttjas mot kapitalvinst pa
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delagarratter utan begransning framat i tiden. Kapitalvinst pad néringsbetingad aktie ar frAn och med den 1 juli 2003 skattefri.
Om den néringsbetingade aktien ar marknadsnoterad krévs for skattefrihet att aktien innehafts under en sammanhéngande tid
om minst ett ar fore avyttring. En marknadsnoterad andel/aktie ar en naringsbetingad andel om den juridiska personen som ager
andelen innehar andelar med minst tio procent av rosterna i det dgda foretaget, eller om innehavet av andelen betingas av
rérelse som bedrivs av den juridiska personen som &ger andelen eller ett till denne nérstaende foretag.

Beskattning av teckningsréatter (SR)

Utnyttjande av teckningsratter (SR)

Nér teckningsratter (SR) utnyttjas for teckning av nya aktier sker inte ndgon beskattning. Anskaffningsutgiften for en

aktie utgors av emissionskursen. Vid forsaljning av aktier forvarvade genom utnyttjande av teckningsréatter skall aktiedgarens
omkostnadsbelopp for samtliga aktier av samma slag och sort sammanlédggas och beréknas med tillampning av
genomsnittsmetoden. Om teckningsratter som utnyttjats for teckning av aktier kdpts far erlagd likvid for dessa teckningsratter
laggas till vid berdkning av omkostnadsheloppet for aktierna.

Kupongskatt

For aktieagare bosatta i utlandet, som erhaller utdelning fran Sverige, innehdlls normalt kupongskatt. Skattesatsen
ar 30 procent, som i allméanhet reduceras genom tillampligt dubbelbeskattningsavtal.
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Bolagsordning

§1
§2
83

84

§5

§6
§7
88

Bolagets firma ar Obducat Aktiebolag. Bolaget skall vara publikt (publ).
Styrelsen har sitt sate i Skane 1an, Malmé kommun.

Bolaget skall &ga och forvalta aktier och andelar i bolag, foretradesvis verksamma inom omradet for mikrostrukturer,
samt darmed forenlig verksamhet.

Aktiekapitalet skall vara l1agst 43.000.000 kronor och hdgst 172.000.000 kronor.

Bolagets aktier skall kunna utges i tva serier, serie A och serie B. Aktie av serie A skall medféra tio roster och aktie av
serie B en rost. Om aktier av bada slagen utges, far antalet aktier av vardera serien uppga till hogst nittionio hundradelar
av hela antalet aktier i bolaget.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya aktier av serie A och serie B, skall agare
av serie A och serie B dga foretradesratt att teckna nya aktier av samma aktieslag i forhéllande till det antal aktier
innehavaren forut ger (primér foretradesratt). Aktier som inte tecknas med primdr foretrédesratt skall erbjudas samtliga
aktieagare till teckning (subsidiar foretradesratt). Om inte sdlunda erbjudna aktier racker for den teckning som sker med
subsidiar foretradesratt, skall aktierna fordelas mellan tecknarna i forhéllande till det antal aktier de forut 4ger och i den
man detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut aktier av serie A eller serie B, skall samtliga
aktieagare, oavsett om deras aktier ar avser serie A eller serie B, 4ga foretradesratt att teckna nya aktier i férhallande till
det antal aktier de forut &ger.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut teckningsoptioner eller konvertibler har
aktiedgarna foretradesratt att teckna teckningsoptioner som om emissionen géllde de aktier som kan komma att
nytecknas pa grund av optionsratten respektive foretradesratt att teckna konvertibler som om emissionen gallde de
aktier som konvertiblerna kan komma att bytas ut mot.

Vad som ovan sagts skall inte innebara nagon inskrankning i majligheten att fatta beslut om kontantemission eller
kvittningsemission med avvikelse fran aktieagarnas foretradesritt.

Vid okning av aktiekapitalet genom fondemission skall nya aktier emitteras av varje aktieslag i forhallande till det antal
aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Darvid skall gamla aktier av visst aktieslag medféra rétt till nya aktier av
samma aktieslag. Vad nu sagts skall inte innebara nagon inskrankning i magjligheten att genom fondemission efter
erforderlig andring av bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

Aktie av serie A skall pa begéran av dess dgare kunna omvandlas till aktie av serie B. Begaran om omvandling, som
skall vara skriftlig och ange det antal aktier som skall omvandlas, skall géras hos bolagets styrelse. Bolagets styrelse
skall utan dr6jsmal anméla omvandlingen till Bolagsverket for registrering. Omvandlingen ar verkstalld nar registrering
sker.

Antalet aktier skall uppga till 1agst 8.500.000 och hégst 34.000.000.
Styrelsen skall bestd av lagst tre och hogst tolv ledamoter med hagst tva suppleanter.

Bolaget skall ha en eller tva revisorer med en eller tva suppleanter. Till revisor skall utses auktoriserad revisor eller
registrerat revisionsbolag.
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§9

§10

§11

§12

§13

Kallelse till bolagsstimma skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt pa bolagets webbplats. Att
kallelse har skett skall annonseras i Dagens Industri.

En aktiedgare som vill delta i bolagsstdmma skall anmala detta till bolaget senast kl 12.00 den dag som anges i kallelsen
till bolagsstamman. Denna dag far inte vara sondag, annan allmén helgdag, l6rdag, midsommarafton, julafton eller
nyarsafton och inte infalla tidigare 4n femte vardagen fore bolagsstimman. Om en aktieagare vill ha med sig bitraden
vid bolagsstamman skall antalet bitraden (hogst tva) anges i anmalan.

Pa arsstamma skall foljande arenden férekomma:

1. Val av ordférande vid stdmman

2. Uppréttande och godkéannande av rostlangd

3. Val av tva protokolljusterare

4, Godkénnande av dagordning

5. Provning av om stdmman blivit behdrigen sammankallad

6. Framlaggande av arsredovisningen och revisionsberattelsen samt koncernredovisningen och

koncernrevisionsberattelsen
7. Beslut om

a) faststéllelse av resultatrékningen och balansrékningen samt koncernresultatrékningen och
koncernbalansrékningen,

b) dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt
den faststéllda balansrakningen,

c) ansvarsfrihet at styrelseledamater och verkstallande

direktoren
8. Faststallande av arvoden at styrelsen och revisor
9. Bestdimmande av antalet styrelseledaméter och styrelsesuppleanter samt, om val av revisor skall forrattas, antalet

revisorer och revisorssuppleanter

10.  Val av styrelse och, om sddant val skall forrattas, revisor

11.  Annat arende, som ankommer pa stamman enligt aktiebolagslagen
eller bolagsordningen

Bolagets rakenskapsér skall omfatta kalenderar.

Om en A-aktie har dvergatt till en ny agare, som inte forut ar A-aktieagare, har 6vriga A-aktieagare ratt att l6sa aktien.
Aktiens nya &dgare skall snarast anméla aktiedvergangen till bolagets styrelse pa det sitt som aktiebolagslagen
foreskriver (hembud). Losen féar ej ske av ett mindre antal aktier an hembudet omfattar. Styrelsen skall genast limna en
underréttelse om hembudet till varje 16sningsberéttigad med kand postadress. | underrattelsen skall Idmnas uppgift om
den tid inom vilken lésningsansprak skall framstillas. Losningsansprak skall framstillas inom tvd manader fran
behorigt hembud enligt ovan. Om lésningsansprak framstalls av fler 4n en l6sningsberattigad, skall samtliga aktier sa
langt det ar majligt fordelas mellan de I6sningsberattigade som framstallt 16sningsansprak i forhallande till det antal A-
aktier de forut dger. Aterstdende aktier skall fordelas genom lottning.
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§ 14

Om aktien har évergatt genom forsaljning, skall 16senbeloppet motsvara képeskillingen. Om forvarvaren och den som
har begart att fa losa in aktierna inte kommer Gverens i fragan om inlosen, far den som har begart inlésen vécka talan
inom tvd manader fran den dag losningsanspraket framstéalldes hos bolagets styrelse. Sadan tvist skall avgdras av en
skiljeman utsedd av Sydsvenska Industri- och Handelskammaren. Lésenbeloppet skall betalas inom en manad fran den
tidpunkt da I6senbeloppet blev bestamt.

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument.

Den ovan angivna bolagsordningen antogs av den extra bolagsstdmman den 3 januari 2011.
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Villkor for Obducat AB:s (publ) konvertibel 2011/2014

§1
DEFINITIONER

I dessa villkor skall féljande bendmningar ha den innebdrd som anges nedan.

”A-konvertibel” konvertibel fordran med rétt till konvertering till A-aktier;

”B-konvertibel” konvertibel fordran med rétt till konvertering till B-aktier;

“bankdag” dag som inte &r sondag eller annan allmén helgdag i Sverige;

”bolaget” Obducat AB (publ), 556378-5632;

”Euroclear” Euroclear Sweden AB eller annan central véardepappersforvarare enligt lagen (1998:1479)

om kontoforing av finansiella instrument;

“konvertering” utbyte av konvertibel fordran mot nya aktier i bolaget;

“konverteringskurs” den kurs till vilken konvertering kan ske;

“konvertibel fordran” sddan fordran med konverteringsratt som avses i 15 kap aktiebolagslagen (2005:551);

”marknadsnotering” upptagande till handel av aktie i bolaget pé reglerad marknad eller handelsplattform.
§2

LANEBELOPP, FORFALLODAG, RANTESATS OCH BETALNINGSUTFASTELSE

Lanebeloppet uppgar till hogst SEK 76.970.094.

Lanet forfaller till betalning den 31 januari 2014 i den man konvertering inte dessforinnan skett.

Lanet l16per med 8 procents arlig ranta fran och med den 1 februari 2011, forfallande till betalning kvartalsvis, namligen den 1
april 2011, den 1 juli 2011, den 1 oktober 2011, den 1 januari 2012, den 1 april 2012, den 1 juli 2012, den 1 oktober 2012, den
1 januari 2013, den 1 april 2013, den 1 juli 2013, den 1 oktober 2013, den 1 januari 2014 och pa lanets forfallodag den 31
januari 2014. Vid ranteberakning skall ett ar anses bestd av 12 manader med vardera 30 dagar. Som framgar av § 9 nedan
bortfaller i vissa fall ratten till rdnta vid konvertering.

Bolaget pétar sig betalningsskyldighet for I&net och utfaster sig att verkstalla betalning enligt dessa villkor.
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§3
KONTOFORANDE INSTITUT OCH REGISTRERING

Lanet skall registreras av Euroclear i avstamningsregister enligt lagen om kontoforing av finansiella instrument.

84

EFTERSTALLNING OCH FORDELNING AV TILLGANGLIGA MEDEL

Lanet skall i handelse av bolagets likvidation, konkurs eller offentligt ackord medfara ratt till betalning ur bolagets tillgdngar
efter bolagets icke efterstéllda forpliktelser och jamsides (pari passu) med andra efterstallda forpliktelser som inte uttryckligen
ar efterstallda detta lan.

Har saval ranta som lanebelopp forfallit till betalning och forslar tillgangliga medel inte till full betalning darav, skall medlen i
forsta hand anvandas till betalning av rantan och i andra hand till betalning av lanebeloppet.
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BETALNING AV RANTA SAMT ATERBETALNING AV LANEBELOPP

Rantan och lanebeloppet utbetalas av Euroclear till den som péa femte bankdagen fore respektive forfallodag eller pd den
bankdag narmare forfallodagen som generellt kan komma att tillimpas pa den svenska vardepappersmarknaden
(avstamningsdag for betalning) ar antecknad pa konto i bolagets avstiamningsregister som konvertibelinnehavare eller som i
annat fall berattigad att uppbara rénta respektive lanebelopp.

Har konvertibelinnehavare, eller den som ar antecknad pa konto i bolagets avstimningsregister sésom i annat fall berattigad att
uppbéra ranta respektive lanebelopp, genom kontoférande institut Iatit registrera att rantan respektive lanebeloppet skall
insattas pa visst bankkonto, sker insattning genom Euroclears forsorg pa forfallodagen. | annat fall éversander Euroclear rantan
respektive lanebeloppet sistnamnda dag till vederbérande under dennes hos Euroclear pa avstamningsdagen registrerade adress.
Infaller forfallodag pa dag som inte &r bankdag insatts eller éversands rantan respektive lanebeloppet forst pa darefter narmast
féljande bankdag.

Skulle Euroclear pa grund av drojsmal fran bolagets sida eller p& grund av annat hinder inte kunna utbetala ranta eller
I&nebelopp enligt vad nyss sagts, utbetalas riantan respektive lanebeloppet av Euroclear sé snart hindret upphort till den som pa
avstamningsdagen for betalning var registrerad sdsom konvertibelinnehavare eller antecknad som berattigad att uppbara ranta
respektive lanebelopp.

Ranta gottgdrs endast till och med respektive forfallodag, &ven om denna skulle komma att infalla pa dag som inte ar bankdag
och aven om erlaggande av forfallet belopp fordréjs av sddant hinder som avses i § 18 nedan. For den handelse bolaget skulle
underlata att i ratt tid tillhandahalla Euroclear medel for erlaggande av forfallet rantebelopp eller Ianebelopp pé forfallodag,
trots att sddant hinder som avses i § 18 nedan inte foreligger, skall emellertid ranta pa forfallet rantebelopp respektive lane-
belopp utga efter den rantesats som anges i § 2 ovan fran forfallodagen till och med den bankdag under vilken medel senast kI
10.00 tillhandahallits Euroclear.
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§6

RATT TILL KONVERTERING
Konvertibelinnehavare skall ha rtt att pakalla konvertering av A-konvertibler till nya A-aktier i bolaget och B-konvertibler till
nya B-aktier i bolaget.

Konverteringskursen skall vara SEK 6. Omrakning av konverteringskursen kan dga rum i de fall som framgar av § 10 nedan.

Vid konvertering erhalls en ny A- respektive B-aktie for varje mot konverteringskursen svarande belopp av det sammanlagda
nominella beloppet av den konvertibla fordran, registrerad pa visst konto, som en och samma konvertibelinnehavare samtidigt
Onskar konvertera. Om detta belopp inte ar jamnt delbart med konverteringskursen, utbetalas inte dverskjutande belopp.

§7

PAKALLANDE AV KONVERTERING
Pakallande av konvertering kan dga rum under tiden fran och med Bolagsverkets registrering av dessa villkor till och med den
30 september 2013 eller till och med den tidigare dag som féljer av § 10 nedan.

Vid sadant pakallande skall, for registreringsatgarder, ifylld anméalningssedel enligt faststallt formular inges till bolaget eller
kontoférande institut for vidarebefordran till bolaget.

Pakallande av konvertering ar bindande och kan inte aterkallas av konvertibelinnehavaren.

Konvertibelinnehavaren skall erlagga den skatt eller avgift som kan komma att utgé for Gverlatelse, innehav eller konvertering
av skuldforbindelse pa grund av svensk eller utlandsk lagstiftning eller svensk eller utlandsk myndighets beslut.

Pakallas inte konvertering inom i forsta stycket angiven tid upphor ratten till konvertering.

§8
VERKSTALLANDE AV KONVERTERING, INFORING | AKTIEBOKEN M M

Konvertering verkstalls vid utgdngen av varje kalenderkvartal genom att de nya aktierna upptas i bolagets aktiebok som
interimsaktier. Sedan registrering hos Bolagsverket skett, blir registreringen pa avstamningskonto slutlig. Som framgér av § 10
nedan senareldggs i vissa fall tidpunkten for sadan slutlig registrering.

§9

RANTA OCH UTDELNING | SAMBAND MED KONVERTERING
Vid pékallande av konvertering bortfaller ratten till upplupen ranta for tiden fran narmast foregaende ranteforfallodag.
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Aktie, som tillkommit pa grund av konvertering, medfér ratt till vinstutdelning forsta gangen pa den avstamningsdag for
utdelning, som infaller ndrmast efter det att konverteringen verkstéllts.

§10

OMRAKNING AV KONVERTERINGSKURS M M

A Genomfor bolaget en fondemission skall konvertering — dar pakallande om konvertering gors pa sadan tid att den
inte kan verkstillas senast pa tionde kalenderdagen fére den bolagsstimma som beslutar om emissionen —
verkstallas forst sedan stdmman beslutat om denna. Aktier, som tillkommit pa grund av konvertering verkstalld efter
emissionsbeslutet upptas interimistiskt pa avstamningskonto, vilket innebar att de inte ger ratt att delta i emissionen.
Slutlig registrering pa avstamningskonto sker forst efter avstamningsdagen for emissionen.

Vid konvertering som verkstalls efter beslutet om fondemissionen tillimpas en omrdknad konverteringskurs.
Omrékningen utfors av bolaget enligt féljande formel:

foregdende konverteringskurs x antalet aktier fore

fondemissionen
omréknad =

konverteringskurs antalet aktier efter fondemissionen

Enligt ovan omréknad konverteringskurs faststdlls av bolaget snarast mojligt efter bolagsstimmans beslut om
fondemission men tillampas forst efter avstdmningsdagen for emissionen.

B. Genomfor bolaget en sammanléggning eller uppdelning av aktierna skall punkt A ovan &ga motsvarande
tillampning, varvid som avstamningsdag skall anses den dag da sammanlaggning respektive uppdelning, pa bolagets
begéran, sker hos Euroclear.

C. Genomfoér bolaget en nyemission — med foretradesréatt for aktiedgarna att teckna nya aktier mot kontant betalning —
skall foljande gélla betraffande ratten till deltagande i emissionen for aktie som tillkommit pd grund av
konvertering:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under forutsattning av bolagsstimmans godkannande eller med stoéd av
bolagsstimmans bemyndigande, skall i beslutet anges den senaste dag da konvertering skall vara verkstalld
for att aktie, som tillkommit genom konvertering, skall medféra rétt att delta i emissionen.

2. Beslutas emissionen av bolagsstimman, skall konvertering - som pakallas pa s&dan tid att konverteringen
inte kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fére den bolagsstimma som beslutar om emissionen -
verkstéllas forst sedan bolaget verkstallt omrakning enligt denna punkt C, nést sista stycket. Aktier, som till-
kommit pa grund av sddan konvertering, upptas interimistiskt pd avstamningskonto, vilket innebdr att de inte
ger ratt att delta i emissionen.
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Vid konvertering som verkstéllts p& sadan tid att ratt till deltagande i nyemissionen inte uppkommer tillampas en
omraknad konverteringskurs. Omrakningen utférs av bolaget enligt féljande formel:

foregdende konverteringskurs x aktiens
genomsnittliga marknadskurs under den i
emissionsbeslutet faststallda teckningstiden (aktiens

5 genomsnittskurs)
omréknad =

konverteringskurs

aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval
darav framraknade teoretiska vardet pa
teckningsréatten

Aktiens genomsnittskurs skall vid marknadsnotering anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta betalkursen enligt
marknadsplatsens officiella kurslista eller annan aktuell marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs skall
i stallet den for sddan dag som slutkurs noterade képkursen ingd i berakningen. Dag utan notering av vare sig betal-
kurs eller képkurs skall inte ingd i berakningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten framraknas enligt foljande formel:

det antal nya aktier som hdgst kan komma att utges
enligt emissionsbeslutet x (aktiens genomsnittskurs
minus emissionskursen for den nya aktien)

antalet aktier fore emissionsbeslutet

teckningsréattens varde =

Uppstar ett negativt varde skall det teoretiska vardet pa teckningsratten bestammas till noll.

Vid omrékning enligt ovanstdende formel skall bortses fran aktier som innehas av bolaget.

Om bolagets aktier inte ar foremal for marknadsnotering skall omraknad konverteringskurs faststallas i enlighet med
i denna punkt angivna principer av bolaget. Omrakningen skall ha som utgdngspunkt att konvertiblernas varde skall
ldmnas ofdrandrat.

Enligt ovan omréaknad konverteringskurs faststalls av bolaget tva bankdagar efter teckningstidens utgang och skall
tilldmpas vid konvertering som verkstélls darefter.

Under tiden till dess att omraknad konverteringskurs faststéllts, verkstalls konvertering endast preliminart, varvid
helt antal aktier enligt den annu inte omraknade konverteringskursen upptas interimistiskt pd avstamningskonto.
Dessutom noteras sarskilt att den konvertibla fordran enligt den omréknade konverteringskursen kan beréttiga till
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ytterligare aktier. Slutlig registrering pad avstamningskontot sker sedan den omraknade konverteringskursen
faststallts.

Genomfor bolaget en emission av teckningsoptioner eller konvertibler - med foretradesratt for aktiedgarna och mot
kontant betalning - skall betraffande ratten till deltagande i emissionen for aktie, som tillkommit p& grund av
konvertering, bestdammelserna i punkt C, férsta stycket, punkterna 1 och 2, ovan, ha motsvarande tillampning.

Vid konvertering som verkstéllts pd sadan tid att ratt till deltagande i emissionen inte uppkommer tillimpas en
omréknad konverteringskurs. Omrakningen utférs av bolaget enligt foljande formel:

foregdende konverteringskurs x aktiens
genomsnittliga marknadskurs under den i
emissionsbeslutet faststéllda teckningstiden (aktiens

. genomsnittskurs)
omréknad =

konverteringsskurs aktiens genomsnittskurs dkad med teckningsrattens
vérde

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad som anges i punkt C ovan.

Teckningsrattens varde skall vid marknadsnotering anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
teckningstiden framrdknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta betalkursen for
teckningsratten enligt marknadsplatsens officiella kurslista eller annan aktuell marknadsnotering. | avsaknad av
notering av betalkurs skall i stallet den for sadan dag som slutkurs noterade kdpkursen ingd i berakningen. Dag utan
notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs skall inte ingd i berakningen.

Om bolagets aktier eller teckningsratter inte ar féremal fér marknadsnotering skall omréknad konverteringskurs
faststallas i enlighet med i denna punkt angivna principer av bolaget. Omréakningen skall ha som utgangspunkt att
konvertiblernas vérde skall lamnas oftréndrat.

Enligt ovan omraknad konverteringskurs faststalls av bolaget tva bankdagar efter teckningstidens utgang och skall
tillampas vid konvertering som verkstélls darefter.

Vid konvertering som verkstalls under tiden till dess att omrdknad konverteringskurs faststéllts skall
bestdammelserna i punkt C, sista stycket, ovan, ha motsvarande tillampning.

Skulle bolaget i andra fall an som avses i punkterna A-D ovan lamna erbjudande till aktiedgarna att, med
foretrédesratt enligt principerna i 13 kap 1 § aktiebolagslagen, av bolaget forvédrva vérdepapper eller réttighet av
nagot slag eller besluta att, enligt ovan namnda principer, till aktiegarna utdela sddana vardepapper eller rattigheter
utan vederlag (erbjudandet), skall vid konvertering, som gors pa sadan tid, att ddrigenom erhallen aktie inte ger ratt
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till deltagande i erbjudandet, tillampas en omrdknad konverteringskurs. Omrékningen utfoérs av bolaget enligt
féljande formel:

foregdende konverteringskurs x aktiens
genomsnittliga marknadskurs under den i erbjudandet
faststdllda anmalningstiden (aktiens genomsnittskurs)

omréknad_ = aktiens genomsnittskurs 6kad med vardet av ratten till
konverteringskurs deltagande i erbjudandet (inkdpsrattens vérde)

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad som anges i punkt C ovan.

Om aktiedgarna erhallit inkopsratter och handel med dessa skett skall vardet av ratten till deltagande i erbjudandet
anses motsvara inkopsréttens vérde. Inkopsrattens vérde skall hérvid vid marknadsnotering anses motsvara
genomsnittet av det for varje handelsdag under anmadlningstiden framrédknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och lagsta betalkursen for inkdpsrétterna enligt handelsplatsens officiella kurslista eller annan
aktuell marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs skall i stallet den for sddan dag som slutkurs noterade
kopkursen ingd i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs skall inte inga i berakningen.

Om aktiedgarna inte erhallit inkopsratter eller annars sadan handel med inkopsratter som avses i foregaende stycke
inte skett, skall omrakningen av konverteringskursen ske med tillampning s& langt méjligt av de principer som
anges ovan i denna punkt E, varvid foljande skall gélla. Om notering sker av de vardepapper eller rattigheter som
erbjuds aktiedgarna, skall vérdet av réatten till deltagande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under 25 handelsdagar fran och med forsta dag for notering framraknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och lagsta betalkursen vid afféarer i dessa vardepapper eller rattigheter vid marknadsplatsen eller
annan aktuell marknadsnotering, i férekommande fall minskat med det vederlag som betalats for dessa i samband
med erbjudandet. | avsaknad av notering av betalkurs skall i stallet den for sédan dag som slutkurs noterade
kopkursen ingd i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs skall inte ingé i berakningen.
Vid omrakning av konverteringskursen enligt detta stycke, skall namnda period om 25 handelsdagar anses motsvara
den i erbjudandet faststdllda anmalningstiden.

Om notering inte sker av de vérdepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna skall vardet av ratten till
deltagande i erbjudandet s langt mojligt faststdllas med ledning av den marknadsvardesforandring avseende
bolagets aktier som kan beddémas ha uppkommit till foljd av erbjudandet.

Om bolagets aktier inte ar foremal for marknadsnotering skall omraknad konverteringskurs faststallas i enlighet med
i denna punkt angivna principer av bolaget. Omrakningen skall ha som utgdngspunkt att konvertiblernas varde skall
lamnas ofdrandrat.

Enligt ovan omraknad konverteringskurs faststalls av bolaget snarast méjligt efter erbjudandetidens utgang och skall
tillampas vid konvertering som verkstalls efter det att sdant faststéllande skett.

Vid konvertering som verkstalls under tiden till dess att omrdknad konverteringskurs faststéllts skall
bestdmmelserna i punkt C, sista stycket, ovan, ha motsvarande tilldmpning.
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Genomfér bolaget en nyemission av aktier eller emission av teckningsoptioner eller konvertibler - med
foretradesratt for aktiedgarna och mot kontant betalning - far bolaget besluta att ge samtliga konvertibelinnehavare
samma foretradesratt som enligt beslutet tillkommer aktiedgarna. Darvid skall varje konvertibelinnehavare, oaktat
sdlunda att konvertering inte verkstallts, anses vara agare till det antal aktier som konvertibelinnehavaren skulle ha
erhallit, om konvertering verkstallts efter den konverteringskurs som géllde vid tidpunkten for beslutet om emission.

Skulle bolaget besluta att till aktiedgarna lamna ett sadant erbjudande som avses i punkt E ovan skall vad som ségs i
foregdende stycke ha motsvarande tillampning, dock att det antal aktier som konvertibelinnehavaren skall anses vara
agare till i sadant fall skall faststallas efter den konverteringskurs som gallde vid tidpunkten foér beslutet om
erbjudande.

Om bolaget skulle besluta att ge konvertibelinnehavarna féretradesrétt i enlighet med bestdmmelserna i denna punkt
F skall nagon omrakning enligt punkterna C, D eller E ovan inte &dga rum.

Beslutas om kontant utdelning till aktieagarna innebarande att dessa erhéller utdelning som, tillsammans med andra
under samma rakenskapsar utbetalda utdelningar, overskrider 15 procent av aktiens genomsnittskurs under en
period om 25 handelsdagar narmast fore den dag, da styrelsen for bolaget offentliggor sin avsikt att till bolagsstam-
man lamna forslag om sadan utdelning, skall, vid konvertering som sker pa sadan tid, att darigenom erhallen aktie
inte medfor ratt till erhallande av sddan utdelning, tillampas en omraknad konverteringskurs. Omrakningen skall
baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen som Gverstiger 15 procent av aktiens genomsnittskurs under
ovanndmnd period (extraordindr utdelning). Omrékningen utfors av bolaget enligt féljande formel:

foregdende konverteringskurs x aktiens
genomsnittliga marknadskurs under en period om 25
handelsdagar raknat fran och med den dag da aktien
noteras utan rétt till extraordindr utdelning (aktiens
genomsnittskurs)

omréknad

. aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordinéra
konverteringskurs

utdelning som utbetalas per aktie

Aktiens genomsnittskurs skall vid marknadsnotering anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
ovan angiven period om 25 handelsdagar framraknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta
betalkursen enligt marknadsplatsens officiella kurslista eller annan aktuell marknadsnotering. | avsaknad av
notering av betalkurs skall i stallet den som slutkurs noterade kpkursen inga i berakningen. Dag utan notering av
vare sig betalkurs eller kopkurs skall inte inga i berakningen.

Om bolagets aktier inte ar féremal fér marknadsnotering och det beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna
innebarande att dessa erhaller utdelning som, tillsammans med andra under samma rakenskapsar utbetalda
utdelningar, Gverstiger 100 procent av bolagets resultat efter skatt for det rakenskapsaret och 15 procent av bolagets
varde, skall, vid konvertering som pakallas pa sadan tid att darigenom erhallen aktie inte medfor ratt till erhallande
av sddan utdelning, tillampas en omraknad konverteringskurs. Omrakningen skall baseras pa den del av den
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sammanlagda utdelningen som Gverstiger 100 procent av bolagets resultat efter skatt for rakenskapséret och 15
procent av bolagets varde och skall utféras av bolaget i enlighet med i denna punkt angivna principer.

Enligt ovan omraknad konverteringskurs faststalls av bolaget tva bankdagar efter utgdngen av ovan angiven period
om 25 handelsdagar raknat frdn och med den dag da aktien noteras utan ratt till extraordinar utdelning och skall til-
lampas vid konvertering som verkstalls dérefter.

Om bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till aktiedgarna, vilken minskning &ar obligatorisk,
tillampas en omraknad konverteringskurs. Omrakningen utfors av bolaget enligt féljande formel:

foregdende konverteringskurs x aktiens
genomsnittliga marknadskurs under en period om 25
handelsdagar raknat fran och med den dag da aktien
noteras utan ratt till dterbetalning (aktiens
genomsnittskurs)

omraknad

. aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som
konverteringskurs

aterbetalas per aktie

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad som anges i punkt C ovan.

Vid omrékning enligt ovan och dar minskningen sker genom inlésen av aktier, skall i stéllet for det faktiska belopp
som aterbetalas per aktie ett berdknat aterbetalningsbelopp anvandas enligt foljande:

det faktiska belopp som aterbetalas per inlost aktie
minskat med aktiens genomsnittliga marknadskurs
under en period om 25 handelsdagar narmast fore den
dag da aktien noteras utan ratt till aterbetalning
(aktiens genomsnittskurs)

?erabkna: inasbel = det antal aktier i bolaget som ligger till grund for
aLetr etalningsbelopp per inlésen av en aktie minskat med talet 1
aktie

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad som anges i punkt C ovan.

Enligt ovan omraknad konverteringskurs faststélls av bolaget tva bankdagar efter utgdngen av den angivna perioden
om 25 handelsdagar och skall tillampas vid konvertering som verkstélls darefter.

Om minskningen sker mot vederlag i form av vardepapper eller rattigheter av nagot slag skall det faktiska belopp
som aterbetalas per aktie faststallas med tillampning sa langt majligt av de principer for vardering av ratten till
deltagande i erbjudande som anges i punkt E ovan.
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Konvertering verkstélls inte under tiden frdn minskningsbeslutet till och med den dag dd den omriknade
konverteringskursen faststallts enligt vad ovan sagts.

Om bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av aktier med aterbetalning till aktiedgarna, vilken
nedsattning inte ar obligatorisk (eller om bolaget skulle besluta om aterkdp av egna aktier), men dar, enligt bolagets
bedémning, minskningen (eller terkdpet) med hansyn till dess tekniska utformning och ekonomiska effekter &r att
jamstalla med minskning som &r obligatorisk, skall omrakning av konverteringskursen ske med tillampning s langt
mojligt av de principer som anges ovan i denna punkt H.

Om bolagets aktier inte ar foremal for marknadsnotering skall omréknad konverteringskurs faststéllas i enlighet med
i denna punkt angivna principer av bolaget. Omréakningen skall ha som utgangspunkt att konvertiblernas varde skall
lamnas ofdrandrat.

Genomfor bolaget atgard som avses i punkterna A—E eller punkt G—H ovan och skulle, enligt bolagets bedémning,
tillampning av harfor avsedd omrakningsformel, med hansyn till atgardens tekniska utformning eller av annat skal,
inte kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som konvertibelinnehavarna erhaller i férhallande till
aktiedgarna inte ar skalig, far bolaget genomfdra omréakningen av konverteringskursen pa satt bolaget finner
andamalsenligt i syfte att omrékningen leder till ett skaligt resultat.

Vid omrakning enligt ovan skall konverteringskurs avrundas till helt 6re samt antalet aktier avrundas till tva
decimaler.

Beslutas att bolaget skall trada i likvidation enligt 25 kap aktiebolagslagen far, oavsett likvidationsgrunden,
konvertering inte darefter pakallas. Ratten att pakalla konvertering upphor i och med likvidationsbeslutet, oavsett
om detta inte vunnit laga kraft. Konvertibelinnehavare ager dock ratt att i nu avsedda fall pafordra omedelbar
betalning av sin konvertibla fordrans nominella belopp jamte per betalningsdagen upplupen rénta. Denna ratt
intrader, om likvidationen beslutats av bolagsstimman, fran och med dagen efter stimman och annars fran och med
dagen efter den, da rattens beslut om likvidation vunnit laga kraft. Inom en vecka darefter skall bolaget genom
meddelande enligt § 15 nedan erinra konvertibelinnehavarna om deras ratt att pafordra omedelbar betalning.

Senast tva manader innan bolagsstamman tar stallning till fraga om bolaget skall trada i frivillig likvidation enligt
25 kap 1 § aktiebolagslagen, skall konvertibelinnehavarna genom meddelande enligt 8 15 nedan underrattas om den
avsedda likvidationen. 1 meddelandet skall intas en erinran om att konvertering inte far pakallas, sedan
bolagsstamman fattat beslut om likvidation.

Skulle bolaget Idamna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, skall konvertibelinnehavare — oavsett vad som
i 8 7 ovan sags om tidigaste tidpunkt for konvertering — ha réatt att pakalla konvertering fran den dag da meddelandet
lamnats, forutsatt att konvertering kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstamma vid vilken
frdgan om bolagets likvidation skall behandlas.

95



Om rétten att pakalla konvertering har upphort enligt denna punkt K, aterintrader den dock om likvidationen
upphor.

L. Om bolaget skulle forsattas i konkurs far konvertering inte darefter pakallas. Om emellertid konkursbeslutet havs far
konvertering &terigen pakallas.

§11
SARSKILT ATAGANDE AV BOLAGET

Bolaget forbinder sig att inte vidta ndgon i § 10 ovan angiven atgard som skulle medféra en omrakning av konverteringskursen
till belopp understigande aktiens kvotvérde.

§12
PRESKRIPTION

Ratten till betalning av lanebeloppet preskriberas tio ar efter forfallodagen. Om ratten till betalning preskriberas tillkommer de
medel som avsatts for betalning bolaget.

§13
RATT ATT FORETRADA KONVERTIBELINNEHAVARNA

Utan att sarskilt uppdrag fran konvertibelinnehavarna behover aberopas ar bolaget beréattigat att saval vid som utom domstol
eller exekutiv myndighet foretrada konvertibelinnehavarna i fragor av formell natur som ror detta lan.

§14

FORVALTARE

For konvertibel som ar forvaltarregistrerad enligt lagen om kontoféring av finansiella instrument skall vid tillampningen av
dessa villkor forvaltaren betraktas som innehavaren.

§15
MEDDELANDEN

Meddelande rérande lanet skall skickas till varje konvertibelinnehavare och annan rattighetshavare som ar antecknad pa konto i
bolagets avstamningsregister.

§16

ANDRING AV VILLKOR
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Bolaget far besluta om dndring av dessa villkor i den man lagstiftning, domstolsavgérande eller myndighets beslut sa kraver
eller om det i Ovrigt - enligt bolagets bedémning - av praktiska skal ar andamalsenligt eller nédvandigt och
konvertibelinnehavarnas rattigheter inte i nagot vasentligt hanseende forsamras.

§17
SEKRETESS

Bolaget eller Euroclear far inte obehdrigen till tredje man lamna uppgift om konvertibelinnehavare. Bolaget har dock réatt att, ur
det av Euroclear forda avstamningsregistret, fa uppgift om konvertibelinnehavares namn, antal konvertibler, personnummer
eller annat identifikationsnummer samt postadress.

§18
ANSVARSBEGRANSNING

| fraga om de pa bolaget och Euroclear ankommande &tgarderna géller - betraffande Euroclear med beaktande av
bestdmmelserna i lagen om kontoféring av finansiella instrument - att ansvar inte kan géras gallande fér skada, som beror av
svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlindsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller
annan liknande omstandighet. Férbehéllet ifraga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller &ven om bolaget eller Euroclear
sjalvt vidtar eller ar foremal for sddan konfliktatgard.

Bolaget eller Euroclear &r inte heller skyldiga att i andra fall ersétta skada som uppkommer, om bolaget eller Euroclear varit
normalt aktsamma. Bolaget ar i intet fall ansvarig for indirekt skada.

Foreligger hinder for bolaget eller Euroclear att verkstilla betalning eller att vidta annan &tgérd pa grund av omsténdighet som
anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas till dess hindret har upphort. 1 handelse av uppskjuten betalning skall bolaget
betala ranta efter den rantesats som gallde pa forfallodagen.

§19
TILLAMPLIG LAG OCH FORUM

Svensk lag galler for dessa villkor och diarmed sammanhangande rattsfragor. Talan rérande villkoren skall vickas vid Malmé
tingsratt eller vid sidant annat forum vars behorighet skriftligen accepterats av bolaget.
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SVERIGE

Huvudkontor

Obducat AB (publ)

Box 580 (Bestksadress: Geijersgatan 2 A)
SE-201 25 Malmd

Tel: +46 40 36 21 00

Fax: +46 40 36 21 60

ENGLAND

Obducat Ltd

Pembroke Avenue, Waterbeach
Cambridge CB5 9PY

Tel: +44 1223 86 10 66

Fax: +44 1223 86 10 77
info@obducat.com www.obducat.com
www.obducat.com
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