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Obducat AB (publ)

Delarsrapport 1januari — 30 september 2018

Kraftig 6kning av orderingangen under tredje kvartalet, vilken uppgick till 40,6 MSEK

Tredje kvartalet 1 juli - 30 september 2018 Delarsperioden 1januari -30 september 2018

= Intakterna uppgick till 7,8 MSEK (4,5) = Intakterna uppgick till 25,0 MSEK (11,0)

= Rorelseresultatet uppgick till -9,9 MSEK (-16,7) = Rorelseresultatet uppgick till -28,9 MEK (-44,4)

= Resultat fére skatt uppgick till -11,5 MSEK (-15,4) = Resultat fore skatt uppgick till -29,1 MSEK (-43,3)

= Resultat per aktie uppgick till -0,14 SEK (-0,32) = Resultat per aktie uppgick till -0,44 SEK (-0,98)

= Kassafléde efter investeringar uppgick till -9,0 MSEK (-11,2) = Kassafléde efter investeringar uppgick till -28,7 MSEK (-37,2)
= Orderingangen uppgick till 40,6 MSEK (3,3) = Orderingangen uppgick till 75,3 MSEK (17,7)

= Vid utgangen av perioden uppgick orderstocken till 80,7 MSEK (32,7)

Finansiellt ssammandrag

03 02 01 Q4
Belopp i MSEK 2018 2018 2018 2017*
Intakter 7.8 9,7 7.5 15,4
Bruttomarginal % 46% 46% 54% 45%
Rorelseresultat - 99 - 9,7 - 93 - 75
Resultat fore skatt - 15 - 9,5 - 8,1 - 76
Periodens Kassaflode 1.1 - 0,3 - 1.8 - 3,6
Soliditet % 39% 54% 35% 43%

*Samtliga jamforelsesiffror fran foregaende ar ar retroaktivt omraknade enligt IFRS 15



Kommentar fran styrelseordféranden

Marknadsutveckling

Orderingang har fortsatt 6ka kraftigt under aret och uppgar till 75,3 MSEK (17,7)
hitintills under aret. Utsikterna ar fortsatt goda vad avser forvantad
orderingang for resterande del av 2018.

Vid avgivandet av denna rapport uppgar orderstocken till 80,7 MSEK (32,7).

Det rader ingen tvekan om att nanoteknologins utvecklingstakt accelererar
vilket skapar efterfragan pa bolagets samtliga produkter. Mojligheterna att
anvanda tekniken i en lang rad av olika applikationer dkar kraftigt.
Nanotekniken har bl a visat sig vara mycket applicerbar inom det
medicintekniska omradet saval som det optiska och fotoniska applikationer.

Vidare vantas nanotekniken fa mycket stor betydelse i den expansion som
Internet of Things (IoT) star infor, vilket kommer att 6ka efterfragan pa
intelligenta sensorer vilket ar mycket positivt for Obducat.

Totalt sett ser vi en 6kad aktivitetsniva inom samtliga applikationsomraden
vilket gor att det finns goda forutsattningar for en fortsatt positiv kommersiell
utveckling av bolaget.

Investeringar

Innovation ar en av Obducats viktiga strategiska hornpelare for att skapa
framtida tillvaxt. Utvecklingsarbetet fokuserat pa produktplattform for de
integrerade litografisystemen pagar och marknadslanseringen planeras till
inledningen av 2019 vilket ar en senareldggning som sker till foljd av
prioritering av produktion for kundorders. Vi ser fortsatt mycket goda
affarsmoijligheter for denna nya produktplattform vilken bade kommer att
bredda produktportféljen saval som att 6ka Obducats totala
marknadspotential.

Vidare sa ar malet fortsatt att genomfora de investeringar som stalldes i utsikt
i samband med genomfdérandet av nyemissionen i mars 2018. Givet utfallet i
nyemissionen kommer investeringarna att genomforas i den takt bolagets
finansiella situation medger.
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Lénsamhet

Ett flertal projekt pagar inom bolaget, vilka syftar till att kostnadseffektivisera
tillverkningen av vara produkter, for att darigenom forbattra lonsamheten. Vi
kunde konstatera att vi sag en marginalférbattring i utfallet for 2017 pa
individuell orderniva och att rorelseresultatet for perioden januari-september
forbattrats jamfort med 2017. Vi kommer att fortsatta driva dessa projekt med
en forvantan om att kunna uppna ytterligare ldnsamhetsforbattringar
framover.

Nanoteknologi for framtiden

Val medvetna om den komplexa situation som rader, bade marknadsmassigt
saval som tekniskt i var industri, ar var syn pa marknadsutvecklingen fortsatt
positiv och vi har en stark tilltro till Obducats mojligheter att ta tillvara pa den
marknadsmaijligheten.

Forsaljning och marknad

Ett flertal kundférhandlingar pagar avseende bade NIL saval som
vatprocessutrustning for stora substrat samt aven integrerade litografisystem,
exempelvis pagar ett flertal aktiva kundprojekt inom applikationsomraden
sasom medicinska komponenter, optiska och fotoniska komponenter.

Under tredje kvartalet 2018 har bolaget bl.a. erhallit order;

= avseende leverans av ett QS 775 W system anpassat for framkallning och
etsning.

= fran ett kanadensiskt universitet avseende ett EITRE 6 NIL-system samt
aven en spin coater och hotplate.

= avseende ett EITRE 6 system fran Iberian Nanotechnology Laboratory.

= avseende ett MC306 Cleaner/Coater system samt ett MC304 Developer
system fran en asiatisk aktor inom elektronikindustrin.

Orderingangen for det tredje kvartalet 2018 uppgick till 40,6 MSEK (3,3).
Orderstocken uppgick vid rapportperiodens utgang till 80,7 MSEK (32,7).
Ikrafttradandet av IFRS 15 medfor att tidigare successivt bokférda intakter



aterfors till orderstocken for jamforelseperioden, se not 1 for detaljer avseende
effekterna.

Intakter och resultat

IFRS 15, Intakter fran avtal med kunder, tradde i kraft den 1januari 2018 och
ersatter darmed IAS 18 Intakter och IAS 11 Entreprenadavtal. IFRS 15 beskriver
en modell for intaktsredovisning som baseras pa nar kontrollen av en vara eller
tjanst déverfors till kunden. IFRS 15 tar avstamp i individuella avtal med kund,
darmed skall bolaget ta stallning till metoden for intaktsredovisning vid varje
enskild affar. Tidigare har Bolaget redovisat intakterna genom successiv
intaktsforing, i enlighet med IAS 18. Inkomsten har i dessa fall redovisats som
intakt baserad pa orderns fardigstallandegrad.

Det ar bolagets bedomning att inforandet av IFRS 15 paverkar bolagets
intaktsredovisning genom att intakterna for en kundorder redovisas vid ett och
samma tillfalle istallet for som tidigare successivt under tillverkningsperioden
for kundordern. Detta medfor att variationerna mellan rapportperioderna vad
galler bolagets intakter och resultat blir stérre. Denna bedémning baseras pa
att aven framtida kundavtal i allt vasentligt sluts pa samma villkor som utgor
branschpraxis pa den marknad Obducat verkar.

Standarden tillampas fran och med 1januari 2018 med full retroaktivitet vilket
innebar att jamforelsesiffror avseende 2017 i denna rapport ar omraknade for
effekter som foljer av den nya redovisningsstandarden. Se not 1 for detaljer
avseende effekterna.

Koncernens intakter under tredje kvartalet uppgick till 7,8 MSEK (4,5).
Koncernen genererade ett bruttoresultat om 3,6 MSEK (1,6) vilket motsvarade
46% (36%) bruttomarginal. Rérelseresultatet for tredje kvartalet uppgick till
-9,9 MSEK (-16,7), vilket belastats med avskrivningar uppgaende till 2,6 MSEK
(2,6). Periodens resultat fore skatt var -11,5 MSEK (-15,4). Periodens resultat per
aktie uppgick till -0,14 SEK (-0,32).

Koncernens intakter under arets forsta tre kvartal uppgick till 25,0 MSEK (11,0).
Koncernen genererade ett bruttoresultat om 12,1 MSEK (5,3) vilket motsvarade
48% (48%) bruttomarginal. Rérelseresultatet for arets forsta tre kvartal
uppgick till -28,9 MSEK (-44,4), vilket belastats med avskrivningar uppgaende

%
obducat

till 7,6 MSEK (7,7). Periodens resultat fore skatt var -29,1 MSEK (-43,3).
Periodens resultat per aktie uppgick till -0,44 SEK (-0,98).

Finansiering och likviditet

Likvida medel uppgick vid rapportperiodens utgang till 1,1 MSEK att jamfora
med 2,2 MSEK vid arets borjan.

Kundfordringarna uppgick per den 30 september 2018 till 4,0 MSEK (1,3).

Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick under tredje kvartalet till -
8,3 MSEK (-9,8). Férandring av rérelsekapital var under tredje kvartalet -0,9
MSEK (4,4). Det totala kassaflodet efter investeringsverksamheten for det
tredje kvartalet uppgick till -9,0 MSEK (-11,2).

Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick under perioden jan-sep till
-25,2 MSEK (-32,2). Férandring av rérelsekapital under de tre férsta kvartalen
var -3,6 MSEK (0,9). Det totala kassaflodet efter investeringsverksamheten for
perioden jan-sep uppgick till -28,7 MSEK (-37,2).

Vid periodens utgang uppgick eget kapital i koncernen till 30,1 MSEK att jamfora
med 35,9, MSEK vid arets borjan. Soliditeten uppgick per den 30 september 2018
till 39%, jamfért med 43% vid arets borjan.

Under det tredje kvartalet 2018 har Obducat pakallat femte och sjatte
konvertibellanen, om vardera 3 MSEK, fran investeraren European High Growth
Opportunities Securitization Fund tillhérande Blue Ocean Investment Group i
enlighet med den finansieringslésning som Obducat offentliggjorde i oktober
2017.

Mot bakgrund av den 6kande orderingangen ar det bolagets bedomning att
behovet for rorelsekapital kommer att 6ka framover. Under kvartalet har en
kortsiktig rorelsekredit om 5 MSEK tagits upp. Bolaget arbetar fér narvarande
med att etablera mer langsiktiga losningar som gor det mojligt for bolaget att
rekvirera nodvandigt likviditetstdd for att mota ett 6kande rorelsekapitalbehov.

Baserat pa nuvarande orderstock, finansiering och betalningar kopplade till
forvantad orderingang samt pagaende EU finansierade FoU projekt har Bolaget
gjort en simulering avseende forvantad likviditetsutveckling for kommande 12-
manadersperiod. Simuleringen ar grundad pa den information och bedémning
bolaget idag har om kundernas planer pa bestallning av system. Da det i
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simuleringen ingar forvantade order kan det uppkomma forseningar och
avvikelser som ligger utanfor Bolagets kontroll. Simuleringen visar att den
likviditet Bolaget har och som verksamheten forutsatts generera framover
beddms tillracklig for att sékra den finansiella stallningen 12 manader framover.

Investeringar

Obducats investeringar sker huvudsakligen i FoU i syfte att uppratthalla en hog
innovationstakt och darmed konkurrenskraft i de produkter och processer som
bolaget erbjuder sina kunder.

Koncernens investeringar uppgick till 0,7 MSEK (1,5) under tredje kvartalet.
Investeringarna fordelas pa immateriella anlaggningstillgangar med 0,7 MSEK
(1,4) och materiella anlédggningstillgdngar med 0,0 MSEK (0,1). Till féljd av den
Okade orderingangen och féljaktligen hogre produktionsaktiviteter har
utvecklingsresurser allokerats till produktion under kvartalet.

Koncernens investeringar uppgick till 3,6 MSEK (5,0) under perioden januari-
september. Investeringarna fordelas pa immateriella anlaggningstillgangar
med 3,4 MSEK (5,0) och materiella anlaggningstillgangar med 0,2 MSEK (0,1).

Investeringar i immateriella tillgangar avser balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten samt patent, balanserade i enlighet med IAS 38
(International Accounting Standards). Balanserade utvecklingsarbeten avser
framst arbete med utveckling av maskinplattformar samt processer och
tekniker fér maskinernas drift och funktion.

Forskning och utveckling

Under tredje kvartalet har utvecklingsaktiviteterna fortsatt varit fokuserade pa
vidareutvecklingen av Eitre Large Area och dartill knuten processutveckling,
plattformsdefinition av det integrerade litografisystemet samt
standardiseringsarbetet avseende produktplattformen i Obducat Europe GmbH.
Vidare ser bolaget en kontinuerlig 6kning av antalet kundprojekt under 2018.

Tredje kvartalets resultat har belastats med -2,9 MSEK (0,1) avseende
forsknings- och utvecklingskostnader (exklusive FoU-relaterade
avskrivningar). Investeringar i form av balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten samt patent uppgar till -0,7 MSEK (-1,4).
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Perioden jan-sep resultat har belastats med -8,7 MSEK (-7,9) avseende
forsknings- och utvecklingskostnader (exklusive FoU-relaterade
avskrivningar). Investeringar i form av balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten samt patent uppgar till -3,4 MSEK (-5,0).

Bolaget ar involverat i ett flertal externt delfinansierade utvecklingsprojekt
sasom;

= MOSAICS som avser utveckling av solpaneler for sarskilda
anvandningsomraden som smarta fonster och solceller integrerade i
byggnader. Detta projekt slutférdes under tredje kvartalet.

= ARCIGS-M syftar till utvecklingen av ultra-tunna, hogeffektiva solceller
inriktade mot byggnadsindustrin. Malsattningen ar en vasentlig
kostnadsreduktion genom minskad materialatgang och en samtidig
effektivitetsokning i solcellen.

= "Hogpresterande kostnadseffektiva fotoelektriska biosuperkondensatorer
med reproducerbar tillverkning i industriell skala”. Syftet med projektet ar
att realisera den allra forsta bio-solpanelen med malet att ersatta
komplexa och ineffektiva solceller med enkla och effektiva bio-
solcellssystem.

Vasentliga handelser efter rapportperioden

Inga vasentliga handelser har intraffat efter rapportperioden utgang.

Personal

Vid periodens utgang hade koncernen totalt 40 (43) heltidsanstallda varav 7 (8)
kvinnor. Antalet anstallda i de svenska bolagen uppgar till 16 personer och i det
tyska bolaget 24 personer samt en person ar anstalld i det amerikanska
dotterbolaget Obducat North America Inc. Inga anstallda finns i Obducat Asia
Limited.

Moderbolaget

Obducat AB ar koncernens moderbolag. Verksamheten omfattar
koncernledning, tillhandahallande av koncerngemensamma funktioner samt
licensiering av moderbolagets patentportfol;.



Moderbolagets Nettoomsattning uppgick under tredje kvartalet till 2,2 MSEK
(2,4) och resultatet fére skatt uppgick till -8,0 MSEK (-7,2). | évrigt hanvisas till
uppgifter for koncernen.

Moderbolagets Nettoomsattning uppgick under forsta tre kvartalen till 6,5
MSEK (7,3) och resultatet fére skatt uppgick till -23,9 MSEK (-24,0). | dvrigt
hanvisas till uppgifter for koncernen.

Transaktioner med narstdende

Moderbolaget tillhandahaller koncerngemensamma funktioner. Moderbolagets
intakter &r i sin helhet koncerninterna och uppgick till 2,2 MSEK (2,4) under
kvartalet. Intédkterna avser administrativa tjanster som faktureras med palagg
enligt transferprissattning, vidarefakturerade kostnader samt
nyttjandelicenser till moderbolagets patentportfolj som faktureras i enlighet
med licensavtal mellan moder-och dotterbolag. Transaktionerna sker till
marknadsmassiga villkor.

Under perioden januari-september 2018 har moderbolaget lamnat
koncerninterna lan om 6,2 MSEK samt lamnat aktieagartillskott om 18,5 MSEK.
Vid periodens utgang har moderbolaget kortfristiga fordringar hos
koncernforetag om 29,1 MSEK samt langfristiga fordringar hos koncernforetag
om 33,8 MSEK.

Generell borgen har lamnats till bank av Moderbolaget for Obducat
Technologies rakning.

For fullstandig information avseende samtliga narstaendetransaktioner under
2018 se aven deldrsrapporterna for férsta och andra kvartalet 2018.

Aktien

Per den 30 september 2018 finns totalt 83 257 131 aktier i bolaget, varav 2 320
133 A-aktier, 63 621 005 B-aktier, 662 175 A-preferensaktier och 16 653 818 B-
preferensaktier. Aktierna berattigar till sammanlagt 110 097 903 roster.
Bolagets A-aktier representerar vardera tio réster och bolagets B-aktier
representerar vardera en rost, samtliga aktier har ett kvotvarde om ca 0,61 SEK.
Obducats stamaktie och preferensaktie handlas pa NGM Equity.
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Obducat har per den 21 augusti 2018 sagt upp avtal med Mangold
Fondkommission AB avseende likviditetsgaranti for Obducats B-aktie.

Risker och osakerhetsfaktorer

Bolaget gor, i enlighet med faststalld valutapolicy, terminssakringar av
vasentliga valutafloden med lang exponeringstid. Bolagets verksamhet
paverkas av valutakursférandringar, framforallt vid prissattning i utlandsk
valuta och vid langa tider mellan offerttidpunkt och kontrakt samt vid
koncerninterna lan i andra valutor an SEK. Per den 30 september 2018 hade
bolaget inga utestaende valutasakringar.

For en narmare beskrivning av de risker och osakerhetsfaktorer som Obducat
finns relaterade till Obducats verksamhet, hanvisas till Forvaltningsberattelsen
i arsredovisningen for 2017.



Kommande rapporttillfallen

15 februari 2019
Bokslutskommuniké 2018 (januari-december)

S5 april 2019
Arsredovisning 2018

17 april 2019
Delarsrapport 1, 2019 (januari-mars)

27 maj 2019
Arsstamma 2019

Kontakt och ytterligare information

Tidigare finansiella rapporter kan laddas ner fran bolagets hemsida,
www.obducat.com eller bestallas pa info@obducat.com, alternativt via telefon
046-1016 00.

For ytterligare information kontakta:

Patrik Lundstrom, Arbetande styrelseordférande och koncernchef
046-1016 00 eller 0703-27 37 38

André Bergstrand, t.f. VD och CFO
046-1016 00 eller 0703-27 37 32

Patrik Lundstrom
Ordférande

Arild Isacson
Ledamot

Magnus Breidne

Ledamot

Ola Mollerstrom

Ledamot
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Granskning

Denna delarsrapport har i enlighet med regelverket i koden fér bolagsstyrning
oversiktligt granskats av bolagets revisorer, se separat granskningsrapport.

Denna information &r sadan information som Obducat AB (publ) &r skyldigt att
offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen
lamnades, genom ovanstaende kontaktpersons forsorg, for offentliggdrande
den 26 oktober 2018.

Styrelsens och verkstallande direktdrens forsakran

Styrelsen och verkstallande direktdren forsakrar att delarsrapporten ger en
rattvisande Oversikt av foretaget Obducat AB:s och koncernens verksamhet,
stallning och resultat per den 30 september 2018 samt beskriver vasentliga
risker och osakerhetsfaktorer som foretaget och de foretag som ingar i
koncernen star infor.

Malmo 26 oktober 2018
Obducat AB (publ)

Org.nr. 556378-5632

Jarl Hjarre
Ledamot

André Bergstrand
t.f. VD
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Finansiella Rapporter

Resultatrakning

2017 jamforelsesiffror ar omraknade for effekter av IFRS 15.

Se not 1for detaljer avseende effekterna
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*Periodens resultat minskad med utdelning pa preferensaktier i fo rhallande till Geno msnittligt antal aktier fé re utspadning anges enbart d& utspadningen forbéattrar resultatet per aktie.

* Eget kapital i fo rhllande till antal aktier vid periodens utgang

** Antal aktier avser samtliga aktier i bolaget, bade stamaktier och preferensaktier, da de har lika ratt till bolagets vinst efter utdelning pa preferensaktier

juli-sep juli-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Alla belopp i KSEK 2018 2017 2018 2017 2017
Intakter 7812 4510 25014 10938 26 330
Kostnad for salda varor -4.250 -2 899 -12 893 -5670 -14106
Bruttoresultat 3 562 161 12 121 5268 12 224
Marknads- och forsaljningskostnader -4271 -5485 -12 476 -14 336 -18 910
Administrationskostnader -3 970 -7703 -13 009 -17 405 -19 552
Forsknings- och utvecklingskostnader -5261 -2221 -15 573 -15022 -24676
Ovriga rérelseposter = -2 870 = -2870 -
Rorelseresultat -9 940 -16 667 -28 936 -44 365 -50 914
Finansiella intakter -978 1438 783 1479 1490
Finansiella kostnader -585 -130 -957 -415 =51
Resultat fore skatt -11 502 -15 359 -29 110 -43 301 -49 935
Skatt 59 59 176 175 234
Periodens resultat -11 443 -15 300 -28 934 -43 126 -49 701
| rorelseresultatet ingdende avskrivningar -2 608 -2572 -7636 -7727 -10 441
Data per aktie
Periodens resultat per aktie (kr) * -0,14 -0,32 -0,44 -0,98 -112
Eget kapital per aktie (kr)** 0,36 0,92 0,36 0,92 0,73
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning*** 83 257131 47398 269 65086 943 47398269 47427509
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning*** 100 504 124 47758 601 78909 087 47758 601 48 009 175
Antal aktier vid utgangen av respektive period*** 83 257131 47398 269 83 257131 47398 269 47 749145



Rapport over odvrigt totalresultat

2017 jamforelsesiffror ar omraknade for effekter av IFRS 15. Se not 1 for detaljer avseende effekterna
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juli-sep juli-sep jan-sept jan-sept jan-dec

Alla belopp i kKSEK 2018 2017 2018 2017 2017
Periodens resultat -11 443 -15 300 -28 934 -43 126 -49 701
Ovrigt Totalresultat
Komponenter som inte kommer att omklassificeras till resultatrdkningen - - - - -
Komponenter som kan komma att omklassificeras till resultatrédkningen

Valutakursdifferenser vid omrakning av utlandsverksamheter 406 290 -498 166 -576

Valutakursdifferenser vid omrakning av kassaflodessakringar - - - - -
Summa ovrigt totalresultat 406 290 -498 166 -576
Summa totalresultat -11 037 -15 010 -29 432 -42 960 -50 277

Varav hanforligt till aktieagare i moderbolaget -11 037 -15010 -29 432 -39 225 ~48 374
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Koncernens Finansiella stallning i sammandrag

2017 jamforelsesiffror ar omraknade for effekter av IFRS 15. Se not 1 for detaljer avseende effekterna

Alla belopp i kSEK 2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella Anlaggningstillgangar 43772 47289 46849
Materiella Anlaggningsillgangar 3826 5169 4824
Summa anlaggningstillgdngar 47598 52 458 51672
Omsattningstillgangar
Varulager 18118 25094 19174
Kundfordringar 3983 1320 3883
Ovriga fordringar 7310 6843 5257
Summa Kortfristiga fordringar 11293 8163 9140
Likvida medel 1136 5823 2168
Summa omsattningstillgangar 30 546 39080 30 482
SUMMA TILLGANGAR 78 145 91538 82154
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget Kapital 30 995 43 445 35913
Summa langfristiga skulder, rantebarande 602 947 863
Avsdttning uppskjuten skatteskuld 1683 1918 1860
Kortfristiga skulder
Konvertibelt forlagslan, rantebarande 6308 3498 7393
Skulder till kreditinstitut 5000 - -
Leverantdrsskulder 9607 8054 7310
Ovriga skulder 7156 3451 5735
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 16794 30 225 23080
Summa kortfristiga skulder 44 865 45 228 43518
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 78 145 91538 82154



Koncernens Forandringar i eget kapital i sammandrag
Ej . Ovrigt A Ansamlad
Aktie- 0 k -
registrerat kapilfal tillskjutet m:sr:rr:/gs forlust inkl. Summa

Alla belopp i kSEK aktiekapital kapital arets
Eget kapital 2017-01-01 17 316 30 082 491501 -138 -448 860 89 901
Totalresultat

Periodens resultat - - - - -43126 -43126

Ovrigt totalresultat - - - 166 - 166
Totalresultat - - - 166 -43126 -42 960
Transaktioner med agare

Nyemission -17 316 17 316 - - - -

Nyemissionskostnader - - -33 - - -33

Beslutad utdelning - - -3463 - - -3463
Summa transaktioner med agare -17316 17 316 -3 496 - - -3 496
Eget kapital 2017-09-30 - 47 398 488 005 28 -491986 43 445
Totalresultat

Periodens resultat - - - - -6575 -6575

Ovrigt totalresultat - - - -742 - -742
Totalresultat - - - -742 -6 575 -7317
Transaktioner med agare

Nyemission 250 351 449 - - 1050

Nyemissionskostnader - - -1265 - - -1265
Summa transaktioner med agare 250 351 -816 - - -215
Eget kapital 2017-12-31 250 47749 487189 -714 -498 561 35 913
Totalresultat

Periodens resultat - - - - -28 934 -28934

Ovrigt totalresultat - - - -498 - -498
Totalresultat - - - -498 -28934 -29 432
Transaktioner med agare

Nyemission -250 10 481 4008 - - 14239

Forandring av konvertibellan - 11994 2052 - - 14046

Nedsattning av aktiekapital - -19374 19374 - - -

Nyemissionskostnader - - -3772 - - -3772
Summa transaktioner med agare -250 3101 21662 - - 24 513
Eget kapital 2018-09-30 - 50 850 508 851 -1212 -527 494 30 995

QY

obducat

10



Y

obducat
Koncernens Kassaflodesanalys i sammandrag

juli-sept juli-sept jan-sept jan-sept jan-dec
Alla belopp i kKSEK 2018 2017 2018 2017 2017
Rorelseresultat -9940 -16 667 -28936 -44 365 -50914
Justering for poster som ej paverkar kassaflodet (not 2) 2608 2735 7636 1462 14 406
Erhallna rantor - - - - -
Betalda rantor -23 =172 -276 -280 -342
Kassafldde fore forandring av rorelsekapital -7 355 -14104 -21576 -33183 -36 850
Forandring av rorelsekapital -908 4354 -3599 945 580
Kassafldde fran den lopande verksamheten -8 263 -9 751 -25176 -32 238 -36 269
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -754 -1398 -3371 -4990 -6814
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar 32 -69 -190 -91 -194
Forsaljning av materiella anléaggningstillgangar - - - 109 109
Kassafldde fran investeringsverksamheten -722 -1467 -3 561 -4 972 -6 899
Summa kassafléde efter investeringar -8 985 -11218 -28 737 -37 210 -43169
Nyemission - - 14 239 10 351 11401
Beslutad utdelning - - - -3463 -3463
Konvertibellan 6000 - 12837 - -
Emissionkostnader -858 - -4072 -2649 -1298
Forandring av rantebarande skuld 4912 -83 4739 =245 -329
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 10 054 -83 27743 3994 6 3M
Periodens kassafléde 1069 -11 301 -994 -33 216 -36 858
Likvida medel vid periodens borjan 55 17134 2168 39039 39039
Kursdifferenseri likvida medel 12 -10 -38 - -14
Likvida medel vid periodens slut 1136 5823 1136 5823 2168
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Moderbolagets Resultatrakning
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juli-sept juli-sept jan-sept jan-sept jan-dec
Alla belopp i kSEK 2018 2017 2018 2017 2017
Nettoomsattning 2167 2428 6493 7292 9734
Kostnad for salda varor - - - - -
Bruttoresultat 2167 2428 6 493 7292 9734
Marknads- och forsaljningskostnader -762 -1192 -2833 -3172 -4012
Administrationskostnader -2287 -3576 -8499 -9517 -12035
Forsknings- och utvecklingskostnader -455 -528 -1430 -1621 -2140
Ovriga rorelseposter - - - - -
Rorelseresultat -1337 -2 868 -6 269 -7018 -8 452
Finansiella intakter -754 1609 1377 1894 2076
Finansiella kostnader -383 -109 -486 -345 -419
Resultat fran andelari koncernféretag -5500 -5812 -18 500 -18 512 -34 257
Resultat fore skatt -7974 -7180 -23878 -23981 -41052
Skatt - - - - -
Periodens resultat -7974 -7180 -23 878 -23 981 -41052
I rorelseresultatet ingaende avskrivningar -457 -530 -1437 -1627 -2149
Ovrigt totalresultat - - - - -
Summa totalresultat -7974 -7180 -23 878 -23 981 -41052
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Moderbolagets Balansrakning

Alla belopp i kSEK 2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella Anlaggningstillgangar 4885 6493 6116
Materiella Anlaggningstillgangar M 20 18
Andelar i koncernforetag 166 926 166 926 166 926
Fordringar hos koncernféretag 33761 32842 33 159
Summa Finansiella Anlaggningstillgangar 200 687 199768 200085
Summa anldaggningstillgdngar 205583 206 281 206 219
Omsattningstillgdngar
Fordringar hos koncernféretag 29 059 34 436 22830
Ovriga fordringar 3187 3164 214
Summa kortfristiga fordringar 32246 37600 24944
Kassa och bank 21 981 665
Summa omsattningstillgangar 32 267 38 581 25609
SUMMA TILLGANGAR 237 850 244 862 231828
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget Kapital
Summa bundet eget kapital 50 850 47398 47999
Summa fritt eget kapital 166 695 186797 168 912
Summa eget kapital 217 545 234195 216 9M
Kortfristiga skulder
Kortfristiga rantebarande skulder 5000 - -
Konvertibelt forlagslan 6308 3498 7393
Skulder till dotterbolag 200 200 200
Leverantdrsskulder 4784 2412 2680
Ovriga skulder 122 1730 2088
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 3891 2827 2556
Summa kortfristiga skulder 20 305 10 667 14 917
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 237 850 244 862 231828
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Tillaggsupplysningar Noter
Not 1

Redovisningsprinciper

Koncernen tilldmpar International Financial Reporting Standards (IFRS), sasom de har antagits av EU. Denna delarsrapport &r upprattad i enlighet med IAS 34
Delarsrapportering, Arsredovisningslagen samt NGM Borsens Regelverk for emittenter. Moderbolaget tillampar Arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for
juridiska personer.

Paverkan fran nyheter i redovisningsstandards som tratt i kraft 1januari 2018 beskrivs nedan. Delarsrapporten ar liksom tidigare rapporter upprattad i enlighet med
fortlevnadsprincipen. Deldrsrapporten har upprattats i enlighet med redovisningsprinciper och berakningsmetoder som framgar av arsredovisningen fér 2017.

Verksamheten omfattar endast ett rorelsesegment, processutrustning for litografi, och hanvisar darfor till resultat- och balansrakning rérande redovisning av
rorelsesegment.

IFRS 16, Leasing, ska tillampas fran och med 1januari 2019. Obducat har annu inte slutfért analysen pa eventuella effekter pa den finansiella rapporteringen Baserat pa
nuvarande bedomning av bolagets verksamhet kommer inte IFRS 16 ge upphov till betydande effekter.

IFRS 9, Finansiella instrument, trader i kraft for rakenskapsar som pabdrjas den 1januari 2018 eller senare. Standarden har inte fatt nagon vasentlig effekt pa
koncernens finansiella rapporter.

IFRS 15, Intakter fran avtal med kunder, trader i kraft den 1januari 2018 och ersatter darmed IAS 18 Intakter och IAS 11 Entreprenadavtal. IFRS 15 innebar en modell for
intaktsredovisning som baseras pa nar kontrollen av en vara eller tjanst 6verfors till kunden. IFRS 15 tar avstamp i individuella avtal med kund, darmed skall bolaget ta
stallning till metoden for intaktsredovisning vid varje enskild affar. Tidigare har Bolaget redovisat maskinorder genom successiv intaktsforing, i enlighet med IAS 18.
Inkomsten har i dessa fall redovisats som intakt baserad pa orderns fardigstallandegrad. Det &r bolagets bedomning att det antal affarer som enligt IFRS 15 skall
komma att intaktsredovisas Over tid (tidigare successiv intaktsforing enl. IAS 18) kommer vara fa och det stora flertalet av maskinférsaljningar kommer
intaktsredovisas i sin helhet vid slutleverans. Det ar bolagets bedomning att inférandet av IFRS 15 kommer paverka bolagets intaktsredovisning genom att senarelagga
storre intakter vid ett och samma tillfalle jdmfort med nuvarande redovisning enligt successiv intaktsforing.

Standarden tilldmpas av koncernen och moderbolaget fran och med 1januari 2018 med full retroaktivitet. Inforandet av IFRS 15 har medfort att bolaget andrat sin
beddmning och darmed rubricering av kostnader mellan rorelsekostnader och kostnad salda varor. Omrubriceringen ger en mer rattvisande bild av bolagets direkta
produktionskostnader per kundorder i férhallande till tidpunkten fér intdkter. Ovriga omkostnader fordelas efter samma allokeringsnyckel som motsvarar den
funktionella organisationsindelningen i enlighet med koncernens policy. Detta har inte medfort nagon effekt pa rorelseresultatet ej heller pa eget kapital, tillgangar
eller skulder. Den nya standardens effekter pa denna rapports jamférelsesiffror redovisas nedan.
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Effekt pa koncernens resultatrakningar:

jul-sep jan-sep jan-dec

Alla belopp i KSEK 2017 2017 2017
Redovisade intakter 8 874 22 668 32064

Omrdkning tillLIFRS 15

Okning/Minskning hanférlig till andrad tidpunkt fér redovisning -4 364 -11730 -5734
Omraknade intakter 4 510 10 938 26 330
Redovisad kostnad salda varor -7 418 -17 4M -25173

Omrdkning tillIFRS 15

Okning/Minskning hanférlig till andrad tidpunkt fér redovisning 2556 5997 2618

Andrad uppskattning och bedémning / omrubricering 1963 5744 8449
Omréaknad kostnad sélda varor -2899 -5670 -14 106
Redovisade rérelskostnader -16 315 -43 889 -54 689

Andrad uppskattning och bedémning / omrubricering -1963 -5744 -8449
Omraknade rérelsekostnader -18 279 -49 633 -63138
Redovisade skatt -483 -1823 -979

Omrdkning tillLIFRS 15

Okning/Minskning av skatt 542 1998 1213
Omraknad skatt 59 175 234
Redovisat Periodens resultat -14 035 -39 391 -47 798

Omrdkning tillIFRS 15

Okning/Minskning av Periodens resultat -1266 -3735 -1903
Omraknat Periodens resultat -15 301 -43126 -49701
Okning/minskning Resultat per aktie fére utspadning -0,03 -0,08 -0,04
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Effekt pa koncernens finansiella stallning i sammandrag:
Effekter av andrade redovisningsprinciper pa tillgangar, skulder och eget kapital, 2017-01-01

Redovisade Omrakning Omraknade
Alla beloppi kSEK balansposter till IFRS15 balansposter
TILLGANGAR
Omsadttningstillgdngar
Ovriga fordringar 18038 -3684 14354
Eget Kapital
Ansamlad forlust -407071 -3590 -410 661
Periodens resultat -38932 733 -38199
Avsattning uppskjuten skatteskuld 2921 -827 2094
Effekter av andrade redovisningsprinciper pa tillgangar, skulder och eget kapital, 2017-09-30
Redovisade Omrdkning Omraknade
Alla beloppi kSEK balansposter till IFRS15 balansposter
TILLGANGAR
Omsattningstillgdngar
Ovriga fordringar 16 260 -9417 6843
Eget Kapital
Ansamlad forlust -446003 -2857 -448 860
Periodens resultat -39391 -3735 -43126
Avsattning uppskjuten skatteskuld 4743 -2825 1918

Effekter av andrade redovisningsprinciper pa tillgangar, skulder och eget kapital, 2017-12-31
Redovisade Omrakning

Omrdaknade

Alla beloppi kSEK balansposter till IFRS15 balansposter
TILLGANGAR
Omséattningstillgéngar
Ovriga fordringar 12056 -6799 5257
Eget Kapital
Ansamlad forlust -446003 -2857 -448 860
Periodens resultat -47798 -1903 -49701
Avsattning uppskjuten skatteskuld 3899 -2039 1860

obducat
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Effekt pa koncernens orderstock:

Effekter av andrade redovisningsprinciper pa orderstocken

obducat

Redovisad Omrakning Omraknad

Alla belopp i KSEK orderstock till IFRS15 orderstock

Per 2017-09-30 119 20789 32700
Not 2

juli-sept juli-sept jan-sept jan-sept jan-dec

Alla belopp i KSEK 2018 2017 2018 2017 2017
Poster som ej paverkar kassaflodet

Avskrivningar 2608 2572 7636 7727 10441

Omrakning tillLIFRS 15 hanforlig till andrad tidpunkt for redovisning - -112 - 3735 -1903

Ovriga poster - 275 - -
Summa poster som ej paverkar kassaflédet 2608 2735 7 636 1462 14 406

17



obducat

Alternativa nyckeltal

Efterfoljande nyckeltal &r inte beraknade enligt IFRS men tillhandahalls da bolaget anser dem vardefulla for ldsaren vid beddmning av bolaget.

Avstamning

Q3 Q2 Q1 Q4

Alla belopp i KSEK 2018 2018 2018 2017
Intakter 7812 9661 7541 15392
Kostnad for salda varor -4250 -5192 -3452 -8436
Bruttoresultat 3562 4470 4090 6956
Bruttomarginal % 46% 46% 54% 45%
Eget Kapital 30995 40994 27721 35913
Balansomslutning 78145 75950 78 5M 82154
Soliditet % 40% 54% 35% 43%

Juli-Sept Juli-Sept Jan-Sept Jan-Sept jan-dec

Alla belopp i KSEK 2018 2017 2018 2017 2017
Intakter 7812 4510 25014 10938 26330
Kostnad for salda varor -4250 -2899 -12893 -5670 -14106
Bruttoresultat 3562 16eMm 12121 5268 12224

Bruttomarginal % 46% 36% 48% 48% 46%
Forsknings- och utvecklingskostnader -5260 -2221 -15573 -15022 -24 676
FoU-relaterade avskrivningar 2320 2339 6918 7102 9577

FoU kostnader exkl. avskrivningar -2 941 118 -8 655 -7 920 -15099
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Definitioner

Bruttomarginal % Bruttoresultat i procent av intdkterna

Soliditet % Eget kapital i procent av balansomslutningen

FoU kostnader exkl. avskrivningar Forsknings- och utvecklingskostnader fran Koncernens Totalresultat i Sammandrag minus avskrivningar pa
immateriella tillgangar.

Syfte

Bruttomarginal % - Visar bolagets ldnsamhet i forsaljning av varor

Soliditet %- Nyckeltalet visar hur stor andel av tillgangarna som ar finansierade med eget kapital. Mattet kan vara av intresse vid bedomning av koncernens
betalningsformaga pa lang sikt

FoU kostnader exkl. avskrivningar - Visar de rorelsekostnader som bolaget har for utveckling av nya produkter och processer, rensat for planenliga avskrivningar
relaterade till FoU
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Revisors granskningsrapport

Inledning

Jag har utfort en dversiktlig granskning av delarsrapporten for Obducat AB (publ) for perioden 1

januari 2018 till 30 september 2018. Det &r styrelsen och verkstallande direktdren som har ansvaret
for att uppratta och presentera denna delarsrapport i enlighet med 1AS 34 och arsredovisningslagen.
Mitt ansvar 4r att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa min 6versiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Jag har utfort min dversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review
Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utford av foretagets
valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer
som &r ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att
vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och
en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt
ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en Gversiktlig
granskning gor det inte mojligt for mig att skaffa mig en sadan sakerhet att jag blir medveten om alla
viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade
slutsatsen grundad pa en oversiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats
grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa min 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger mig
anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet
med IAS 34 och arsredovisningslagen samt fér moderbolagets del i enlighet med
arsredovisningslagen.

Malmo den 26 oktober 2018

Elna Lembrér Astrom, Deloitte AB

Auktoriserad revisor
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