Obducat AB (publ)

Bokslutskommuniké 1 januari — 31 december 2019

Fjarde kvartalet 1 oktober — 31 december 2019

= Intakterna uppgick till 9,0 MSEK (4,4)

= Rorelseresultatet uppgick till -9,6 MSEK (-12,1)

= Resultat fore skatt uppgick till -11,9 MSEK (-12,8)

= Resultat per aktie uppgick till -0,15 SEK (-0,15)

= Kassaflode efter investeringar uppgick till -9,5 MSEK (-2,5)
= Orderingangen uppgick till 12,3 MSEK (24,2)

= Vid utgadngen av perioden uppgick orderstocken till 48,4 MSEK (101,2)

= Byte av redovisningsprincip i de projekt for vilka bolaget erhaller EU- eller

annat statligt stod. Se Not 1 for detaljer.

= Foretradesemissionen tecknades till 99%

Deldrsperioden 1 januari -31 december 2019

= |ntakterna uppgick till 75,3 MSEK (30,0)

= Rorelseresultatet uppgick till -12,8 MEK (-40,0)

= Resultat fore skatt uppgick till -16,4 MSEK (-40,8)

= Resultat per aktie uppgick till -0,19 SEK (-0,58)

= Kassaflode efter investeringar uppgick till -13,4 MSEK (-31,1)
= Orderingangen uppgick till 31,7 MSEK (99,2)

Finansiellt ssmmandrag
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Kommentar fran styrelseordforanden

Marknadsutveckling

Orderingang for fjarde kvartalet uppgick till 12,3 MSEK vilket &r den hégsta under 2019.
Aktivitetsnivan har fortsatt varit hog under fjarde kvartalet hos kunderna. Detta positiva
tecken forvantas vara inledningen pa den aterhamtning som branschbedémare ser for
2020 och som skall leda fram till fortsatt tillvaxt mot en ny “all time high” 2023. Viss
fordrojning forvantas infinna sig vad galler de kinesiska marknadsaktiviteterna till féljd av
Coronavirus utbrottet.

Vid slutet av rapportperioden uppgick orderstocken till 48,4 MSEK vilket till dvervagande
delen skall levereras under férsta halvaret 2020.

Vi ar fortsatt 6vertygade om att integrering av nanoteknik i nya produkter kommer att 6ka
och drivkraften kommer fran ett antal globala Megatrends. Intresset fran aktérer inom
applikationsomradet biomedicinska komponenter har Okat. Arbetet pagar med
kundprojekt avseende uppgradering av maskin for tillverkning av medicinska plaster. Ett
flertal ytterligare projekt med fokus pa DNA analys savédl som strukturerade ytor for
anvandning vid kirurgiska ingrepp pagar.

Aven inom applikationsomradet optiska och fotoniska komponenter 6kar intresset vilket
bekraftats ytterligare med positiv respons vid Obducats deltagande i Photonics West 2020
konferens och méassa i borjan av februari.

Arbete pagar med fokus pa att:

e ha en hogre och mer kontinuerlig narvaro hos kunderna genom vytterligare
organisatorisk resursforstarkning med prioritering pa marknad och forsaljning

e sdkra ytterligare order avseende lagvolymtillverkning for att underbygga
investeringen i en forsta pilotlinje i Lund vilken kan anvdndas for
demonstrationsandamal saval som for att erbjuda kunderna lagvolymtillverkning som
en tjanst. Forsta testordern for utvdrdering ar erhallen och kommer levereras under
forsta halvaret 2020.

Investeringar

Innovation &dr en av Obducats viktiga strategiska hornpelare for att skapa framtida tillvaxt
och 6kad konkurrenskraft. Utvecklingsarbetet fokuserat pa produktplattform foér bland

0y
obducat

annat de integrerade litografisystemen har nu aktiverats med malet att kunna
marknadslanseras under forsta halvaret 2020. Vi ser fortsatt mycket goda
affarsmojligheter for denna nya produktplattform vilken bade kommer att bredda
produktportféljen saval som att 6ka Obducats totala marknadspotential.

Finansiering

Under fjarde kvartalet genomférdes en nyemission vilken tillfor bolaget cirka 32,1 MSEK
fore emissionskostnader. Det innebdr att emissionen nastintill blev fulltecknad vilket &r
mycket positivt.

Lénsamhet

Resultatet fore skatt for fjarde kvartalet uppgick till -11,9 MSEK vilket ar en direkt
konsekvens av den lagre omsattningen under kvartalet. Ett flertal storre kundorders har
producerats under fjarde kvartalet men leverans och darmed intaktsforing kommer att
ske forst under forsta kvartalet 2020. For helaret 2019 naddes ett positivt resultat i tyska
dotterbolaget Obducat Europe GmbH.

Utblick

Prognoser for investeringarna i halvledarindustrin pekar pd en aterhamtning fér 2020
vilket vi ser tecken pd ocksd baserat pa& en 6kad aktivitetsnivé hos kunderna. Aven for det
langre tidsperspektivet sa ar utsikterna positiva for halvledarindustrin och darmed &r
ocksa den langsiktiga marknadspotentialen for Obducat god. | takt med en bredare
framgangsrik integrering av nanoteknik inom applikationsomraden sasom biomedicinska-
saval som optiska och fotoniska komponenter kommer ocksd behovet av utokad

”

produktionskapacitet vilket utgor tillvaxtmojligheter och en ny "all time high”

prognosticeras for 2023.

Vart mal ar att lyckas med en positiv utveckling av Obducat mot bakgrund av den
forvantade aterhamtningen i marknaden samt den orderstock vi tar med oss in i 2020.

Forsaljning och marknad

Under fjarde kvartalet har koncernen bland annat erhallit orders avseende tre QS system
samt ett helautomatiserat MC 204 system vilket ar det andra systemet av samma typ som
bolaget leverera till kunden. Vidare har bolaget erhadllit forsta orderna avseende



produktion av en optisk komponent for ett europeiskt bolag. Férsta ordern ar en testorder
for utvardering och kommer att levereras under forsta halvaret 2020.

Orderingangen for det fjarde kvartalet 2019 uppgick till 12,3 MSEK (24,2). Orderstocken
uppgick vid rapportperiodens utgang till 48,4 MSEK (101,2).

Intakter och resultat

Koncernens intdkter under fjarde kvartalet uppgick till 9,0 MSEK (4,4). Koncernen
genererade ett bruttoresultat om 4,6 MSEK (2,6) vilket motsvarade 51% (60%)
bruttomarginal. Rorelseresultatet for fjarde kvartalet uppgick till -9,6 MSEK (-12,1), vilket
belastats med avskrivningar uppgaende till 2,3 MSEK (2,4). Periodens resultat fore skatt
var -11,9 MSEK (-12,8). Periodens resultat per aktie uppgick till -0,15 SEK (-0,15).

Koncernens intdkter under helaret uppgick till 75,3 MSEK (30,0). Koncernen genererade
ett bruttoresultat om 40,6 MSEK (15,3) vilket motsvarade 54% (51%) bruttomarginal.
Rorelseresultatet for heldret uppgick till -12,8 MSEK (-40,0), vilket belastats med
avskrivningar uppgaende till 9,1 MSEK (9,5). Periodens resultat fore skatt var -16,1 MSEK
(-40,2). Periodens resultat per aktie uppgick till -0,19 SEK (-0,58).

Finansiering och likviditet

Likvida medel uppgick vid rapportperiodens utgang till 0,1 MSEK att jamfora med 1,6
MSEK vid arets borjan.

Kundfordringarna uppgick per den 31 december 2019 till 2,6 MSEK (9,4).

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick under fjarde kvartalet till -8,8 MSEK
(-1,4). Forandring av rorelsekapital var under fjarde kvartalet -1,1 MSEK (8,8). Det totala
kassaflodet efter investeringsverksamheten for det fjarde kvartalet uppgick till -9,5 MSEK
(-2,5).

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick under helaret till -10,2 MSEK (-25,8).
Forandring av rorelsekapital under helaret var -4,9 MSEK (5,3). Det totala kassaflédet efter
investeringsverksamheten for perioden jan-dec uppgick till -13,4 MSEK (-31,3).

Avtalet med European High Growth Opportunities Securitization Fund (EHGOSF),
tillhérande Blue Ocean Investment Group l6pte ut den 27 oktober 2019 och ar darmed
avslutat.
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Vid inledning av oktober ingick bolaget ett kortsiktigt laneavtal om 10 MSEK med syftet
att starka bolagets rorelsekapital. Ur ett kortsiktigt perspektiv handlar det om att skapa
forutsattningar for att kunna hantera den nuvarande produktionsvolymen. For att
sakerstalla ett mer langsiktigt perspektiv i att kunna skapa forutsattningar for koncernen
att investera och darmed realisera den langsiktiga strategin har bolaget under det fjarde
kvartalet genomfort en nyemission.

Foretradesemissionen, som avslutades i december 2019, tecknades till ca 98,9 procent
och innebar att Obducat tillférs 32,1 MSEK, fore emissionskostnader. Bolaget bedémer
darmed att man sakerstallt tillrdckligt med kapital for att genomféra den plan som
fastlagts for de kommande 12 manaderna.

Investeringar

Obducats investeringar sker huvudsakligen i FoU i syfte att uppratthdlla en hog
innovationstakt och darmed konkurrenskraft i de produkter och processer som koncernen
erbjuder marknaden.

Koncernens investeringar under fjarde kvartalet har i sin helhet fordelats pa immateriella
anlaggningstillgdngar med 0,8 MSEK (1,2). Till féljd av den under 2018 Okade
orderingdngen och féljaktligen hogre produktionsaktiviteter har utvecklingsresurser
fortsatt primart allokerats till produktion under kvartalet.

Koncernens investeringar uppgick till 3,2 MSEK (5,3) under helaret. Investeringarna
fordelas pa immateriella anldggningstillgangar med 3,1 MSEK (5,1) och materiella
anlaggningstillgdngar med 0,1 MSEK (0,2).

Investeringar i immateriella tillgangar avser balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
samt patent, balanserade i enlighet med IAS 38 (International Accounting Standards).
Balanserade utvecklingsarbeten avser framst arbete med utveckling av maskinplattformar
samt processer och tekniker for maskinernas drift och funktion.

Forskning och utveckling

Under fjarde kvartalet har utvecklingsaktiviteterna huvudsakligen varit fokuserade pa
vidareutvecklingen av Eitre Large Area och dartill knuten processutveckling,
plattformsdefinition av det integrerade litografisystemet samt standardiseringsarbetet
avseende produktplattformen i Obducat Europe GmbH.



Fjarde kvartalets resultat har belastats med -3,5 MSEK (-3,1) avseende forsknings- och
utvecklingskostnader (exklusive FoU-relaterade avskrivningar). Investeringar i form av
balanserade utgifter for utvecklingsarbeten samt patent uppgar till- 0,8 MSEK (-1,2).

Arets kostnader for forskning och utveckling uppgar till -17,0 MSEK (-11,8) (exklusive FoU-
relaterade avskrivningar). Investeringar i form av balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten samt patent uppgar till -3,1 MSEK (-5,1).

Bolaget dr involverat i ett flertal externt delfinansierade utvecklingsprojekt sasom;

= ARCIGS-M syftar till utvecklingen av ultra-tunna, hogeffektiva solceller inriktade mot
byggnadsindustrin. Malsattningen ar en vdsentlig kostnadsreduktion genom minskad
materialatgang och en samtidig effektivitetsokning i solcellen.

= "Hogpresterande kostnadseffektiva fotoelektriska biosuperkondensatorer med
reproducerbar tillverkning i industriell skala”. Syftet med projektet ar att realisera den
allra forsta bio-solpanelen med malet att ersitta komplexa och ineffektiva solceller
med enkla och effektiva bio-solcellssystem.

= NARCISO avser att utnyttja den naturliga instabiliteten hos tunna fasta filmer for att
bilda komplexa monster och nano-arkitekturer baserade pa halvledarmaterial.
Metoder och strukturer kommer att optimeras mot utnyttjandet i tvd huvudomraden
av  applikationer, den forsta ar fotoniska komponenter (t.ex. anti-
reflektionsbeldggningar, fargfilter, slumpmadssiga lasrar, kvantemitterare) och den
andra ar mikrofluidiska komponenter for matning av bio/kemiska koncentrationer
samt for vattenfiltrering.

= Biobarriers — ett samarbete mellan Research Center for Biointerfaces, Malmdo
Universitet och 13 foretag for att forsoka hitta 16sningar som forbattrar hdlsa och
lakning genom att uppratta en “verktygslada” for att fa fram bland annat hallbara
preparat och kramer for sarldkning, hindra att laget forvarras for skadade barriarer i
kroppen, utforska och reglera bakteriefloran pa hud och slemhinnor m.m.

Vasentliga handelser efter rapportperioden

| borjan av 2020 har Obducat erhallit en order som avser ett utvarderingsprojekt inom
vilket Obducat kommer att anvdnda sin patenterade NIL-teknik for att producera en
forserie av optiska komponenter. Ordern beraknas slutlevereras under forsta halvaret
2020. Vid framgangsrikt slutférande ar det kundens avsikt att inga ett langre leveransavtal
med Obducat avseende kontinuerlig produktion av optiska komponenter.
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Personal

Vid periodens utgang hade koncernen totalt 43 (44) heltidsanstdllda varav 6 (7) kvinnor.
Antalet anstéllda i de svenska bolagen uppgar till 15 personer och i det tyska dotterbolaget
26 personer samt 2 personer ar anstallda i det amerikanska dotterbolaget Obducat North
America Inc. Inga anstallda finns i Obducat Asia Limited.

Moderbolaget

Obducat AB ar koncernens moderbolag. Verksamheten omfattar koncernledning,
tillhandahallande av koncerngemensamma funktioner samt licensiering av moderbolagets
patentportfolj.

Moderbolagets Nettoomsattning uppgick under fjarde kvartalet till 2,2 MSEK (2,2) och
resultatet fore skatt uppgick till -15,4 MSEK (-7,0). | 6vrigt hanvisas till uppgifter for
koncernen.

Moderbolagets Nettoomsattning uppgick under helaret till 8,9 MSEK (8,7) och resultatet
fore skatt uppgick till -26,3 MSEK (-30,9). | 6vrigt hanvisas till uppgifter for koncernen.

Transaktioner med narstaende

Moderbolaget tillhandahaller koncerngemensamma funktioner. Moderbolagets intakter
ar i sin helhet koncerninterna och uppgick till 2,2 MSEK (2,2) under fjarde kvartalet.
Intdkterna avser administrativa tjanster som faktureras med palagg enligt
transferprissattning, vidarefakturerade kostnader samt nyttjandelicenser till
moderbolagets patentportfolj som fakturerasi enlighet med licensavtal mellan moder-och
dotterbolag. Transaktionerna sker till marknadsmassiga villkor.

Under 2019 har moderbolaget lamnat aktiedgartillskott om 20,2 MSEK (24,0). Vid
periodens utgang har moderbolaget kortfristiga fordringar hos koncernféretag om 28,7
MSEK (25,7) samt langfristiga fordringar hos koncernféretag om 20,2 MSEK (33,8).

Generell borgen har lamnats till bank av Moderbolaget for Obducat Technologies rakning.

Aktien

Per den 31 december 2019 finns totalt 105 293 176 aktier i moderbolaget, varav 2 842
124 A-aktier, 85135059 B-aktier, 662 175 A-preferensaktier och 16 653 818 B-
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preferensaktier. Aktierna berattigar till sammanlagt 136 831 867 roster. Moderbolagets
A-aktier representerar vardera tio roster och bolagets B-aktier representerar vardera en
rost, samtliga aktier har ett kvotvarde om ca 0,61 SEK. Obducats stamaktie och
preferensaktie handlas pa NGM Equity.

Foretradesemissionen, som avslutades i december 2019, innebar att 14.370 stamaktier av
serie A, 17.337.470 stamaktier av serie B, 8.622 teckningsoptioner av serie A samt
10.402.482 teckningsoptioner av serie B ges ut.

| samband med foretrddesemissionen erbjod sig Obducat att aterképa bolagets
preferensaktier genom ett forvarvserbjudande riktat till samtliga preferensaktiedgare
villkorat av samtida teckning av nya stamaktier i bolaget genom en riktad nyemission.
Genom erbjudandet har sammanlagt 662.160 preferensaktier av serie A och 14.504.057
preferensaktier av serie B aterkopts av Obducat, motsvarande 99,99 procent av
preferensaktierna av serie A och 87,1 procent av preferensaktierna av serie B. Detta
innebar att 1.127.460 stamaktier av serie A och 24.696.032 stamaktier av serie B ges ut de
till de aktiedgare som Overlatit sina preferensaktier till Obducat.

Efter slutford registrering av foretradesemissionen och utbyteserbjudandet finnas totalt
148.468.508 aktier i moderbolaget, varav 3.983.954 stamaktier av serie A, 127.168.561
stamaktier av serie B, 662 175 preferensaktier av serie A, 16 653 818 preferensaktier av
serie B, 8.622 teckningsoptioner av serie A samt 10.402.482 teckningsoptioner av serie B.

De av bolaget aterkopta preferensaktierna halls i eget férvar och skall makuleras givet
stimmobeslut pa kommande arsstamma.

Risker och osakerhetsfaktorer

Koncernen gor, i enlighet med faststdlld valutapolicy, terminssdkringar av vasentliga
valutafléden med lang exponeringstid. Koncernens verksamhet paverkas av
valutakursforandringar, framférallt vid prissattning i utlandsk valuta och vid langa tider
mellan offerttidpunkt och kontrakt samt vid koncerninterna Ian i andra valutor &n SEK. Per
den 31 december 2019 hade koncernen inga utestdende valutasdkringar.

For en narmare beskrivning av de risker och osdkerhetsfaktorer som Obducat finns
relaterade till Obducats verksamhet, héanvisas till Forvaltningsberattelsen i
arsredovisningen for 2018.

Kommande rapporttillfallen

6 april 2020
Arsredovisning 2019

24 april 2020
Delarsrapport 1, 2020 (januari-mars)

25 maj 2020
Arsstamma 2020

24 juli 2020
Delarsrapport 2, 2020 (januari-juni)

30 oktober 2020
Delarsrapport 3, 2020 (januari-september)

19 februari 2021

Bokslutskommuniké 2020 (januari-december)

Kontakt och ytterligare information

Tidigare finansiella rapporter kan laddas ner fran Obducats hemsida, www.obducat.com
eller bestallas pa info@obducat.com, alternativt via telefon 046-10 16 00.

For ytterligare information kontakta:

Patrik Lundstrém, Arbetande styrelseordférande och koncernchef
046-10 16 00 eller 0703-27 37 38

André Bergstrand, t.f. VD och CFO
046-10 16 00 eller 0703-27 37 32


mailto:info@obducat.com
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Granskning Styrelsens och verkstallande direktorens forsakran

Denna delarsrapport har inte varit féremal for 6versiktlig granskning av bolagets revisorer. Styrelsen och verkstillande direktdren forsakrar att deldrsrapporten ger en rittvisande

Denna information &r sddan information som Obducat AB (publ) &r skyldigt att dversikt av féretaget Obducat AB:s och koncernens verksamhet, stéllning och resultat per

offentliggdra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen lamnades, genom den 31 december 2019 samt beskriver visentliga risker och osdkerhetsfaktorer som
ovanstaende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 14 februari 2020.

foretaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.
Malmé 14 februari 2020.
Obducat AB (publ)

Org.nr. 556378-5632

Patrik Lundstrém Magnus Breidne Jarl Hjarre
Ordférande Ledamot Ledamot

Henri Bergstrand Ola Mollerstrom André Bergstrand
Ledamot Ledamot t.f. VD



Finansiella Rapporter

Resultatrakning

2018 jamforelsesiffror har omraknats for effekter av ny redovisningsprincip, se Not 1 for detaljer avseende effekterna.
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okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Alla belopp i KSEK 2019 2018 2019 2018
Intékter (not 2) 9024 4399 75271 30002
Kostnad for salda varor -4 414 -1781 -34 694 -14 675
Bruttoresultat 4610 2617 40 577 15 327
Marknads- och forséljningskostnader -2778 -5037 -14 424 -17 513
Administrationskostnader -4 050 -4 505 -13 962 -17 513
Forsknings- och utvecklingskostnader -7 376 -5195 -24 944 -20 289
Rorelseresultat -9594 -12120 -12 754 -39 988
Finansiella intakter -1264 454 588 1237
Finansiella kostnader -1 048 -1 096 -4 217 -2 053
Resultat fére skatt -11 906 -12 762 -16 383 -40 804
Skatt 59 426 235 602
Periodens resultat -11 847 -12 336 -16 148 -40 202
I rorelseresultatet ingdende avskrivningar -2 337 -2 358 -9 073 -9516
Data per aktie
Periodens resultat per aktie (kr) * -0,15 -0,15 -0,19 -0,58
Eget kapital per aktie (kr)** 0,33 0,07 0,33 0,07
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning*** 105293176 83257131 100677653 69629490
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning*** 107 987 672 106 457 713 108605911 85796 243
Antal aktier vid utgdngen av respektive period*** 105293176 83257131 105293176 83257131

* Periodens resultat minskat med arets utdelning pa preferensaktier (oavsett omutdelning ar faststélld eller gj) i forhallande till Genomsnittligt antal aktier fore utspadning, anges enbart da

utspadningen forbéttrar resultatet per aktie. Periodens resultat per aktie ar angivet i enlighet med IAS 33.

** Eget kapital i forhéllande till antal aktier vid periodens utgéng

* Antal aktier avser samtliga aktier i moderbolaget, bade stamaktier och preferensaktier, d& de har likaratt till moderbolagets vinst efter utdelning p& preferensaktier



Rapport over Ovrigt totalresultat

2018 jamforelsesiffror har omraknats for effekter av ny redovisningsprincip, se Not 1 for detaljer avseende effekterna.

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

Alla belopp i KSEK 2019 2018 2019 2018
Periodens resultat -11 847 -12 336 -16 148 -40 202
Ovrigt Totalresultat
Komponenter som kan komma att omklassificeras till resultatrdkningen

Valutakursdifferenser vid omréakning av utlandsverksamheter 1285 -878 -631 -1376
Summa 0Ovrigt totalresultat 1285 -878 -631 -1376
Summa totalresultat -10 562 -13 214 -16 779 -41 578
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Koncernens Finansiella stallning i sammandrag

2018 jamforelsesiffror har omraknats for effekter av ny redovisningsprincip, se Not 1 for detaljer avseende effekterna.

Alla belopp i KSEK 2019-12-31 2018-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar
Immateriella Anlaggningstillgangar 46 566 51439
Materiella Anlaggningsillgangar 2437 3461
Summa anlaggningstillgdngar 49 003 54901
Omsattningstillgangar
Varulager 16 974 23491
Kundfordringar 2644 9388
Ovriga fordringar 40 940 8 240
Summa Kortfristiga fordringar 43 584 17 628
Likvida medel 97 1555
Summa omsattningstillgangar 60 654 42 674
SUMMA TILLGANGAR 109 658 97 575
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget Kapital 34 890 6 044
Summa langfristiga skulder, rantebarande - 142
Avsattning uppskjuten skatteskuld 1390 1625

Kortfristiga skulder

Konvertibla forlagslan 929 9183
Réntebarande skulder 13415 5916
Leverantorsskulder 13420 15 462
Ovriga skulder 5341 3778
Upplupna kostnader och foérutbetalda intékter 40 274 55425
Summa kortfristiga skulder 73379 89 765
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 109 658 97 575
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Koncernens Forandringar i eget kapital i sammandrag

2018 jamforelsesiffror har omraknats for effekter av ny redovisningsprincip, se Not 1 for detaljer avseende effekterna.

. . Ej . Ovrigt I Ansamlad
Pagqen@e registrerat If\kt.le- tillskjutet Omraknings- forlust inkl. Summa

Alla belopp i kKSEK nyemission  sytiekanital apital kapital reSeV srets resultat
Eget kapital 2018-01-01 - 250 47 749 487 189 -714 -511 735 22 739
Totalresultat

Periodens resultat - - - - - -40 202 -40 202

Owrigt totalresultat - - - - -1376 - -1 376

Omréakning - - - - - - -
Totalresultat - - - - -1376 -40 202 -41 578
Transaktioner med agare

Nyemission - -250 10481 4008 - - 14 239

Konvertering av konvertibellan - - 11994 1679 - - 13673

Nedsattning av aktiekapital - - -19 374 19374 - - -

Nyemissionskostnader - - - -3 029 - - -3 029
Summa transaktioner med agare - -250 3101 22032 - - 24 883
Eget kapital 2018-12-31 - - 50 850 509 221 -2 090 -551 937 6 044
Totalresultat

Periodens resultat - - - - - -16 148 -16 148

Owrigt totalresultat - - - - -631 - -631
Totalresultat - - - - -631 -16 148 -16 779
Transaktioner med agare

Nyemission 21509 10 601 5642 1549 - - 39 301

Konvertering av konvertibellan - - 7817 - - - 7817

Nedsattning av aktiekapital - - - - - - -

Nyemissionskostnader -1 235 - - -257 - - -1 492
Summa transaktioner med agare 20274 10 601 13 459 1292 - - 45 626
Eget kapital 2019-12-31 20274 10 601 64 309 510513 -2 721 -568 086 34 890
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Koncernens Kassaflodesanalys i sammandrag

Alla belopp i KSEK

Rorelseresultat
Justering for poster som ej paverkar kassaflodet (not 3)
Aterbetald skatt
Erhallna rantor
Betalda réantor
Forandring av rérelsekapital
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Forvarvavimmateriella anlaggningstillgangar
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Summa kassaflode efter investeringar

Nyemission

Konvertibellan

Emissionkostnader

Forandring avrantebarande skuld
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens bdérjan
Kursdifferenser i likvida medel
Likvida medel vid periodens slut

okt -dec
2019

-9 594
2337
0

0
-461
-1 084
-8 801

-789
67
-721

-9 523

=1L 285
10 816
9581

58
39

97

okt -dec
2018

-12120
2 358
368

15
-758
8777
-1 360

-1181
6
-1175

-2 535

2850
146
-89
2907

372

1136
a7
1555

jan-dec
2019

-12 754
9073

-1676
-4 880
-10 238

-3061
=ILilS
-3175

-13 413

7191
-1101
-1 492
7 357
11 955

-1 459
1555

97
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jan-dec
2018

-39 988
9516
368

15
-1034
5320
-25 803

-5142
-185
-5 327

-31 130

14 239
15687
-3926
4508
30508

-622

2168
9
1555
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Moderbolagets Resultatrakning
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okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Alla belopp i kKSEK 2019 2018 2019 2018
Nettoomsattning 2225 2168 8 899 8661
Kostnad for salda varor - - - -
Bruttoresultat 2225 2168 8 899 8661
Marknads- och forséljningskostnader -811 -742 -3 002 -3575
Administrationskostnader -2433 -2 226 -9 005 -10725
Forsknings- och utvecklingskostnader -325 -433 -1444 -1 863
Rorelseresultat -1 344 -1233 -4 551 -7 502
Finansiella intakter -1 022 656 1504 2033
Finansiella kostnader -766 -947 -3059 -1 433
Resultat frdn andelar i koncernforetag -12 300 -5500 -20 200 -24 000
Resultat fore skatt -15 432 -7 024 -26 306 -30 902
Skatt - - - -
Periodens resultat -15 432 -7 024 -26 306 -30 902
I rorelseresultatetingdende avskrivningar -326 -435 -1 452 -1872
Ovrigt totalresultat - - - -
Summa totalresultat -15 432 -7 024 -26 306 -30 902
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Moderbolagets Balansrakning

Alla belopp i kSEK 2019-12-31 2018-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella Anlaggningstillgdngar 3684 4700
Materiella Anlaggningstillgangar 1 9
Andelar i koncernforetag 166 926 166 926
Fordringar hos koncernféretag 20 243 33806
Summa Finansiella Anlaggningstillgdngar 187 169 200732
Summa anlaggningstillgangar 190 854 205 441
Omsattningstillgangar
Fordringar hos koncernforetag 28714 25746
Ovriga fordringar 37 258 2505
Summa kortfristiga fordringar 65972 28 251
Kassa och bank 5 9
Summa omsattningstillgangar 65 977 28 260
SUMMA TILLGANGAR 256 831 233701
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget Kapital
Summa bundet eget kapital 74910 50 850
Summa fritt eget kapital 155 302 160 041
Summa eget kapital 230211 210891
Kortfristiga skulder
Réantebarande skulder 11 650 5000
Konvertibelt forlagslan 929 9183
Skulder till dotterbolag 2921 200
Leverantdrsskulder 7 033 5036
Owriga skulder 617 590
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 3471 2801
Summa kortfristiga skulder 26 621 22810
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 256 832 233701

QY

obducat
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Noter
Not 1

Redovisningsprinciper

Koncernen tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS), sasom de har antagits av EU. Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering,
Arsredovisningslagen samt NGM Borsens Regelverk for emittenter. Moderbolaget tillampar Arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

Delarsrapporten ar liksom tidigare rapporter upprattad i enlighet med fortlevnadsprincipen. Delarsrapporten har upprattats i enlighet med redovisningsprinciper och berdkningsmetoder
som framgar av arsredovisningen fér 2018.

Verksamheten omfattar endast ett rorelsesegment, processutrustning for litografi, och hdanvisar darfor till resultat- och balansrakning rérande redovisning av rorelsesegment.
IFRS 15, Intakter fran avtal med kunder

Intakter harror fran forséljning av varor samt utférande av tjanster. Intdkter varderas utifran den ersattning som specificeras i avtal med kunden, dvs netto efter moms, rabatter och returer.
Huvuddelen av intdkterna harror fran kontraktsavtal med kunder, som kan ha flera prestationsataganden, vilka framst innefattar forsaljning av litografisystem, installation, underhall, service,
leverans av reservdelar och uppgraderingar av tidigare salda litografisystem. Kontrakten ar vanligtvis avtalade till fasta priser och inkluderar inte nagon generell returratt.

| enlighet med IFRS 15 redovisas intdkter nar kontrollen av en vara eller tjanst éverfors till kunden och koncernen har fullgjort sitt prestationsatagande. Den totala ersattningen av
kontraktsavtalet fordelas mellan de distinkta prestationsataganden i kontraktet baserat pa deras fristaende forsaljningspriser. De fristaende forsaljningspriserna bestams utifran andra
fristaende forséljningar som &r direkt observerbara nar det ar mojligt. For flertalet av vara prestationsataganden &r dessa inte direkt observerbara. Om inga direkt observerbara uppgifter
finns tillgdngliga berdknas det fristaende forsaljningspriset utifran all tillgdnglig information (marknadsférhallanden, féretags- och produktspecifika faktorer och kundinformation). Dessa
uppskattningar anses utgora betydande bedémningar

Forsaljningen av maskinsystem

Fore leverans genomgar merparten av litografisystem som levereras ett acceptanstest i bolagets produktionsanldaggning, kallat Factory Acceptance Test (FAT), for att verifiera att systemet
uppfyller 6verenskomna standardspecifikationer och eventuella ytterligare prestandakriterier som avtalats med kunden. Ett system levereras forst efter det att alla kontraktsmassiga
specifikationer ar uppfyllda eller att eventuella avvikelser fran 6verenskomna specifikationer accepteras och kundens godkdannande for leverans erhalls. Varje systems prestanda verifieras
igen efter transport till och installation vid kundens anlaggningar genom utférandet av ett sa kallat Site Acceptance Test (SAT) som i allmédnhet dr en upprepning av samma test som utforts
under FAT.

Overféring av kontrollen av ett litografisystem som kommer att genomgé ett FAT, och redovisningen av intikter relaterade till detta system, intraffar vid leverans av systemet, med beaktande
av leveransvillkoren (Incoterms).

Overféring av kontrollen av ett system som inte kommer att genomga ett FAT, och redovisningen av intikter relaterade till detta system kommer att intréffa vid kundens slutliga acceptans
av systemet vid SAT.
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Overféring av kontrollen och intaktsredovisning for leverans av nyutvecklade produkter sker vid kundens acceptans (vanligtvis vid SAT).
Installationer

Installation tillhandahalls normalt sett inom ramen for forsaljningspriset for ett litografisystem. Installation anses vara ett distinkt prestationsatagande eftersom det inte vasentligt andrar
det litografisystem som salts och kunden eller en tredje part skulle kunna utféra installationen sjalv om s& dnskas. Overféring av kontroll sker vid den tidpunkt da installationen &r klar och
SAT har godkants av kunden.

Garantier

Bolaget lamnar standardgaranti i 12 manader for litografisystem. Garantin omfattar arbete samt ersittning av delar som ej anses vara férbrukningsdelar. Dessa standardgarantier kan inte
kopas separat och syftar endast till att sakerstalla att sdlda produkter uppfyller 6verenskomna specifikationer. Darmed fordelas inga intakter till dessa standardgarantier for vilka avsattning
sker i enlighet med IAS 37.

Underhall och service

Efter erhallande av inkdpsorder fran kund utfér bolaget underhallstjanster till de litografisystem som &r installerade och i drift hos bolagets kunder. Kontroll 6ver dessa tjanster overfors till
kunden efter mottagande av acceptans eller godkdannande av utfardad faktura.

Serviceavtal ingas for att kunna stodja levererade litografisystem som anvands i kundens pagaende verksamhet under systemets livscykel. Dessa tjanster ar hanforliga till en viss tidsperiod.
Kontrollen 6verfors linjart under denna tidsperiod eftersom dessa ar stand-ready forpliktelser.

Leverans av reservdelar

Efter erhallande av inkdpsorder fran kund levererar bolaget reservdelar till kunder. Reservdelar kan:

e Sdljas som direkta reservdelar, for vilka kontrollen 6verfors baserat pa leveransvillkor (Incoterms) eller

e Siljas som en del av underhallstjanster, for vilka kontrollen 6verfors vid mottagande av acceptans eller godkdnnande av utfardad faktura.
Implementering av uppgraderingar till systemen

Faltuppgraderingar avser huvudsakligen varor och tjanster som levereras till maskinsystem som redan installerats hos kund. Vissa uppgraderingar krdaver mer omfattande
installationsaktiviteter vilka foradlar den tillgang som kunden kontrollerar. Det medfor att 6verforing av kontroll under installationsperioden, mats genom uppskattning av forvantade
kostnader for att uppfylla prestationsatagandet baserat pa arbetstider. Vid uppgraderingar som inte kraver betydande installationsinsats 6verfors kontrollen vid leverans, baserat pa
leveransvillkor (Incoterms).

| det fall bolaget inte kan gora en tillforlitlig uppskattning av de totala anstrangningarna som kravs for att slutfora en uppgradering, redovisar bolaget endast intakter for att tacka kostnaderna
for nedlagd tid och material direkt hanforbart till projektet. Marginalen realiseras vid den tidpunkt da bolaget kan gora en tillforlitlig uppskattning eller efter slutford uppgradering.

Nyheter i redovisningsstandards som tratt i kraft 1 januari 2019.

IFRS 16 Leasingavtal, trader i kraft den 1 januari 2019 och ersatter dirmed IAS 17 Leasingavtal samt tillh6rande tolkning IFRIC 4 Faststédllande av huruvida ett avtal innehaller ett leasingavtal.
IFRS 16 paverkar framst leasetagarens redovisning genom att i princip samtliga leasingavtal skall redovisas i balansrakningen. Enligt den nya standarden ska leasetagare redovisa atagandet
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att betala leasingavgifterna som en leasingskuld i balansrakningen. Ratten att nyttja den underliggande tillgangen under leasingperioden redovisas som en nyttjanderattstillgang. Avskrivning
pa tillgangen redovisas i resultatet liksom en ranta pa leasingskulden. Erlagda leasingavgifter redovisas dels som betalning av rdnta, dels som amortering av leasingskulden. Koncernen
kommer tillampa denna standard retroaktivt med den ackumulerade effekten av en initial tillampning av standarden pa den forsta tillimpningsdagen. Under 2018 har koncernen utvarderat
effekterna av IFRS 16 och bedémer dem som ringa. Koncernen har darfor valt att tillampa den praktiska |6sning som anges i IFRS 16:C3 vilket inte medfér nagon effekt pa koncernens
finansiella stéllning per den forsta tillampningsdagen samt att den nya standarden endast tillimpas pa avtal som ingatts (eller andrats) pa eller efter den forsta tillampningsdagen utan
omrakning av jamforelsetal. | enlighet med standarden har Koncernen valt att framgent tillampa de lattnadsregler som undantar leasingavtal med en leasingperiod understigande 12
manader (korttidsleasingavtal) och leasingavtal avseende tillgangar som har ett lagt varde samt nar det galler separering av icke-leasing komponenter fran leasingkomponenter.

Upplysning; byte av redovisningsprincip avseende redovisning av statliga bidrag i enlighet med IAS 20

Obducat har beslutat att byta redovisningsprincip i de projekt for vilka bolaget erhaller finansiering fran EU eller annat statligt stod. Syftet med byte av redovisningsprincip ar att ge lasaren
av bolagets finansiella rapporter en tydligare information om effekterna av dessa transaktioner pa bolagets finansiella stallning och finansiella resultat. Bolaget kommer harmed och
framgent att systematiskt redovisa statliga bidrag i rapporten 6ver totalresultat under samma period som de kostnader som ar férenliga med erhallandet av statliga bidrag och stod i
enlighet med IAS 20. Effekten blir en andrad tidpunkt for redovisningen i rapporten over totalresultat, men bor noteras att over tid ar nettoeffekten densamma. Tillampningen sker med
retroaktivitet och effekten pa koncernens resultatrakningar och finansiella stallning i jamforelseperioden redovisas nedan.

Effekt pa koncernens resultatrakningar:

okt-dec jan-dec

Alla belopp i KSEK 2018 2018
Redovisade intakter 4203 29217

Okning/Minskning hanforlig till &ndrad tidpunkt fér redovisning 196 785
Omraknade intékter 4399 30002
Redovisade rorelskostnader -14 897 -55 953

Okning/Minskning hanforlig till &ndrad tidpunkt fér redovisning 160 638
Omréknade rorelsekostnader -14 737 -55 315
Redovisat Periodens resultat -12 692 -41 625

Okning/Minskning av Periodens resultat 356 1423
Omré&knat Periodens resultat -12 336 -40 202
Okning/minskning Resultat per aktie fore utspadning 0,00 0,02
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Effekt pa koncernens finansiella stallning i sammandrag:

Effekter av andrade redovisningsprinciper pa tillgangar, skulder och eget kapital, 2018-01-01

Redovisade Omréaknade
Alla belopp i kSEK balansposter  Omré&kning balansposter
Eget Kapital
Ansamlad forlustinkl. arets resultat -498 561 -13174 -511 735

Effekter av andrade redovisningsprinciper pa tillgangar, skulder och eget kapital, 2018-12-31

Redovisade Omréknade

Alla belopp i KSEK balansposter Omrakning balansposter
Anlaggningstillgangar

Immateriella Anlaggningstillgdngar 42 597 8842 51439
Eget Kapital

Ansamlad forlust

Periodens resultat -540 186 -11 751 -551 937

-41 625 1423 -40 202

Kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 34831 20594 55425
Not 2 Intakternas fordelning
Intékter per intdktsslag

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

Alla belopp i KSEK 2019 2018 2019 2018

Produkter 6914 2536 64 967 22739

Tjanster 1394 1207 7441 4640

Statligt bidrag 716 656 2863 2623
Summa Intakter 9024 4399 75271 30002
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Intakter per geografisk marknad

Alla belopp i KSEK

Norden

Owriga Europa

USA

Asien

Owriga Vérlden
Summa Intakter

Not 3

Alla belopp i kKSEK

Poster som ej paverkar kassaflodet

Avskrivningar

Summa poster som ej paverkar kassaflodet
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Alternativa nyckeltal
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Efterfoljande nyckeltal ar inte berdknade enligt IFRS men tillhandahalls da koncernen anser dem vardefulla for lasaren vid bedémning av koncernen.

Avstamning
Q4 Q3 Q2 Q1
Alla belopp i KSEK 2019 2019 2019 2019
Intakter 9024 27 564 10 048 28 636
Kostnad for salda varor -4 414 -11 565 -5572 -13 143
Bruttoresultat 4610 15999 4 475 15493
Bruttomarginal % 51% 58% 45% 54%
Eget Kapital 34 890 26 328 23719 26 052
Balansomslutning 109 658 76 759 75617 76 240
Soliditet % 32% 34% 31% 34%
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Alla belopp i kKSEK 2019 2018 2019 2018
Intakter 9024 4399 75271 30 002
Kostnad for salda varor -4 414 -1781 -34 694 -14 675
Bruttoresultat 4610 2617 40 577 15 327
Bruttomarginal % 51% 60% 54% 51%
Forsknings- och utvecklingskostnader -7 376 -5195 -24 944 -20 289
FoU-relaterade avskrivningar 3920 2099 7934 8539
FoU kostnader exkl. avskrivningar -3 455 -3096 -17 010 -11 750
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Definitioner

Bruttomarginal % Bruttoresultat i procent av intdkterna

Soliditet % Eget kapital i procent av balansomslutningen

FoU kostnader exkl. avskrivningar Forsknings- och utvecklingskostnader fran Koncernens Totalresultat i Sammandrag minus avskrivningar pa immateriella
tillgangar.

Syfte

Bruttomarginal % - Visar koncernens lonsamhet i forsaljning av varor
Soliditet %- Nyckeltalet visar hur stor andel av tillgdngarna som é&r finansierade med eget kapital. Mattet kan vara av intresse vid bedémning av koncernens betalningsférmaga pa lang sikt

FoU kostnader exkl. avskrivningar — Visar de rorelsekostnader som koncernen har fér utveckling av nya produkter och processer, rensat for planenliga avskrivningar relaterade till FoU
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