Obducat AB (publ)

Delérsrapport 1 januari — 30 september 2019

Positivt resultat for tredje kvartalet

Tredje kvartalet 1 juli — 30 september 2019

Intdkterna uppgick till 27,6 MSEK (7,8)

Rorelseresultatet uppgick till 3,3 MSEK (-9,9)

Resultat fére skatt uppgick till 3,5 MSEK (-11,5)

Resultat per aktie uppgick till 0,00 SEK (-0,14)

Kassaflode efter investeringar uppgick till -0,6 MSEK (-9,0)
Orderingangen uppgick till 5,0 MSEK (40,6)

Delarsperioden 1 januari -30 september 2019

Vid utgangen av perioden uppgick orderstocken till 43,6 MSEK (80,7)

Styrelsen féreslar emission om cirka 32,5 MSEK — garanterad till 80%

Belopp i MSEK
Intakter
Bruttomarginal %
Rorelseresultat
Resultat fore skatt
Periodens Kassaflode
Soliditet %

Intdkterna uppgick till 66,2 MSEK (25,0)

Rorelseresultatet uppgick till -3,2 MEK (-28,9)

Resultat fore skatt uppgick till -4,5 MSEK (-29,1)

Resultat per aktie uppgick till -0,08 SEK (-0,44)

Kassafléde efter investeringar uppgick till -3,7 MSEK (-28,7)
Orderingangen uppgick till 19,4 MSEK (75,3)

Finansiellt ssmmandrag

Q3

2019
27,6
58%

33 -

SIONN -

- 08 -
34%

Q2 Q1 Q4
2019 2019 2018
10,0 28,6 4,2
45% 54% 58%
9,3 28 - 125
9,0 11 - 131
03 - 05 0,4
31% 34% 20%



Kommentar fran styrelseordforanden

Marknadsutveckling

Orderingang for tredje kvartalet uppgick till 5,0 MSEK vilket &r ldgre an férvantat — ett
antal order har inte materialiserats i enlighet med kundernas kommunicerade tidplan.
Fordrojningarna ar i flertalet fall en konsekvens av den efterfragenedgang som
handelskriget mellan USA och Kina bidragit till och som huvudsakligen drabbar vara
kunder inom elektronik och halvledarindustrin Bolaget kan konstatera en 6kning av
aktivitetsnivan hos kunderna mot slutet av det tredje kvartalet vilket forvantas leda till
affarsavslut i fjarde kvartalet avseende ett flertal av de utestdende offerterna. Detta
positiva tecken forvéntas vara inledningen pa den aterhamtning som branschbedémare
ser for 2020 och som skall leda fram till fortsatt tillvaxt mot en ny ”all time high” 2023.

Vid slutet av rapportperioden uppgick orderstocken till 43,6 MSEK. Ett ordervarde
motsvarande 15,4 MSEK har lyfts ur orderstocken till fljd av en avbestéllning fran en
kinesisk kund. Kunden la en order i tredje kvartalet 2018 till ett varde av 25,7 MSEK men
har under tredje kvartalet fatt finansiella svarigheter och kundbolaget har inlett arbetet
med att hitta ny dgare. Parallellt med att hitta ny dgare har kunden avbrutit pagaende
investeringsaktiviteter och darmed avbestallt lagda orders. Bolaget valjer darmed att
hantera ordern som avslutad och har i tredje kvartalet intdktsfort erhallen
forskottsbetalning uppgaende till 10,3 MSEK. Darutéver har samtliga ackumulerade
kostnader relaterade till ordern kostnadsforts i tredje kvartalet. Det kvarvarande
ordervardet om 15,4 MSEK har lyfts ur orderstocken tills vidare. Enligt senast tillganglig
information har en ny dgare identifierats och dgarskifte ar planerat med avsikten att
aterstarta investeringsaktiviteten. Bolaget avvaktar att aterstarta fardigstdllandet av
leveransen tills det att ny 6verenskommelse kommit till stand avseende slutleverans.

Vi ar fortsatt 6vertygade om att integrering av nanoteknik i nya produkter kommer att 6ka
och drivkraften kommer fran ett antal globala Megatrends.

Intresset fran aktorer inom applikationsomradet biomedicinska komponenter har 6kat.
Arbetet pagar med kundprojekt avseende uppgradering av maskin for tillverkning av
medicinska plaster. Ett flertal ytterligare projekt med fokus pa DNA analys saval som
strukturerade ytor for anvandning vid kirurgiska ingrepp ar under uppstart.

Aven inom applikationsomradet optiska och fotoniska komponenter 6kar intresset savil
som antalet pagaende kundprojekt.
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Vidare sa ar det fortsatt fokus pa att:

e ha en hogre och mer kontinuerlig ndrvaro hos kunderna genom ytterligare
organisatorisk resursforstarkning med prioritering pa forsaljning

e sdkraforsta order avseende lagvolymtillverkning for att underbygga investeringenien
forsta pilotlinje i Lund vilken kan anvdndas fér demonstrationsandamal saval som for
att erbjuda kunderna lagvolymtillverkning som en tjanst

Investeringar

Innovation ar en av Obducats viktiga strategiska hornpelare for att skapa framtida tillvaxt.
Utvecklingsarbetet fokuserat pa produktplattform for bland annat de integrerade
litografisystemen kommer att ges hogre prioritet for att kunna marknadslanseras under
forsta halvaret 2020. Vi ser fortsatt mycket goda affarsmojligheter for denna nya
produktplattform vilken bade kommer att bredda produktportféljen saval som att 6ka
Obducats totala marknadspotential.

Finansiering

En prioriterad fraga for styrelsen har varit att etablera en langsiktig 16sning for finansiering
av koncernens behov av roérelsekapital. Vid inledning av oktober ingick bolaget ett
kortsiktigt laneavtal om 10 MSEK med syftet att starka bolagets rorelsekapital. Ur ett
kortsiktigt perspektiv handlar det om att skapa forutsattningar for att kunna hantera den
nuvarande produktionsvolymen. Ur ett langsiktigt perspektiv utgér finansieringen en
viktig pusselbit i att kunna skapa forutsattningar for koncernen att investera och darmed
realisera den langsiktiga strategin. Mot den bakgrunden foreslar styrelsen att genomféra
en nyemission i syfte att starka bolagets;

e  Rorelsekapital — stora variationer i rorelsekapitalbehovet till féljd av ojamn
distribution av orderingangen over aret

e Likviditetsbuffert — bolaget maste ha formagan att klara av effekterna av en
avbestallning eller senareldggning av leverans pa kunds begaran

e Investeringsformaga —bolaget maste i storre utstrackning kunna driva produkt-
och teknikutvecklingen med kontinuitet



Lénsamhet

Resultatet fore skatt for tredje kvartalet uppgick till 3,5 MSEK. Produktionstakten har 6kat
under aret och for narvarande parallell produceras att flertal system. Férstarkningen av
rorelsekapitalet via det upptagna ldanet kommer att mojliggéra mer parallellproduktion
med malet att slutféra som manga leveranser som majligt innan arsskiftet.

Utblick

Mycket av den forvantade forsaljningen for 2019 drivs bade av teknikskifte men ocksa av
kapacitetsutbyggnadbehov hos kunderna. Den del av forsaljningen som ar relaterad till
kapacitetsutbyggnad har, till foljd av handelskriget, mellan USA och Kina, resulterat i att
kunderna avvaktar med sina investeringsbeslut. Prognoser for investeringarna i
halvledarindustrin pekar, for 2019, pa en nedgang for att under 2020 ater 6ka igen. Den
aktivitetsokning vi ser i slutet av tredjekvartalet ligger val i linje med branschbedémares
prognoser som pekar pa aterhamtning 2020.

| motsatts till den kortsiktiga osdkerheten i halvledarindustrin sa &dr utsikterna goda fér
den langsiktiga marknadspotentialen fér Obducat. | takt med en bredare framgangsrik
integrering av nanoteknik inom applikationsomraden sasom biomedicinska- saval som
optiska och fotoniska komponenter kommer ocksa behovet av utdkad

”

produktionskapacitet vilket utgor tillvaxtmdjligheter och en ny ”"all time high”

prognosticeras for 2023.

Till foljd av avbestdliningen fran den kinesiska kunden och osdkerheten kring om och i
sadant fall nar en slutleverans skall ske s3 kommer detta att medféra ett intdktsbortfall
vilket medfor att bolaget inte langre bedémer det som majligt att na ett positivt resultat
for 2019.

Vart mal ar att lyckas med en positiv utveckling av Obducat mot bakgrund av den
orderstock vi tog med oss in i 2019.

Forsaljning och marknad

Under tredje kvartalet har koncernen bland annat erhallit orders avseende ett QS 200
system samt ett EITRE 6 System.

Orderingangen for det tredje kvartalet 2019 uppgick till 5,0 MSEK (40,6). Orderstocken
uppgick vid rapportperiodens utgang till 43,6 MSEK (80,7). Ett ordervarde motsvarande
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15,4 MSEK har lyfts ur orderstocken till foljd av en avbestallning fran en kinesisk kund.
Kunden la en order i tredje kvartalet 2018 till ett varde av 25,7 MSEK men har under tredje
kvartalet fatt finansiella svarigheter och kundbolaget har inlett arbetet med att hitta ny
dgare. Parallellt med att hitta ny d&gare har kunden avbrutit pagaende
investeringsaktiviteter och darmed avbestallt lagda orders. Bolaget valjer darmed att
hantera ordern som avslutad och har i tredje kvartalet intdktsfort erhdllen
forskottsbetalning uppgaende till 10,3 MSEK. Darutdver har samtliga ackumulerade
kostnader relaterade till ordern kostnadsforts i tredje kvartalet. Det kvarvarande
ordervardet om 15,4 MSEK har lyfts ur orderstocken tills vidare. Enligt senast tillganglig
information har en ny agare identifierats och agarskifte ar planerat med avsikten att
aterstarta investeringsaktiviteten. Bolaget avvaktar att aterstarta fardigstédllandet av
leveransen tills det att ny dverenskommelse kommit till stand avseende slutleverans.

Intdkter och resultat

Koncernens intakter under tredje kvartalet uppgick till 27,6 MSEK (7,8). Koncernen
genererade ett bruttoresultat om 16,0 MSEK (3,6) vilket motsvarade 58% (46%)
bruttomarginal. Rérelseresultatet for tredje kvartalet uppgick till
3,3 MSEK (-9,9), vilket belastats med avskrivningar uppgaende till 2,2 MSEK (2,6).
Periodens resultat fore skatt var 3,5 MSEK (-11,5). Periodens resultat per aktie uppgick till
0,00 SEK (-0,14).

Koncernens intdkter under arets forsta tre kvartal uppgick till 66,2 MSEK (25,0). Koncernen
genererade ett bruttoresultat om 36,0 MSEK (12,1) vilket motsvarade 54% (48%)
bruttomarginal. Roérelseresultatet for arets forsta tre kvartal uppgick till -3,2 MSEK (-28,9),
vilket belastats med avskrivningar uppgaende till 6,7 MSEK (7,6). Periodens resultat fére
skatt var -4,5 MSEK (-29,1). Periodens resultat per aktie uppgick till -0,08 SEK (-0,44).

Finansiering och likviditet

Likvida medel uppgick vid rapportperiodens utgang till 0,04 MSEK att jamféra med 1,6
MSEK vid arets borjan.

Kundfordringarna uppgick per den 30 september 2019 till 11,2 MSEK (4,0).

Kassaflodet frdan den lopande verksamheten uppgick under tredje kvartalet till
0,3 MSEK (-8,3). Forandring av rorelsekapital var under tredje kvartalet -3,6 MSEK (-0,9).
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Det totala kassaflodet efter investeringsverksamheten for det tredje kvartalet uppgick till
-0,6 MSEK (-9,0).

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick under perioden jan-sep till
-1,3 MSEK (-25,2). Férandring av rorelsekapital under de tre forsta kvartalen var -2,5 MSEK
(-3,6). Det totala kassaflodet efter investeringsverksamheten for perioden jan-sep uppgick
till -3,7 MSEK (-28,7).

Avtalet med European High Growth Opportunities Securitization Fund (EHGOSF),
tillhérande Blue Ocean Investment Group I6per ut den 27 oktober 2019.

Vid inledning av oktober ingick bolaget ett kortsiktigt laneavtal om 10 MSEK med syftet
att starka bolagets rérelsekapital. Ur ett kortsiktigt perspektiv handlar det om att skapa
forutsattningar for att kunna hantera den nuvarande produktionsvolymen. Ur ett
langsiktigt perspektiv utgor finansiering en viktig pusselbit i att kunna skapa
forutsattningar for koncernen att investera och darmed realisera den langsiktiga strategin.
Mot den bakgrunden har styrelsen beslutat att genomfora en nyemission i syfte att starka
bolagets;

e  Rorelsekapital — stora variationer i rorelsekapitalbehovet till féljd av ojamn
distribution av orderingdngen Over aret

e Likviditetsbuffert — bolaget maste ha formagan att klara av effekterna av en
avbestéllning eller senareldggning av leverans pa kunds begaran

e Investeringsformaga — bolaget maste i storre utstrackning kunna driva produkt-
och teknikutvecklingen med kontinuitet

Baserat pa nuvarande orderstock, finansiering och betalningar kopplade till forvantad
orderingang samt pagaende EU finansierade FoU projekt har koncernledningen gjort en
simulering avseende forvantad likviditetsutveckling for kommande 12-manadersperiod.
Simuleringen ar grundad pa den information och bedémning bolaget idag har om
kundernas planer pa bestallning av system. Da det i simuleringen ingar forvdntade order
kan det uppkomma forseningar och avvikelser som ligger utanfér koncernens kontroll.
Mot bakgrund av slutsatserna fran likviditetsimuleringen kallar bolagets styrelse idag till
extra bolagstamma for att besluta om genomférandet av en emission om cirka 32,5 MSEK
i syfte att sdkerstdlla bolagets likviditet och finansiella stdllning de kommande 12
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manaderna. Bolaget har ingatt avtal om emissionsgaranti motsvarande 80% av
emissionsvolymen.

Investeringar

Obducats investeringar sker huvudsakligen i FoU i syfte att uppratthdlla en hog
innovationstakt och darmed konkurrenskraft i de produkter och processer som koncernen
erbjuder sina kunder.

Koncernens investeringar uppgick till 0,9 MSEK (0,7) under tredje kvartalet.
Investeringarna fordelas pa immateriella anlaggningstillgangar med 0,8 MSEK (0,7) och
materiella anldggningstillgdngar med 0,1 MSEK (0,0). Till féljd av den under 2018 6kade
orderingangen och foljaktligen hogre produktionsaktiviteter har utvecklingsresurser
fortsatt primart allokerats till produktion under kvartalet.

Koncernens investeringar uppgick till 2,5 MSEK (3,6) under perioden januari-september.
Investeringarna férdelas pa immateriella anldggningstillgangar med 2,3 MSEK (3,4) och
materiella anlaggningstillgangar med 0,2 MSEK (0,2).

Investeringar i immateriella tillgangar avser balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
samt patent, balanserade i enlighet med IAS 38 (International Accounting Standards).
Balanserade utvecklingsarbeten avser framst arbete med utveckling av maskinplattformar
samt processer och tekniker for maskinernas drift och funktion.

Forskning och utveckling

Under tredje kvartalet har utvecklingsaktiviteterna huvudsakligen varit fokuserade pa
vidareutvecklingen av Eitre Large Area och dartill knuten processutveckling,
plattformsdefinition av det integrerade litografisystemet samt standardiseringsarbetet
avseende produktplattformen i Obducat Europe GmbH vilket resulterat att det nyligen
lanserade vat process systemet dedikerat for fotomaskrengéring.

Tredje kvartalets resultat har belastats med -3,5 MSEK (-2,9) avseende forsknings- och
utvecklingskostnader (exklusive FoU-relaterade avskrivningar). Investeringar i form av
balanserade utgifter for utvecklingsarbeten samt patent uppgar till 0,9 MSEK (-0,7).

Perioden jan-sep resultat har belastats med -11,2 MSEK (-8,7) avseende forsknings- och
utvecklingskostnader (exklusive FoU-relaterade avskrivningar). Investeringar i form av
balanserade utgifter for utvecklingsarbeten samt patent uppgar till -2,3 MSEK (-3,4).



Bolaget dr involverat i ett flertal externt delfinansierade utvecklingsprojekt sasom;

= ARCIGS-M syftar till utvecklingen av ultra-tunna, hogeffektiva solceller inriktade mot
byggnadsindustrin. Malsattningen ar en vasentlig kostnadsreduktion genom minskad
materialatgang och en samtidig effektivitetsokning i solcellen.

= "Hogpresterande kostnadseffektiva fotoelektriska biosuperkondensatorer med
reproducerbar tillverkning i industriell skala”. Syftet med projektet ar att realisera den
allra forsta bio-solpanelen med malet att ersdtta komplexa och ineffektiva solceller
med enkla och effektiva bio-solcellssystem.

= NARCISO avser att utnyttja den naturliga instabiliteten hos tunna fasta filmer for att
bilda komplexa monster och nano-arkitekturer baserade pa halvledarmaterial.
Metoder och strukturer kommer att optimeras mot utnyttjandet i tvda huvudomraden
av applikationer, den forsta ar fotoniska komponenter (t.ex. anti-
reflektionsbelaggningar, fargfilter, slumpmassiga lasrar, kvantemitterare) och den
andra ar mikrofluidiska komponenter for matning av bio/kemiska koncentrationer
samt for vattenfiltrering.

= Biobarriers — ett samarbete mellan Research Center for Biointerfaces, Malmo
Universitet och 13 foretag for att forsoka hitta 16sningar som forbattrar hdlsa och
ldkning genom att upprétta en “verktygslada” for att fa fram bland annat hallbara
preparat och kramer for sarlakning, hindra att laget forvarras for skadade barriarer i
kroppen, utforska och reglera bakteriefloran pa hud och slemhinnor m.m.

Vasentliga handelser efter rapportperioden

| borjan av oktober har Bolaget tagit upp ett strategiskt Ian om 10 MSEK i syfte att
sakerstalla likviditet for att mota det rorelsekapitalbehov Bolaget har fér ndrvarande.
Lanet tillhandahalls av Modelio Equity AB (publ) och Munkekullen 5 Férvaltning AB med
féljande villkor:

e Lanom 10 MSEK.

e  Loptid for lanet &r till 2020-03-31.

e  Bolaget har ratt att aterbetala i fortid.

e  Ranta utgdr med 2,0 % per manad med kvartalsvisa réantebetalningar.

e  Lanen aricke-sakerstalld

Styrelsen foreslar emission om cirka 32,5 MSEK. Bolaget har ingatt avtal om
emissionsgaranti motsvarande 80% av emissionsvolymen
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Personal

Vid periodens utgang hade koncernen totalt 43 (40) heltidsanstdllda varav 6 (7) kvinnor.
Antalet anstéllda i de svenska bolagen uppgar till 15 personer och i det tyska dotterbolaget
26 personer samt 2 personer ar anstallda i det amerikanska dotterbolaget Obducat North
America Inc. Inga anstallda finns i Obducat Asia Limited.

Moderbolaget

Obducat AB ar koncernens moderbolag. Verksamheten omfattar koncernledning,
tillhandahallande av koncerngemensamma funktioner samt licensiering av moderbolagets
patentportfolj.

Moderbolagets Nettoomsattning uppgick under tredje kvartalet till 2,2 MSEK (2,2) och
resultatet fore skatt uppgick till -1,6 MSEK (-7,9). | 6vrigt hanvisas till uppgifter for
koncernen.

Moderbolagets Nettoomsattning uppgick under forsta tre kvartalen till 6,7 MSEK (6,5) och
resultatet fore skatt uppgick till -10,9 MSEK (-23,9). | 6vrigt hanvisas till uppgifter for
koncernen.

Transaktioner med narstaende

Moderbolaget tillhandahaller koncerngemensamma funktioner. Moderbolagets intakter
ar i sin helhet koncerninterna och uppgick till 2,2 MSEK (2,2) under tredje kvartalet.
Intdkterna avser administrativa tjanster som faktureras med paldgg enligt
transferprissattning, vidarefakturerade kostnader samt nyttjandelicenser till
moderbolagets patentportfolj som faktureras i enlighet med licensavtal mellan moder-och
dotterbolag. Transaktionerna sker till marknadsmassiga villkor.

Under perioden januari — september 2019 har moderbolaget ldmnat koncerninterna lan
om 0,4 (6,2) samt lamnat aktieagartillskott om 7,9 MSEK (18,5). Vid periodens utgang har
moderbolaget kortfristiga fordringar hos koncernféretag om 19,5 MSEK (29,1) samt
langfristiga fordringar hos koncernféretag om 34,5 MSEK (33,8).

Generell borgen har lamnats till bank av Moderbolaget for Obducat Technologies rakning.

Obducat har ingatt ett avtal som innebar att styrelseledamoten Jarl Hjarre tillhandahaller
konsulttjanster, utdver normalt styrelsearbete, for att stodja det pagaende arbetet med



att etablera en langsiktig 16sning finansieringslosning for det forvantade 6kade behovet av
rorelsekapital. Avtalet, som har ingatts pa marknadsmadssiga villkor, l6per tillsvidare utan
uppsadgningstid. Totalt har 0,1 MSEK fakturerats avseende det tredje kvartalet.

Aktien

Per den 30 september 2019 finns totalt 105 293 176 aktier i moderbolaget, varav 2 842
124 A-aktier, 85135059 B-aktier, 662 175 A-preferensaktier och 16 653 818 B-
preferensaktier. Aktierna berattigar till sammanlagt 136 831 867 roster. Moderbolagets
A-aktier representerar vardera tio roster och bolagets B-aktier representerar vardera en
rost, samtliga aktier har ett kvotvarde om ca 0,61 SEK. Obducats stamaktie och
preferensaktie handlas pa NGM Equity.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Koncernen gor, i enlighet med faststalld valutapolicy, terminssakringar av vasentliga
valutafloden med lang exponeringstid. Koncernens verksamhet paverkas av
valutakursforandringar, framférallt vid prissattning i utlandsk valuta och vid langa tider
mellan offerttidpunkt och kontrakt samt vid koncerninterna lan i andra valutor dn SEK. Per
den 30 september 2019 hade koncernen inga utestaende valutasakringar.

For en narmare beskrivning av de risker och osdkerhetsfaktorer som Obducat finns
relaterade till Obducats verksamhet, hanvisas till Forvaltningsberattelsen i
arsredovisningen for 2018.

Kommande rapporttillfallen

14 februari 2020
Bokslutskommuniké 2019 (januari-december)

6 april 2020
Arsredovisning 2019

24 april 2020
Delarsrapport 1, 2020 (januari-mars)

25 maj 2020
Arsstamma 2020

Kontakt och ytterligare information

Tidigare finansiella rapporter kan laddas ner fran Obducats hemsida, www.obducat.com
eller bestallas pa info@obducat.com, alternativt via telefon 046-10 16 00.

For ytterligare information kontakta:

Patrik Lundstrém, Arbetande styrelseordférande och koncernchef
046-10 16 00 eller 0703-27 37 38

André Bergstrand, t.f. VD och CFO
046-10 16 00 eller 0703-27 37 32


mailto:info@obducat.com
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Granskning Styrelsens och verkstallande direktorens forsakran

Denna delarsrapport har i enlighet med regelverket i koden for bolagsstyrning

. s . . Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att deldrsrapporten ger en réttvisande
oversiktligt granskats av bolagets revisorer, se separat granskningsrapport.

oversikt av foretaget Obducat AB:s och koncernens verksamhet, stallning och resultat per

Denna information &r sadan information som Obducat AB (publ) ar skyldigt att den 30 september 2019 samt beskriver visentliga risker och osikerhetsfaktorer som
offentliggdra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen lamnades,

A ) foretaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.
genom ovanstaende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 25 oktober 2019.

Malmo 25 oktober 2019.
Obducat AB (publ)

Org.nr. 556378-5632

Patrik Lundstrém Magnus Breidne Jarl Hjarre
Ordférande Ledamot Ledamot

Henri Bergstrand Ola Mollerstrém André Bergstrand
Ledamot Ledamot t.f. VD



Finansiella Rapporter

Resultatrakning
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jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Alla belopp i kSEK 2019 2018 2019 2018 2018
Intékter (not 2) 27 564 7812 66 248 25014 29217
Kostnad for salda varor -11 565 -4 250 -30 280 -12 893 -14 675
Bruttoresultat 15999 3562 35967 12121 14 542
Marknads- och forséljningskostnader -4 440 -4271 -11 647 -12 476 -17 513
Administrationskostnader -2 645 -3970 -9912 -13 009 -17 513
Forsknings- och utvecklingskostnader -5610 -5261 -17 568 -15573 -20 927
Rorelseresultat 3303 -9940 -3160 -28 936 -41 412
Finansiella intakter 753 -978 1851 783 1237
Finansiella kostnader -581 -585 -3169 -957 -2 053
Resultat fore skatt 3475 -11 502 -4 478 -29 110 -42 228
Skatt 59 59 176 176 602
Periodens resultat 3533 -11 443 -4 302 -28 934 -41 625
I rorelseresultatet ingdende avskrivningar -2 245 -2 608 -6 735 -7 636 -10 154
Data per aktie
Periodens resultat per aktie (kr) * 0,00 -0,14 -0,08 -0,44 -0,60
Eget kapital per aktie (kr)** 0,25 0,36 0,25 0,36 0,21
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning*** 105293176 83257131 99139146 65086943 69629490
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning*** 108 250 830 100504 124 108811990 78909087 85796243
Antal aktier vid utgdngen av respektive period*** 105293176 83257131 105293176 83257131 83257131

* Periodens resultat minskat med arets utdelning pa preferensaktier (oavsett om utdelning &r faststalld eller gj) i forhallande till Genomsnittligt antal aktier fore utspadning, anges enbart d&utspadningen forbattrar

resultatet per aktie. Periodens resultat per aktie & angivet i enlighet med IAS 33.
** Eget kapital i forhallande till antal aktier vid periodens utgang

*+ Antal aktier avser samtliga aktier i moderbolaget, bade stamaktier och preferensaktier, d& de har likarétt till moderbolagets vinst efter utdelning pa preferensaktier



Rapport over Ovrigt totalresultat
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jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec

Alla belopp i KSEK 2019 2018 2019 2018 2018
Periodens resultat 3533 -11 443 -4 302 -28 934 -41 625
Ovrigt Totalresultat
Komponenter som kan komma att omklassificeras till resultatrdkningen

Valutakursdifferenser vid omrakning av utlandsverksamheter -824 406 -1916 -498 -1 376
Summa Ovrigt totalresultat -824 406 -1 916 -498 -1 376
Summa totalresultat 2709 -11 037 -6 218 -29432 -43 001



Koncernens Finansiella stallning i sammandrag

Alla belopp i kKSEK 2019-09-30 2018-09-30 2018-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella Anlaggningstillgangar 38 854 43772 42 597
Materiella Anlaggningsillgangar 2923 3826 3461
Summa anlaggningstillgdngar 41777 47 598 46 059
Omsattningstillgdngar
Varulager 15 806 18118 23491
Kundfordringar 11 242 3983 9 388
Ovriga fordringar 7 895 7 310 8 240
Summa Kortfristiga fordringar 19 137 11 293 17 628
Likvida medel 39 1136 1555
Summa omsattningstillgangar 34 982 30546 42 674
SUMMA TILLGANGAR 76 759 78 145 88 733
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget Kapital 26 328 30995 17 795
Summa langfristiga skulder, rantebarande - 231 142
Avsattning uppskjuten skatteskuld 1448 1683 1625
Kortfristiga skulder
Konvertibla forlagslan 929 6308 9183
Réntebarande skulder 5122 5371 5371
Leverantorsskulder 16 004 9607 15 463
Ovriga skulder 5319 7 156 4324
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 21 609 16 794 34 831
Summa kortfristiga skulder 48 984 45 236 69 172
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 76 759 78 145 88 733
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Koncernens Forandringar i eget kapital i sammandrag

. 5 Aktie- .Ovr.igt Omréknings- ,?msam.lad
_ reglstrerat kapital tl||S|<j.Utet reserv forlust inkl. Summa

Alla belopp i kKSEK aktiekanital kapital arets resultat
Eget kapital 2018-01-01 250 47 749 487 189 -714 -498 561 35913
Totalresultat

Periodens resultat - - - - -28 934 -28 934

Owrigt totalresultat - - - -498 - -498
Totalresultat - - - -498 -28 934 -29432
Transaktioner med agare

Nyemission -250 10481 4008 - - 14 239

Konvertering av konvertibellan - 11994 2052 - - 14 046

Nedséattning av aktiekapital - -19 374 19374 - - -

Nyemissionskostnader - - -3772 - - -3772
Summa transaktioner med agare -250 3101 21662 - - 24513
Eget kapital 2018-09-30 - 50 850 508 851 -1212 -527 495 30994
Totalresultat

Periodens resultat - - - - -12 691 -12 691

Owrigt totalres ultat - - - -878 - -878
Totalresultat - - - -878 -12 691 -13 569
Transaktioner med agare

Nyemission - - -373 - - -373

Nyemissionskostnader - - 743 - - 743
Summa transaktioner med agare - - 370 - - 370
Eget kapital 2018-12-31 - 50 850 509 221 -2 090 -540 186 17 795
Totalresultat

Periodens resultat - - - - -4 302 -4 302

Owrigt totalres ultat - - - -1 916 - -1916
Totalresultat - - - -1916 -4 302 -6 218
Transaktioner med agare

Nyemission - 5642 1549 - - 7 191

Konvertering av konvertibellan = 7817 = = = 7817

Nyemissionskostnader - - -257 - - -257
Summa transaktioner med agare - 13 459 1292 - - 14 751
Eget kapital 2019-09-30 - 64 309 510513 -4 006 -544 488 26 328
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Koncernens Kassaflodesanalys i sammandrag

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Alla belopp i KSEK 2019 2018 2019 2018 2018
Rorelseresultat 3303 -9940 -3160 -28 936 -41 412
Justering for poster som ej paverkar kassaflodet (not 3) 2245 2608 6 735 7 636 10 154
Aterbetald skatt - - - - 368
Erhalina réantor - - - - 15
Betalda réantor -530 -23 -1215 -276 -1034
Kassaflode fore forandring av rorelsekapital 5018 -7 355 2 360 -21 576 -31 909
Foréndring av rorelsekapital -4 887 -908 -3797 -3599 5319
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 131 -8 263 -1 437 -25176 -26 590
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -814 -754 -2272 -3371 -4 356
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -74 32 -182 -190 -185
Kassaflode fran investeringsverksamheten -888 -722 -2 454 -3561 -4 540
Summa kassaflode efter investeringar -757 -8 985 -3891 -28 737 -31130
Nyemission - - 7191 14 239 14 239
Konvertibellan - 6 000 -1101 12 837 15687
Emissionkostnader -100 -858 -257 -4 072 -3926
Forandring avrantebarande skuld 74 4912 -3 459 4739 4508
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -26 10 054 2374 27 743 30508
Periodens kassaflode -783 1069 -1517 -994 -622
Likvida medel vid periodens bdrjan 811 55 1555 2168 2168
Kursdifferenser i likvida medel 12 12 1 -38 9
Likvida medel vid periodens slut 39 1136 39 1136 1555
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Moderbolagets Resultatrakning
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jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Alla belopp i KSEK 2019 2018 2019 2018 2018
Nettoomsattning 2228 2167 6674 6 493 8661
Kostnad for s&lda varor - - - - -
Bruttoresultat 2228 2167 6674 6 493 8 661
Marknads- och forséljningskostnader -657 -762 -2191 -2 833 -3575
Administrationskostnader -1970 -2 287 -6 572 -8 499 -10 725
Forsknings- och utvecklingskostnader -356 -455 -1119 -1430 -1 863
Rorelseresultat -755 -1 337 -3 207 -6 269 -7 502
Finansiella intakter 972 -754 2526 1377 2033
Finansiella kostnader -64 -383 -2 293 -486 -1433
Resultat frdn andelar i koncernforetag -1 800 -5500 -7 900 -18 500 -24 000
Resultat fore skatt -1647 -7974 -10874 -23 878 -30 902
Skatt - - - - -
Periodens resultat -1 647 -7 974 -10 874 -23 878 -30 902
I rorelseresultatet ingdende avskrivningar -359 -457 -1126 -1 437 -1872
Ovrigt totalresultat - - - - -
Summa totalresultat -1 647 -7 974 -10 874 -23 878 -30 902
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Moderbolagets Balansrakning

Alla belopp i KSEK 2019-09-30 2018-09-30 2018-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella Anlaggningstillgdngar 3936 4885 4700
Materiella Anlaggningstillgdngar 2 11 9
Andelar i koncernforetag 166 926 166 926 166 926
Fordringar hos koncernféretag 34 466 33761 33806
Summa Finansiella Anlaggningstillgdngar 201 392 200 687 200 732
Summa anlaggningstillgangar 205 330 205583 205 441
Omsattningstillgangar
Fordringar hos koncernforetag 19501 29 059 25746
Ovriga fordringar 4 383 3187 2505
Summa kortfristiga fordringar 23 884 32 246 28 251
Kassa och bank 2 21 9
Summa omsattningstillgangar 23 886 32 267 28 260
SUMMA TILLGANGAR 229 216 237 850 233701
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget Kapital
Summa bundet eget kapital 64 309 50 850 50 850
Summa fritt eget kapital 150 459 166 695 160 041
Summa eget kapital 214768 217 545 210 891
Kortfristiga skulder
Réantebarande skulder 1650 5000 5000
Konvertibelt forlagslan 929 6 308 9183
Skulder till dotterbolag 2434 200 200
Leverantdrsskulder 5891 4784 5036
Owriga skulder 713 122 590
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2831 3891 2801
Summa kortfristiga skulder 14 448 20 305 22810
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 229216 237 850 233701
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Noter
Not 1

Redovisningsprinciper

Koncernen tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS), sdsom de har antagits av EU. Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering,
Arsredovisningslagen samt NGM Borsens Regelverk for emittenter. Moderbolaget tillimpar Arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

Delarsrapporten ar liksom tidigare rapporter upprattad i enlighet med fortlevnadsprincipen. Delarsrapporten har upprattats i enlighet med redovisningsprinciper och berdkningsmetoder
som framgar av arsredovisningen fér 2018.

Verksamheten omfattar endast ett rorelsesegment, processutrustning for litografi, och hanvisar darfor till resultat- och balansrakning rérande redovisning av rorelsesegment.
IFRS 15, Intakter fran avtal med kunder

Intakter harror fran forséljning av varor samt utférande av tjanster. Intdkter varderas utifran den erséttning som specificeras i avtal med kunden, dvs netto efter moms, rabatter och returer.
Huvuddelen av intdkterna harror fran kontraktsavtal med kunder, som kan ha flera prestationsataganden, vilka framst innefattar forsaljning av litografisystem, installation, underhall, service,
leverans av reservdelar och uppgraderingar av tidigare salda litografisystem. Kontrakten ar vanligtvis avtalade till fasta priser och inkluderar inte nagon generell returratt.

| enlighet med IFRS 15 redovisas intdkter nar kontrollen av en vara eller tjanst éverfors till kunden och koncernen har fullgjort sitt prestationsatagande. Den totala ersattningen av
kontraktsavtalet fordelas mellan de distinkta prestationsataganden i kontraktet baserat pa deras fristdende forsaljningspriser. De fristdende forsaljningspriserna bestams utifran andra
fristaende forséljningar som &r direkt observerbara nar det ar mojligt. For flertalet av vara prestationsataganden ar dessa inte direkt observerbara. Om inga direkt observerbara uppgifter
finns tillgdngliga berdknas det fristdende forsaljningspriset utifran all tillgdnglig information (marknadsférhallanden, féretags- och produktspecifika faktorer och kundinformation). Dessa
uppskattningar anses utgora betydande bedémningar

Forsaljningen av maskinsystem

Fore leverans genomgar merparten av litografisystem som levereras ett acceptanstest i bolagets produktionsanldaggning, kallat Factory Acceptance Test (FAT), for att verifiera att systemet
uppfyller 6verenskomna standardspecifikationer och eventuella ytterligare prestandakriterier som avtalats med kunden. Ett system levereras forst efter det att alla kontraktsmassiga
specifikationer ar uppfyllda eller att eventuella avvikelser fran dverenskomna specifikationer accepteras och kundens godkdnnande for leverans erhalls. Varje systems prestanda verifieras
igen efter transport till och installation vid kundens anlaggningar genom utférandet av ett sa kallat Site Acceptance Test (SAT) som i allmdnhet ar en upprepning av samma test som utforts
under FAT.

Overféring av kontrollen av ett litografisystem som kommer att genomgé ett FAT, och redovisningen av intikter relaterade till detta system, intraffar vid leverans av systemet, med beaktande
av leveransvillkoren (Incoterms).

Overféring av kontrollen av ett system som inte kommer att genomg3 ett FAT, och redovisningen av intikter relaterade till detta system kommer att intréffa vid kundens slutliga acceptans
av systemet vid SAT.
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Overféring av kontrollen och intiktsredovisning for leverans av nyutvecklade produkter sker vid kundens acceptans (vanligtvis vid SAT).
Installationer

Installation tillhandahalls normalt sett inom ramen for forsaljningspriset for ett litografisystem. Installation anses vara ett distinkt prestationsatagande eftersom det inte vasentligt andrar
det litografisystem som salts och kunden eller en tredje part skulle kunna utféra installationen sjalv om s& énskas. Overféring av kontroll sker vid den tidpunkt da installationen &r klar och
SAT har godkants av kunden.

Garantier

Bolaget lamnar standardgaranti i 12 manader for litografisystem. Garantin omfattar arbete samt ersattning av delar som ej anses vara férbrukningsdelar. Dessa standardgarantier kan inte
kopas separat och syftar endast till att sakerstalla att salda produkter uppfyller 6verenskomna specifikationer. Darmed fordelas inga intakter till dessa standardgarantier for vilka avsattning
sker i enlighet med IAS 37.

Underhall och service

Efter erhallande av inkdpsorder fran kund utfér bolaget underhallstjanster till de litografisystem som &r installerade och i drift hos bolagets kunder. Kontroll 6ver dessa tjanster overfors till
kunden efter mottagande av acceptans eller godkdannande av utfardad faktura.

Serviceavtal ingas for att kunna stodja levererade litografisystem som anvénds i kundens pagaende verksamhet under systemets livscykel. Dessa tjanster ar hanforliga till en viss tidsperiod.
Kontrollen 6verfors linjart under denna tidsperiod eftersom dessa ar stand-ready forpliktelser.

Leverans av reservdelar

Efter erhallande av inkdpsorder fran kund levererar bolaget reservdelar till kunder. Reservdelar kan:

e Sdljas som direkta reservdelar, for vilka kontrollen 6verfors baserat pa leveransvillkor (Incoterms) eller

e Siljas som en del av underhallstjanster, for vilka kontrollen éverfors vid mottagande av acceptans eller godkdnnande av utfardad faktura.
Implementering av uppgraderingar till systemen

Faltuppgraderingar avser huvudsakligen varor och tjanster som levereras till maskinsystem som redan installerats hos kund. Vissa uppgraderingar krdaver mer omfattande
installationsaktiviteter vilka foradlar den tillgang som kunden kontrollerar. Det medfor att 6verforing av kontroll under installationsperioden, mats genom uppskattning av forvantade
kostnader for att uppfylla prestationsatagandet baserat pa arbetstider. Vid uppgraderingar som inte kraver betydande installationsinsats overférs kontrollen vid leverans, baserat pa
leveransvillkor (Incoterms).

| det fall bolaget inte kan gora en tillforlitlig uppskattning av de totala anstrangningarna som kravs for att slutfora en uppgradering, redovisar bolaget endast intdkter for att tdcka kostnaderna
for nedlagd tid och material direkt hanforbart till projektet. Marginalen realiseras vid den tidpunkt da bolaget kan gora en tillforlitlig uppskattning eller efter slutford uppgradering.
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Nyheter i redovisningsstandards som tratt i kraft 1 januari 2019.
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IFRS 16 Leasingavtal, trader i kraft den 1 januari 2019 och ersatter darmed IAS 17 Leasingavtal samt tillhérande tolkning IFRIC 4 Faststéllande av huruvida ett avtal innehaller ett leasingavtal.
IFRS 16 paverkar framst leasetagarens redovisning genom att i princip samtliga leasingavtal skall redovisas i balansrakningen. Enligt den nya standarden ska leasetagare redovisa atagandet

att betala leasingavgifterna som en leasingskuld i balansrdkningen. Ratten att nyttja den underliggande tillgangen under leasingperioden redovisas som en nyttjanderattstillgang. Avskrivning

pa tillgangen redovisas i resultatet liksom en rédnta pa leasingskulden. Erlagda leasingavgifter redovisas dels som betalning av réanta, dels som amortering av leasingskulden. Koncernen

kommer tillampa denna standard retroaktivt med den ackumulerade effekten av en initial tilldmpning av standarden pa den forsta tillampningsdagen. Under 2018 har koncernen utvarderat
effekterna av IFRS 16 och bedémer dem som ringa. Koncernen har darfor valt att tillampa den praktiska 16sning som anges i IFRS 16:C3 vilket inte medfér nagon effekt pa koncernens
finansiella stéllning per den forsta tillampningsdagen samt att den nya standarden endast tillimpas pa avtal som ingatts (eller andrats) pa eller efter den forsta tillampningsdagen utan
omrakning av jamforelsetal. | enlighet med standarden har Koncernen valt att framgent tillampa de lattnadsregler som undantar leasingavtal med en leasingperiod understigande 12

manader (korttidsleasingavtal) och leasingavtal avseende tillgangar som har ett lagt varde samt nar det géller separering av icke-leasing komponenter fran leasingkomponenter.

Not 2 Intakternas fordelning

Intékter per intdktsslag

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Alla belopp i KSEK 2019 2018 2019 2018 2018
Produkter 26 802 5427 58 929 20292 22736
Tjanster 761 2384 7 319 4722 6 481
Summa Intakter 27 564 7812 66 248 25014 29217
Intakter per geografisk marknad
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Alla belopp i KSEK 2019 2018 2019 2018 2018
Norden - 13 246 105 120
Owriga Europa 10 290 7 346 40 709 14 984 17 340
USA 76 280 220 6074 6 698
Asien 14 145 172 21924 3829 5037
Owriga Varlden 3052 0 3149 22 22
Summa Intakter 27 564 7812 66 248 25014 29 217
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Not 3
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Alla belopp i kKSEK 2019 2018 2019 2018 2018
Poster som ej paverkar kassaflodet
Avskrivningar 2 245 2608 6 735 7 636 10 154
Summa poster som ej paverkar kassaflodet 2245 2608 6 735 7 636 10 154
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Alternativa nyckeltal

obducat

Efterfoljande nyckeltal ar inte berdknade enligt IFRS men tillhandahalls da koncernen anser dem vardefulla for lasaren vid bedémning av koncernen.

Avstamning
Qs Q2 Q1 Q4
Alla belopp i KSEK 2019 2019 2019 2018
Intakter 27 564 10 048 28 636 4203
Kostnad for salda varor -11 565 -5572 -13 143 -1781
Bruttoresultat 15999 4475 15493 2421
Bruttomarginal % 58% 45% 54% 58%
Eget Kapital 26 328 23719 26 052 17 795
Balansomslutning 76 759 75617 76 240 88 733
Soliditet % 34% 31% 34% 20%
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep
Alla belopp i KSEK 2019 2018 2019 2018
Intékter 27 564 7812 66 248 25014
Kostnad for salda varor -11 565 -4 250 -30 280 -12 893
Bruttoresultat 15999 3562 35 967 12121
Bruttomarginal % 58% 46% 54% 48%
Forsknings- och utvecklingskostnader -5610 -5 261 -17 568 -15573
FoU-relaterade avskrivningar 2126 2320 6 368 6918
FoU kostnader exkl. avskrivningar -3484 -2 941 -11 200 -8 655
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Definitioner

Bruttomarginal % Bruttoresultat i procent av intdkterna

Soliditet % Eget kapital i procent av balansomslutningen

FoU kostnader exkl. avskrivningar Forsknings- och utvecklingskostnader fran Koncernens Totalresultat i Sammandrag minus avskrivningar pa immateriella
tillgangar.

Syfte

Bruttomarginal % - Visar koncernens lonsamhet i forsaljning av varor
Soliditet %- Nyckeltalet visar hur stor andel av tillgdngarna som é&r finansierade med eget kapital. Mattet kan vara av intresse vid bedémning av koncernens betalningsférmaga pa lang sikt

FoU kostnader exkl. avskrivningar — Visar de rorelsekostnader som koncernen har fér utveckling av nya produkter och processer, rensat for planenliga avskrivningar relaterade till FoU
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Revisors rapport 6ver oversiktlig granskning av finansiell
delarsinformation 1 sammandrag (delarsrapport) upprittad 1 enlighet med
IAS 34 och 9 kap. arsredovisningslagen (1995:1554)

Till styrelsen f6r Obducat AB

Inledning
Jag har utfort en dversiktlig granskning av den finansiella deldrsinformationen i sammandrag

(delarsrapport) f6r Obducat AB med dotterbolag per 30 september 2019 och den nioméanadersperiod som
slutade per detta datum. Det 4r styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for att uppritta
och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och édrsredovisningslagen. Mitt ansvar ar att
uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa min Gversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning
Jag har utf6rt min 6versiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements

ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delrsinformation utfird av firetagets valda revisor. En Sversiktlig
granskning bestar av att géra forfragningar, i férsta hand till personer som 4r ansvariga for finansiella
frigor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra versiktliga
granskningsitgirder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning
jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har.
De granskningsatgirder som vidtas vid en &versiktlig granskning gor det inte méjligt £6r mig att skaffa mig
en sidan sikerhet att jag blir medveten om alla viktiga omstindigheter som skulle kunna ha blivit
identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pé en 6versiktlig granskning har
ddrfor inte den sidkerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats
Grundat pd min 6versiktliga granskning har det inte kommit fram ndgra omstindigheter som ger mig

anledning att anse att deldrsrapporten inte, i allt visentligt, dr upprittad f6r koncernens del i enlighet med
IAS 34 och arsredovisningslagen samt f6r moderbolagets del i enlighet med 4rsredovisningslagen.

2019-10-25

Mats Pilsson
Auktoriserad revisor
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