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VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Prospektet har upprattats av Obducat AB (publ) i enlighet med lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument samt Kommissionens férordning (EG) nr
809/2004 av den 29 april 2004 om genomférande av Europaparlamentets och rédets direktiv 2003/71/EG (”Prospektdirektivet”). Prospektet har godkants av och
registrerats hos Finansinspektionen i enlighet med bestammelserna i 2 kap 25 och 26 §§ lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Godkannande
av och registrering hos Finansinspektionen innebdr inte nagon garanti fran Finansinspektionen for att sakuppgifterna i Prospektet &r riktiga eller fullstandiga.

Erbjudandet enligt Prospektet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till aktiedgare eller andra investerare med hemvist i USA, Australien, Japan eller Kanada. Detta
Prospekt utgdr inte heller ett erbjudande om att sélja aktier, BTU eller unitratter till nagon person i en jurisdiktion dar det inte skulle vara tillatet att Iimna ett
sadant erbjudande till en sadan person eller dar sadan atgard skulle férutsatta ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgarder an enligt svensk ratt.
Prospektet, anmalningssedeln och andra till Erbjudandet hanférliga handlingar far inte distribueras i eller till ndgot land dar sadan distribution eller Erbjudandet
kraver atgarder som anges i foregdende mening eller dar de skulle strida mot regler i sadant land. De nya aktierna, BTU och unitratterna har inte rekommenderats
eller godkants av nagon amerikansk federal eller delstatlig vardepappersmyndighet eller tillsynsmyndighet. Vidare har nyssnamnda myndigheter inte bekraftat
exaktheten eller tillrackligheten och skéligheten av detta Prospekt. Alla uttalanden som anger annat ar en straffbar handling i USA. Inga nya aktier, BTU, unitratter
eller andra vardepapper utgivna av Obducat har registrerats eller kommer att registreras enligt den vid var tid gillande United States Securities Act 1933, eller
enligt vardepapperslagstiftningen i nagon delstat i USA. Darfor far inga nya aktier, BTU, unitratter eller andra vérdepapper utgivna av Obducat 6verlatas, utnyttjas
eller erbjudas till férséljning i USA annat dn i sddana undantagsfall som inte kréver registrering eller genom en transaktion som inte omfattas av sadan registrering.
Det finns ingen avsikt att registrera nagon del av Erbjudandet i USA och de vardepapper som ges ut i Erbjudandet kommer inte att erbjudas till allmdnheten i
USA.

Bolaget har inte godkdnt nagot erbjudande till allmdnheten avseende de vardepapper som omfattas av Prospektet i nagot annat land inom det Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet (“EES”) an Sverige. | andra medlemslander i EES kan darfor vardepapperna endast erbjudas till (i) en kvalificerad investerare
sasom definierat i (Prospektdirektivet) eller (ii) ndgon som faller under artikel 3(2) i Prospektdirektivet.

Erbjudandet far i Storbritannien endast kommuniceras och riktar sig endast till "kvalificerade investerare” (sdsom definierat i avsnitt 86(7) i Financial Services
and Markets Act 2000) och som &r (i) professionella investerare som omfattas av artikel 19(5) i Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion)
Order 2005 (“Order”), eller (ii) personer som omfattas av artikel 49(2)(a) till (d) ("foretag med hogt nettovarde” etc.) av Order (gemensamt benamnda “relevanta
personer”). | Storbritannien ar sddan investering eller annan investeringsaktivitet som avses i detta Prospekt endast tillganglig for, och riktas endast till, relevanta
personer. Varje person som inte ar en relevant person bor inte handla utifran eller forlita sig pa detta Prospekt eller nagot av dess innehall.

Den som ska fatta ett investeringsbeslut maste forlita sig pa sin egen bedémning av Obducat och Erbjudandet enligt Prospektet, inklusive féreliggande
sakforhallanden och risker, och investerare far inte forlita sig pa annan information @n den som ingar i Prospektet samt eventuella tillagg till Prospektet.
Distributionen av Prospektet innebdr inte att informationen &r aktuell och uppdaterad vid nagon annan tidpunkt &n per datumet fér Prospektet eller att Obducats
verksamhet varit oférandrad sedan detta datum. Om det sker vdsentliga férandringar av informationen i Prospektet kommer sadana férdndringar att
offentliggoras enligt bestammelserna om tillagg till prospekt i lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument.

Styrelsen i Obducat &r ansvarig for Prospektet. Information om styrelsen aterfinns i avsnittet “Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”. Fér Prospektet
galler svensk ratt. Tvist rérande innehallet i Prospektet eller dirmed sammanhéangande rattsférhallanden ska avgoras enligt svensk ratt och av svensk domstol
exklusivt.

Framatriktade uttalanden och marknadsinformation

Prospektet innehaller vissa framatriktade uttalanden som aterspeglar Obducats aktuella syn och férvantningar pa framtida handelser samt finansiell och operativ
utveckling. Ord som ”"avses”, "beddéms”, "kommer att”, "forvantas”, “kan”, ”“planerar”, "uppskattar” och andra uttryck som innebar indikationer eller
forutsdgelser avseende framtida utveckling eller trender och som inte &r grundade pa historiska fakta, utgér framatriktad information. Aven om Obducat anser
att dessa uttalanden ar baserade pa rimliga antaganden och férvantningar kan Obducat inte garantera att sadana framatriktade uttalanden kommer att
forverkligas. Da dessa framatriktade uttalanden inbegriper savél kinda som okanda risker och osikerhetsfaktorer kan verkligt utfall vasentligen skilja sig fran vad
som uttalas i framatriktad information.

Andra faktorer som kan medféra att Obducats faktiska verksamhetsresultat eller prestationer avviker fran innehallet i framatriktade uttalanden innefattar, men
ar inte begrdnsade till, de som beskrivs i avsnittet “Riskfaktorer”. Framatriktade uttalanden i Prospektet géller endast vid tidpunkten for Prospektet. Obducat gor
inga utfastelser om att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av framatriktade uttalanden till féljd av ny information, framtida handelser eller dylikt
utdver vad som kravs enligt tillampliga lagar.

Prospektet innehaller ocksa information om de marknader dar Obducat &r verksamt och om Obducats konkurrensmassiga stéllning pa dessa marknader,
déribland information om marknadernas storlek samt information om marknadsandelar. Obducat anser att informationen om marknadsstorlekar och
marknadsandelar i Prospektet utgor rattvisande och andamalsenliga uppskattningar av storleken pa de marknader dar Obducat ar verksamt och pa ett rattvisande
satt speglar Bolagets konkurrensmassiga stallning pa dessa marknader. Informationen har dock inte blivit bekraftad av nagon oberoende part och Obducat kan
inte garantera att en tredje part som anvander andra metoder for insamling, analys eller ssmmanstallning av marknadsinformation skulle komma fram till samma
resultat. Viss information bygger ocksa pa uppskattningar av Obducat. | de fall information i Prospektet har inhdmtats fran tredje man har informationen atergivits
korrekt och, savitt Bolaget kdnner till och kunnat forvissa sig om genom jamférelse med annan information som offentliggjorts av sadan tredje man, ingen
information har uteldmnats som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Presentation av finansiell information

Obducats Bokslutskommuniké for perioden januari — december 2017 finns intagen i Prospektet i sin helhet. Deldrsrapporten har ej granskats av Bolagets
revisorer. Obducats rakenskaper och revisionsberéttelserna for rakenskapsaren 2014, 2015 och 2016 inférlivas i relevanta delar i Prospektet genom hénvisning
och utgor en del av Prospektet. Rakenskaperna for aren 2014, 2015 och 2016 ar reviderade av Bolagets revisorer. Rakenskaperna har uppréttats i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International Accounting Standards Board (IASB) sadana de antagits av EU samt tolkningsutlatanden
av International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC). | Prospektet redovisas vissa finansiella nyckeltal, varav vissa inte kravs eller beraknas i
enlighet med IFRS. Sadana nyckeltal tillhandahalls anda i Prospektet eftersom Obducat anser att dessa nyckeltal ar viktiga i samband med investerares bedomning
av Bolaget och Erbjudandet. Dessa nyckeltal ar dock inte reviderade av Bolagets revisorer och ska inte ses som ersattning till information som berédknas enligt
IFRS. Eftersom olika bolag inte alltid berdknar dessa nyckeltal pd samma satt ar det inte sikert att nyckeltalen i fraga ar jamférbara med andra bolags nyckeltal
med samma bendamningar.

Viss finansiell och annan sifferinformation som presenteras i Prospektet har avrundats for att géra informationen lattillganglig for lasaren. Foljaktligen kan det
handa att siffrorna i vissa tabeller inte summerar exakt till angiven totalsumma. Alla finansiella tal ar uttryckta i svenska kronor om inget annat anges och med
"SEK” eller "kronor” avses svenska kronor. Med undantag for Bolagets rakenskaper for rakenskapsaren 2014, 2015 och 2016 har ingen information i Prospektet
reviderats eller granskats av Bolagets revisor.
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Erbjudandet i sasmmandrag

Erbjudandet Teckningskurs Unit
Den 19 mars 2018 beslutade en extra bolagsstamma 6,80 SEK per unit oavsett serie vilket motsvarar en tecknings-
i Obducat, att 6ka Bolagets aktiekapital med hogst kurs per aktie om 0,85 SEK.
cirka 27 022 219,51 SEK, genom utgivande av nya aktier.
Aktiekapitalet kan 6kas med ytterligare 10 133 332,32 Avstamningsdag
SEK genom utnyttjande av de teckningsoptioner som 26 mars 2018
ges ut i emissionen 1.
Teckningsperiod
Antalet aktier som ges ut i emissionen uppgar till hogst 27 mars — 13 april 2018
44 243 680, varav hogst 1 413 624 stamaktier av serie
A och hogst 42 830 056 stamaktier av serie B, och det Handel med Unitratter
antal teckningsoptioner som ges ut i emissionen uppgar 28 mars — 11 april 2018
till hogst 16 591 380, varav hogst 530 109 ar tecknings-
optioner av serie A och hogst 16 061 271 ar tecknings- Handel i betalda tecknade Units ("BTU”)
optioner av serie B 2. 27 mars 2018 fram till det att Bolagsverket registrerat
emissionen.
Units och Unitratter
Styrelsens beslut enligt ovan medfor att aktiedgare Handelsplats och Kortnamn
erhaller en unitratt for varje stam- eller preferensaktie NGM Equity och OBDU B.
av serie B (UR) som innehas pa avstamningsdagen den
26 mars 2018. Nio UR berattigar till teckning av en ISIN-koder
B-unit (bestaende av atta stamaktier av serie B samt UR SE0011062702
tre teckningsoptioner med ratt att teckna en stamaktie BTU SE0011062710
av serie B per teckningsoption). Aktiedgare med aktier Teckningsoptioner serie A SE0011062512
av serie A, samt preferensaktier av serie A erhaller inga Teckningsoptioner serie B SE0011062538
UR. Teckning av unit med foretradesratt for A-aktiedgare,
samt preferensaktiedgare av serie A, kommer ske genom Hemsida
ifyllande av sarskild anmalningssedel. Betalning sker obducat.com
enligt instruktion pa anmalningssedeln.

1 Uppgift om aktiekapital6kningen baseras pa aktiens kvotvdrde efter den minskning av aktiekapitalet som beslutades pd extra bolagsstimma den 19 mars 2018.
2 Uppgifterna om bland annat antal nya aktier som ges ut kan komma att férdndras fér det fall konvertering av bolagets konvertibla skuldebrev sker
under tiden fram till avstimningsdagen fér emissionen.
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SAMMANFATTNING

Sammanfattningen stélls upp efter informationskrav i form av ett antal “punkter” som ska innehdlla viss
information. Dessa punkter dr numrerade i avsnitt A — E (A.1 — E.7). Denna sammanfattning innehdller alla de
punkter som ska ingd i en sammanfattning fér denna typ av virdepapper och emittent. Eftersom vissa punkter
inte behéver ingd, kan det finnas luckor i numreringen av punkterna. Aven om en viss punkt ska ingd i
sammanfattningen fér denna typ av vdrdepapper och emittent kan det férekomma att det inte finns ndgon
relevant information att ange betrdffande sddan punkt. | sddant fall innehdller sammanfattningen en kort
beskrivning av aktuell punkt tillsammans med angivelsen “ej tillimplig”.

AVSNITT A — INTRODUKTION OCH VARNINGAR

A.1 | Introduktion och Denna sammanfattning bor Idsas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att

varningar investera i vardepapperen ska baseras pa en bedémning av Prospektet i sin helhet fran
investerarens sida. Om yrkande avseende information i ett prospekt anfors vid domstol,
kan den investerare som ar kdrande i enlighet med medlemsstaternas nationella
lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna for 6versattning av prospektet innan de
rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast aldggas de personer som lagt
fram sammanfattningen, inklusive Oversattningar darav, men endast om samman-
fattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av prospektet,
eller om den inte, last tillsammans med andra delar av prospektet, ger nyckelinformation
for att hjalpa investerare i 6vervagandet att investera i de vardepapper som erbjuds.

A.2  Samtycke till finansiella Ej tillamplig. Finansiella mellanhadnder har inte ratt att anvanda Prospektet for foljande
mellanhidnders aterforsiljning eller slutlig placering av vardepapper.
anvandning av
Prospektet

AVSNITT B — EMITTENTEN OCH EVENTUELL GARANTIGIVARE

B1. Firma och handels- Bolagets registrerade firma och handelsbeteckning dar Obducat AB (publ) med organisa-
beteckning tionsnummer 556378-5632.

B.2 | Emittentens sdte Bolagets styrelse har sitt site i Skane ldn, Malmé kommun. Bolaget &r ett publikt aktie-
och bolagsform bolag bildat i Sverige enligt svensk ratt och bedriver sin verksamhet enligt svensk ratt.

Bolagets associationsform regleras av den svenska aktiebolagslagen (2005:551).

B.3 | Beskrivning av Obducat utvecklar och levererar teknologier, produkter och processer for produk-
emittentens tion och replikering av avancerad e mikro- och nanostrukturer. Obducats tjanster och
verksamhet produkter riktar sig i forsta hand till expansiva foretag inom LED-, OLED-, halvledar-,

display-, biomedicinska- och MEMS-industrierna. Obducats teknologier omfattar nano-
imprintteknik, ytebelaggningsteknik och vatprocessningsteknik. Obducat har kontor i
Sverige, Tyskland och Kina med huvudkontor i Lund. Darutéver finns egen forsaljnings-
personal i USA, Frankrike, Storbritannien samt Japan.

Obducats fokusomraden
Flertalet av de applikationsomraden Obducat fokuserar pa star infor teknikgenombrott
och en forvantad storre tillvaxt.

LED

Bolaget bedomer att dagens installerade produktionskapacitet inom LED-industrin utgor
en potential om drygt hundra SINDRE® 400-system vilket innebar en total
marknadspotential vard cirka 1 miljard SEK. Detta baserat pa produktionskapaciteten
inom LED-industrin som uppgar till drygt 35 miljoner substrat per ar 3. Potentialen framat
for LED-industrin, vad géller tillvaxt, utgors dels av volymokning som féljer av ytterligare
marknadspenetration for LED-tekniken och dels genom helt nya anvandningsomraden. Ett
av de nya tankbara anvandningsomradena for LEDs ar mikro LED displayer vilket, om det
far genomslag, mer en fordubblar marknadspotentialen fér LED-tillverkarna enligt
marknadsbeddmningar. Obducat arbetar med malsattningen att etablera sig som en av
huvudaktérerna pa denna marknad.

Biomedicinska/Medicinska

Intresset for att finna olika satt att reducera sjukvardskostnaderna ar mycket stort. Det
finns ett flertal anvdndningsomraden inom vilka Obducats teknik redan anvands i
utvecklingssyften eller kommer kunna bidra med fordelar vid produktion av nasta

3 SEMI Opto/LED-forecast, April 2015 (Installed LED Epitaxi Capacity by Region (4” equivalent per month).
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AVSNITT B — EMITTENTEN OCH EVENTUELL GARANTIGIVARE

B.4a | Trender

generations komponenter. Obducats forsta storre projekt inom omradet pagar med
Kimberly-Clark. Samarbetet fortsitter med fokus pa tdnkbara modifieringar till det
levererade systemet, i syfte att na en komplett specifikation for ndsta generations system
anpassat for produktion. Den tankbara forsaljningsvolymen for Obducat ar vasentlig i de
fall Kimberly-Clark nar framgang med sin produkt.

Display/Solceller

Funktionen av nWGP har varit kind sedan mer dn 10 ars tid. Malet for LED-industrin &r att
integrera dessa nWGP i LCD displayer for att darigenom férbattra bildkvaliteten samtidigt
som det kan reducera stromforbrukningen pa displayen. Den nédvéandiga produktions-
infrastrukturen borjar ndrma sig ett ldge dar implementering, i ett forsta steg, pa
substratstorlek om cirka 1,5x1,8 meter ar mojligt. Den totala arliga produktionsvolymen
inom LED-industrin uppgick till drygt 400 miljoner m2 under 2013 4. En produktionslinje
har, beroende pa substratstorlek, en ungeféarlig kapacitet om 1 miljon kvadratmeter per
ar. Foljaktligen bedomer Obducat att marknadspotentialen fér Bolagets teknik inom
displayindustrin som mycket stor och motsvarar ett flertal hundra produktionssystem.
Bolaget bedomer det som mojligt att de forsta investeringsbesluten fattas under 2019.

Ett ytterligare, narliggande, produktomrade till displayer &r solceller. Idag ligger fokus pa
att utveckla material som har en hogre energikonverteringseffektivitet och i flera fall visar
det sig att monstring av ytor i solcellerna kan ytterligare 6ka solcellens effektivitet. Dessa
solceller &r primart fokuserade pa att anvindas for BIPV (Building Integrated
PhotoVoltaics) vilka produceras pa stora glassubstrat.

MEMS/Sensorer

Inom detta omrade géller det komponenter som exempelvis ar relaterade till “smarta”
stader eller eller loT. Andra exempel ar blodtryckssensorer, mikrofoner till mobiltelefoner,
hogtalare till mobiltelefoner, vibrationssensorer etc. Obducat ar redan etablerade inom
detta omrade med ytbeldggnings- och vatprocess-produkterna. NIL &r numera inkluderat
i den utvecklingsplan avseende litografiteknik for strukturering som tagits fram inom
MEMS-industrin.

Optik /Fotonik

Inom omradet optiska och fotoniska komponenter dr AR/VR tva valdigt aktuella utveck-
lingsomraden. Det ar tydligt att aktorerna forsoker nd nagon gemensam konceptuell
standard dar det ar mojligt men i det tidiga skede utvecklingen befinner sig ar det sannolikt
att det behovs ytterligare tid innan AR/VR far ett stérre genombrott. Obducat bedémer
att potentialen for Bolagets NIL-teknik ar stor och val [dmpad for de litografiska behov som
applikationen medfor.

Kundernas beslutsprocesser ar komplexa varfor Bolaget lagger fokus pa att strategiskt
saval som operativt adressera de faktorer som bedéms férbattra mojligheterna att
paverka kunderna i deras beslutsprocesser, men komplexiteten gor det fortsatt
svarbedomt nar det industriella genombrottet for NIL tar fart. Det ar Bolagets uppfattning
att, trots ett mycket daligt utfall under 2017, marknadsférutsattningarna har forbattrats
och att mangden applikationer saval som potentiella kunder har 6kat markant under det
senaste aret. Bolagets malsattning ar att uppna en marknadsandel om cirka 40 procent
inom fokuserade applikationsomraden for NiIL-relaterade produkter.

Sa kallade Megatrends utgor drivkraften bakom efterfragan pa Obducats tekniker och
produkter. De globala Megatrends skapar behov av nanoteknologi och ddarmed de
produkter som Obducats erbjuder. Dessa Megatrends ar bl a;

e Snabb urbanisering — skapar behovet for bl a “smarta” stader vilket i sin tur generar
ett stort behov for sjalvférsérjande intelligenta sensorer — ett omrade Obducat kallar
MEMS/Sensorer.

e Klimatférdndring och resursbrist — Mer effektiva metoder for att framstalla
fornyelsebar energi. Solceller dr ett omrade inom vilket Obducat har ett flertal
projekt som pagar. Ett annat satt att paverka klimatférandringar ar att goéra
elektronikkomponenter stromsnalare, effektivare och billigare.

e Fordndringar i den globala ekonomiska makten — utvecklingsekonomierna hoppar
over teknologigenerationer och gar direkt till nanoteknologi.

4 Display Bank and Display Search.
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AVSNITT B — EMITTENTEN OCH EVENTUELL GARANTIGIVARE

‘ e Demografiska och sociala férdndringar — den aldrande befolkning stéller stora krav
pa valfardssystemen varlden 6ver och kostnaderna for sjukvard maste reduceras.

e Tekniska genombrott — Artificiell intelligens (Al), Augmented Reality (AR), Virtual
Reality (VR), Internet of Things (IoT), Robotar och 3D printing. Detta ar ett par av de
‘ stora pagaende tekniska genombrotten

B.5 | Beskrivning av ‘ Obducat AB (publ) ar moderbolag och bedriver verksamhet genom de helagda rorelse-
koncernen och drivande dotterbolagen Obducat Technologies AB, Obducat Europé GmbH och
Bolagets plats Obducat North America Inc. Déarutover ingar i koncernen de tre heldgda vilande
i koncernen dotterbolagen Obducat MNP AB, Xicon Battery Electronics AB och Obducat Asia

Ltd. Moderbolaget Obducat AB (publ) dger 100 procent av saval roste- som kapitalandel i
samtliga dotterbolag. Obducat Technologies ar bildat i och har sin verksamhet
i Sverige. Obducat Europe GmbH ar bildat i och har sin verksamhet i Tyskland. Obducat
North America Ltd. ar bildat i och har sin verksamhet i USA.

B.6 | Storre aktiedgare, Bolaget har inte kdnnedom om att det finns direkt eller indirekt dgande eller kontroll av
kontroll 6ver Bolaget Bolaget. Forutom aktiedgarna ndmnda i nedanstaende tabell hade Bolaget den 31 decem-
och anmalningspliktiga ber 2017 inga andra fysiska eller juridiska personer som innehade tre procent eller mer av
personer rost- eller kapitalandelen i Bolaget.

Aktiedgare A-aktier B-aktier Pref A-aktier Pref B-aktier ~ Antal aktier Roster (%) Kapital (%)
European Nano Invest AB # 887 733 237 650 000 - 1537733 24,8 3,2
Nordnet Pensionsforsakring AB - 3434479 - 2 006 542 5441021 8,8 11,4
Forsakrings AB Avanza Pension - 1534501 - 1330478 2684979 4,6 6,0
Andersson, Bengt Goran - 1417 136 - 32949 1450 085 2,3 3,0
Clearstream Banking S.A. - 1191029 - 232 660 1423 689 2,3 3,0
Ovriga aktiedgare 40424 21927613 12175 13051185 35211630 57,2 73,4
Totalt 928 157 29 504 995 662 175 16 653 818 47 749 145 100,0 100,0

A European Nano Invest AB dgs gemensamt av Henri Bergstrand (50,0 % av kapitalandelen i European Nano Invest AB), Patrik Lundstrém (26,00
% kapitalandel) Lars Montelius (12,00 % kapitalandel) och Babak Heidari (12,00 % kapitalandel). Ddrtill innehar Henri Bergstrand med familj
och bolag 28 249 aktier av serie A i Obducat.

B.7 | Utvald finansiell REDOVISNINGSPRINCIPER
information i Obducat ABs (publ) (Obducat) koncernredovisning har upprattats med tillampning av
sammandrag Arsredovisningslagen (ARL), International Financial Reporting Standards (IFRS) samt

tolkningar fran International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) som
har godkéants av EG-kommissionen for tillimpning inom EU. Vidare har radet for finansiell
rapporterings rekommendation 1 (RFR1) "Kompletterande redovisningsnormer for
koncerner" tillimpats. Arsredovisningarna avseende rikenskapsaren 2014, 2015 och 2016
som inforlivas genom hanvisning i detta Prospekt, har reviderats av Bolagets revisor.
Bokslutskommunikén avseende perioden januari - december 2017 som inforlivas genom
hanvisning i detta Prospekt, har ej granskats av Bolagets revisor. Alla rapporter har
upprattats enligt IFRS.

KONCERNENS RESULTATRAKNINGAR

2017 2016 2015 2014
(KSEK) (Ej reviderad)  (Reviderad) (Reviderad) (Reviderad)
Intdkter 32064 61 855 27 937 31199
Kostnad salda varor -25173 -46 347 -9768 -9 946
Bruttoresultat 6891 15508 18 169 21253
Roérelsekostnader -54 689 -54 073 -32041 -28 241
Rorelseresultat -47 798 -38 565 -13 872 -6 988
Finansiella poster, netto 979 -916 -410 -116
Resultat efter finansiella poster -46 818 -39932 -13922 -7 104
Skatt pa arets resultat -979 549 360 -
Arets resultat -47 798 -38 932 -13922 7104
Ovrigt totalresultat -576 -180 26 -146
Summa Totalt resultat -48 374 -39112 -13 896 -7 250
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AVSNITT B — EMITTENTEN OCH EVENTUELL GARANTIGIVARE

KONCERNENS BALANSRAKNINGAR
31dec2017 31dec2016 31dec2015 31dec2014

(KSEK) (Ej reviderad)  (Reviderad) (Reviderad) (Reviderad)
TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Immateriella Anlaggningstillgangar 46 849 48 828 51564 42 136
Materiella Anlaggningstillgangar 4824 6386 7 824 589
Summa Anlaggningstillgangar 51672 55214 59 388 42 725

Omsdittningstillgdngar

Varulager mm 19174 10 756 11010 2926
Kortfristiga fordringar 15939 29 441 23 205 8516
Likvida medel 2168 39039 894 3053
Summa Omsattningstillgangar 37280 79 236 35109 14 495
SUMMA TILLGANGAR 88 952 134 450 94 497 57 220
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget Kapital hanforligt

till Moderbolagets aktiedgare 40 673 92 758 47 046 40 077
Langfristiga skulder 863 1192 1502 -
Avsattningar 3899 2921 2329 -
Kortfristiga skulder 43518 37579 43620 17 143
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 88 952 134 450 94 497 57 220

KONCERNENS KASSAFLODESANALYSER

2017 2016 2015 2014
(KSEK (Ej reviderad)  (Reviderad) (Reviderad) (Reviderad)
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital -36 377 -28 980 -5926 628
Forandring av rorelsekapital 108 -3139 488 -4 274
Kassaflode fran den Lopande verksamheten  -36 269 -32119 -5438 -3 646
Kassaflode fran Investeringsverksamheten -6 899 -6 538 -22 583 -10 347
Kassaflode fran Finansieringsverksamheten 6311 76 779 25 862 16 599
PERIODENS KASSAFLODE -36 857 38 122 -2159 2 606
Likvida medel vid arets borjan 39039 894 3053 447
Kursdifferens -14 23 - -
Likvida medel vid arets slut 2168 39039 894 3053

VASENTLIGA HANDELSER | OBDUCATS FINANSIELLA STALLNING OCH RORELSERESULTAT
Verksamheten har under perioden 2014 - 2017 finansierats med egna genererade medel
och genomférda nyemissioner om brutto totalt 139,0 MSEK. Under 2014 genomférdes en
nyemission om brutto 20,6 MSEK. Under 2015 genomfoérdes en nyemission om brutto 26,9
MSEK, under 2016 genomfordes nyemissioner vilka tillférde Bolaget brutto 80,1 MSEK och
under 2017 genomfordes en nyemission som tillférde Bolaget 11,4 MSEK.

| november 2015 forvarvade Obducat det tyska foretaget Solar-semi for 7,5 MSEK.
Koncernens orderingang, intakter och dess rérelsekostnader 6kade som en foljd av att
Bolagets verksamhet oOkade i storlek efter forvarvet. Koncernens rorelseresultat
forsamrades fran -13,9 MSEK under 2015 till -38,6 MSEK under 2016. Det egna kapitalet
okade fran 47,0 MSEK vid utgangen av 2015 till 92,8 MSEK vid utgangen av 2016.

Under 2017 blev det tydligt for Obducat att Bolagets kunder inom saval LED- och
displayindustrin som akademi och institut, tenderade att skjuta pa besluten for nya
investeringar. De fordréjningar av nyinvesteringar som skedde paverkade Bolagets
orderingang och intakter kraftigt. Intdkterna om 61,8 MSEK under 2016 sjonk till 32,1
MSEK under 2017. Det 6kade negativa resultatet medforde att eget kapital reducerades
fran 92,8 MSEK vid utgangen av 2016 till 40,7 MSEK vid utgangen av 2017.

Efter den period som den finansiella informationen omfattar, 2014 - 2017, till tidpunkten
for Finansinspektionens registrering av detta Projekt (den 23 mars 2018), har inga
vasentliga forandringar intraffat vad galler finansiell stallning eller rérelseresultat.
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AVSNITT B — EMITTENTEN OCH EVENTUELL GARANTIGIVARE

VASENTLIGA NYCKELTAL (KONCERN)

NYCKELTAL FRAN RAKENSKAPER
31dec2017 31dec2016 31dec2015 31dec2014

(KSEK) (Ej reviderad)  (Reviderad)  (Reviderad) (Reviderad)
Eget kapital 40676 92 758 47 046 40077
Resultat per aktie fore utspadn. (SEK) -1,08 -1,35 -0,62 -0,34
Resultat per aktie efter utspadn. (SEK) -1,08 -1,35 -0,62 -0,34
Utdelning per stamaktie (SEK) na na na na
Utdelning per preferensaktie (SEK) 0,20 na na na
Eget kapital per aktie (SEK) 0,86 3,08 2,10 1,79

ALTERNATIVA NYCKELTAL
31dec2017 31dec2016 31dec2015 31dec2014

(KSEK) (Ej reviderad)  (Reviderad)  (Reviderad) (Reviderad)
Omsattningstillvaxt (%) -48 121 -10 27
Bruttomarginal (%) 21 25 65 68
Tillvaxt i Bruttoresultat (%) ¢ -55,6 -14,6 -14,5 32,6
Roérelsemarginal (%) 4 neg neg neg neg
Vinstmarginal (%) * neg neg neg neg
Soliditet (%) 46 69 50 70

ICKE-FINANSIELLA NYCKELTAL
31dec2017 31dec2016 31dec2015 31dec2014

(KSEK) (Ej reviderad)  (Reviderad)  (Reviderad) (Reviderad)
Medelantalet anstallda (st) 43 54 31 22
Forsaljning per anstalld (KSEK) 746 1145 901 1418

4 Nyckeltal vilka ej ér reviderade av Bolagets revisor

DEFINITIONER AV NYCKELTAL

Nyckeltal Definition
Eget kapital Periodens egna kapital
Resultat per aktie fore utspadning Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier

fore utspadning
Resultat per aktie efter utspadning Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier
efter utspadning

Utdelning per stamaktie Periodens utdelning dividerat med genomsnittligt antal
stamaktier for perioden
Utdelning per preferensaktie Periodens utdelning dividerat med genomsnittligt antal
preferensaktier for perioden
Eget kapital per aktie Periodens eget kapital dividerat med antal aktier
Omsattningstillvaxt Okning/minskning av intikterna i procent av féregdende ars
intakter
Bruttomarginal Periodens totala omsattning minus dess kostnader for salda
varor, dividerat med periodens omsattning
Tillvéxt i Bruttoresultat Okning/minskning av bruttoresultatet i procent av
foregaende ars bruttoresultat
Rorelsemarginal Rorelseresultat i procent av intdkterna
Vinstmarginal Periodens vinst i procent av periodens intakter
Soliditet Eget kapital i procent av balansomslutningen
Medelantalet anstallda Genomsnittligt antal anstallda under perioden
Forsaljning per anstalld Periodens forsdljning dividerat med antal anstallda
B.8 | Proformaredovisning Ej tillamplig. Prospektet innehaller inte nagon proformaredovisning.
B.9 | Resultatprognos Ej tillamplig. Prospektet innehaller inte nagon resultatprognos.
B.10 Anmarkningar i Bolagets revisor har i revisionsberattelserna till arsredovisningen foér rakenskapsaren
revisionsberattelsen 2014 och 2015 lamnat sarskilda revisorsanmarkningar rubricerade som ”“Anmarkning”

enligt foljande:

“Under 2014 har skatter och sociala avgifter vid flera tillfdllen inte betalats i rétt tid.
Bolaget har ddrmed ej fullgjort sina skyldigheter enligt skatteférfarandelagen”.

“Under 2015 har avdragen skatt och sociala avgifter vid ett flertal tillfillen ej betalats i ritt
tid.” Bolaget har ddrmed ej fullgjort sina skyldigheter enligt skatteférfarandelagen. Dessa
brister och férsummelser har inte medfért ndgon skada for bolaget, utéver dréjsmdls-
rintor.”
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AVSNITT B — EMITTENTEN OCH EVENTUELL GARANTIGIVARE

B.11 Rorelsekapital Det ar Obducats bedomning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for de
aktuella behoven under den kommande tolvmanadersperioden. Med beaktande av
Bolagets befintliga likviditet, som per den 31 december 2017 uppgick till cirka 2,2 MSEK,
beddms Bolagets befintliga roérelsekapital vara tillrdckligt fram till mars 2018. Bolagets
rorelsekapitalbehov under de kommande tolv manaderna ar kopplat till investeringar som
foljer av den strategiska plan 2018-2020 styrelsen beslutat om och marknadsbearbetning
samt kapital for drift av den I6pande verksamheten. Bolaget bedomer att rérelsekapital-
behovet under de kommande tolv manaderna uppgar till cirka 35 MSEK. Betraffande
investeringstakten ar denna avhangig tempot i den kommersiella utvecklingen hos
Bolagets kunder saval som utfallet av emissionen och darmed tillganglig likviditet for
genomférandet av planerade investeringar.

Styrelsen har beslutat att anskaffa erforderligt rérelsekapital som tacker framtida rorelse-
kapitalbehov genom forestaende foretradesemission, vilken vid full teckning ger en
likviditetsforstarkning om cirka 36 MSEK efter avdrag for beraknade emissionskostnader
om cirka 1,5 MSEK. Emissionslikviden berdknas vara Bolaget tillhanda under april 2018.
Vid tidpunkten for detta Prospekts registrering hos Finansinspektionen (23 mars 2018), ar
ingen del av foretradesemissionen garanterad. | det fall féretradesemissionen inte skulle
tecknas till den grad att Bolagets rorelsekapitalbehov for den ndrmaste tolvmanaders-
perioden sakerstalls, ar det styrelsens avsikt att fortsatta utnyttja den finansiering som
bolaget har tillgang till via tecknat finansieringsavtal med Blue Ocean den 27 oktober 2017.
Den totala tillgangliga finansieringen uppgar till 35 MSEK varav vid Prospektets publicering
aterstar 24 MSEK outnyttjat. Om Obducat pakaller ytterligare finansiering fran Blue Ocean
och Blue Ocean ej skulle fullgéra sitt finansieringsatagande, maste Bolaget arrangera
annat kapital. Om Obducat vid ett sadant scenario, helt eller delvis, misslyckas med att
anskaffa tillrackligt kapital, eller lyckas géra det endast till oférdelaktiga villkor, skulle det
kunna inverka vasentligt negativt pa Bolagets verksamhet, finansiella stillning och
resultat. | det kortare tidsperspektivet skulle detta kunna leda till att Bolaget inte har
tillracklig likviditet for att fullgdra sina betalningsataganden vilket kan innebdra att Bolaget
stélls infor en obestandssituation. | det nagot langre tidsperspektivet skulle en kapitalbrist
kunna leda till att Bolaget tvingas fordandra sin verksamhet genom exempelvis sankta
investeringsnivder, andra kostnadsnedskarningar och/eller en helt eller delvis reviderad
Overgripande strategi eller att Obducat, i sista hand, maste lagga ner sin verksamhet.

AVSNITT C — VARDEPAPPEREN

C.1 | Slag av vardepapper Stamaktier av serie A och B i Obducat AB (publ). ISIN-koden for Bolagets stamaktier av
serie A ar SE0000514697, ISIN-koden for Bolagets stamaktie av serie B ar SE000514705,
ISIN-koden fér teckningsoptioner av serie A dar SE0011062512 och ISIN-koden for teck-
ningsoptioner av serie B dr SE0011062538. ISIN-koden for UR &r SE0011062702 och ISIN-
koden for BTU &r SE0011062710.

C.2 | Valuta Bolagets stamaktier och preferensaktier ar denominerade i svenska kronor (SEK).
C.3 | Totalt antal aktier i Aktiekapitalet i Obducat AB (publ) uppgar till 30 400 000 SEK, férdelat pa 928 157 stam-
Bolaget aktier av serie A, 31 529 995 stamaktier av serie B, 662 175 preferensaktier av serie A samt

16 653 818 preferensaktier av serie B. Bolagets aktier har ett kvotvarde om 0,61 SEK.
Samtliga aktier ar fullt inbetalda.

C.4 | Rattigheter som Rdttigheter och begrénsningar avseende aktier av serie A och serie B
sammanhanger med Aktier i Obducat har lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och vinster. Aktier av serie A
vdrdepapperen och preferensaktier av serie A medfor ratt till tio (10) réster per aktie och aktier av serie B

och preferensaktier av serie B medfor ratt till en (1) rost per aktie. Obducats bolagsordning
innehaller hembudsklausul avseende Bolagets aktier av serie A och preferensaktier av
serie A. | Ovrigt forekommer inga inskrdnkningar i ratten att fritt Gverlata aktierna i
Bolaget. Innehavare av aktier har féretradesratt vid nyteckning av aktier. Avsteg fran
foretradesratten kan dock forekomma. | hdandelse av eventuell likvidation, inlésen eller
konvertering har samtliga aktier samma prioritet. De rattigheter som ar forenade med
aktierna i Obducat kan endast andras enligt de forfaranden som anges i aktiebolagslagen
(2005:551).

Rdttigheter avseende utdelning for aktier av serie A och serie B

Alla aktier har lika ratt till utdelning. De aktier som emitteras medfor ratt till vinstutdelning
forsta gangen pa den avstamningsdag infor arsstamma som infaller narmast efter att de
emitterade aktierna registrerats hos Bolagsverket. Den som pa faststalld avstamningsdag
ar inford i aktieboken skall anses behorig att mottaga utdelning och vid fondemission ny
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AVSNITT C — VARDEPAPPEREN

aktie som tillkommer aktiedgare, samt att utova aktiedgarens foretradesratt att deltaga i
emission. | det fall ndgon aktiedgare inte kan nas genom Euroclear (eller motsvarande)
kvarstar dennes fordran pa utdelningsbeloppet och begransas endast genom regler om
preskription. Ratt till utdelning forfaller i enlighet med normala preskriptionstider (10 ar).
Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet bolaget. Det foreligger inga restriktioner for
utdelning eller sarskilda forfaranden for aktiedgare bosatta utanfor Sverige och
utbetalning sker via Euroclear (eller motsvarande) pa samma satt som for aktiedgare
bosatta i Sverige. FOr aktiedgare som inte ar skatterattsligt hemmahdorande i Sverige utgar
dock normal svensk kupongskatt

C.5 | Inskrankningar i den Obducats bolagsordning innehaller hembudsklausul avseende Bolagets aktier av serie A
fria overlatbarheten och preferensaktier av serie A. | 6vrigt forekommer det inga inskrdankningar i ratten att
fritt 6verlata aktierna i Bolaget. Savitt styrelsen, ledningen eller Bolagets huvudaktiedgare
kanner till foreligger inget aktiedgaravtal i Bolaget.

C.6 | Upptagande till handel Foreliggande Prospekt avser emission av aktier av serie A och serie B. Obducats aktier av
serie B ar upptagna till handel pa Nordic Growth Market NGM AB:s reglerade marknad
NGM Equity och dess kortnamn ar OBDU B. De aktier av serie B som emitteras genom
Erbjudandet, kommer att upptas till handel pd NGM Equity. Aktier av serie A och
preferensaktier av serie A, ar ej upptagna till handel. Bolaget ar forpliktat att folja NGMs
emittentregelverk som bland annat innehaller bestammelser om informationsgivning i
syfte att sdkerstélla att aktiedgare och andra aktérer pa marknaden erhaller korrekt,
omedelbar och samtidig information om Obducats utveckling. Detta innebar att Bolaget i
sin informationsgivning foljer tillampliga lagar och férfattningar samt rekommendationer
som galler bolag vars aktier ar upptagna till handel pa en reglerad marknad.

C.7 | Utdelningspolicy Bolags utdelningspolicy kan beskrivas som féljande:

Stamaktier: Mot bakgrund av att Bolaget valt att i endast begransad omfattning faststalla
kvantitativa finansiella mal, ar det dven svart att faststdlla en framtida utdelningspolitik.
Emellertid &r det styrelsens avsikt att pa sikt féresla utdelningar om Obducats framtida
resultatutveckling efter beaktande av Bolagets finanspolicy har utdelningsbara medel
enligt styrelsens bedomning.

Preferensaktier (oavsett serie) ska savitt avser ratt till vinstutdelning, forutsatt att
bolagsstimman beslutar om vinstutdelning, ha foretradesratt framfor ovriga aktier i
bolaget till en arlig utdelning om sju (7) procent av den genomsnittliga teckningskursen
for preferensaktier av respektive serie, jamnt fordelat pa halvarsvisa utbetalningar.
Darutover ska samtliga aktier i bolaget ha lika ratt till bolagets vinst, oavsett aktieslag.

AVSNITT D — RISKER

D.1  Huvudsakliga risker Obducats verksamhet och marknad &r foremal for ett antal risker som kan komma att
avseende emittenten paverka Obducats verksamhet, finansiella stdllning och resultat. Infér ett eventuellt
och dess verksamhet investeringsbeslut &r det viktigt att noggrant analysera de riskfaktorer som bedéms vara

av betydelse for Obducats framtida utveckling. Dessa risker inkluderar bland annat
foljande huvudsakliga bransch- och verksamhetsrelaterade risker:

e risken att forandrade makroekonomiska faktorer, exempelvis konjunkturutveckling,
tillvaxt, sysselsattning och fluktuationer pa kapitalmarknaderna, far en negativ
inverkan pa Obducat;

e risken att Obducat inte hinner utveckla och producera produkter och tjanster i samma
takt som tekniker och industristandarder forandras samt att Bolaget i sitt forsknings-
och utvecklingsarbete stalls infor svarigheter och problem som leder till forseningar i
detta arbete;

e risken att Obducats produkter, tjanster och tekniker, trots ett framgangsrikt utveck-
lingsarbete, inte kommer att motsvara marknadens férvantningar med foljden att de
kommersiella framgangarna uteblir;

e risken att den tekniska hojden i beviljade patent, och eventuellt i framtiden ytterligare
beviljade patent, inte ar tillracklig for att erdvra tdankta marknadsandelar inom
Bolagets malmarknader samt att Bolagets patent inte skulle utgéra ett fullgott
kommersiellt skydd mot eventuella framtida kapitalstarka konkurrenter som kan
komma att kopiera eller gora intrang i patenten; samt
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e risken att Obducat, helt eller delvis, misslyckas med att anskaffa tillrackligt kapital for
verksamhetens bedrivande eller lyckas géra det endast till oférdelaktiga villkor.

De huvudsakliga marknads- och verksamhetsrelaterade risker som beskrivits ovan kan ha
en vasentlig negativ inverkan pa Obducats verksamhet, finansiella stallning och resultat.

D.3 | Huvudsakliga risker Huvudsakliga risker avseende Obducats aktier och Erbjudandet utgors av:

avseende vardepapperen

e risken att kursen for Bolagets aktier fluktuerar betydligt och att aktiekursen utvecklas
negativt med féljden att en investerare inte far tillbaka sitt investerade kapital;

e risken att nagon utdelning, trots att utebliven utdelning hanforlig till Bolagets
preferensaktier ackumuleras, inte kommer att lamnas kommande ar vilket far till f6ljd
att en investerares eventuella avkastning kommer att vara ensamt beroende av
aktiekursens framtida utveckling; samt

e risken att Bolagets storste aktiedgare, med stod av sitt innehav, utovar inflytande over
fragor som héanskjuts till Bolagets aktiedgare for godkannande pa ett satt som ar till
nackdel for 6vriga aktiedgare.

AVSNITT E — ERBJUDANDET

E.1 | Emissionsintdkter och Ett fulltecknat Erbjudande medfoér att cirka 36.1 MSEK inkommer efter avdrag for
Emissionskostnader emissionskostnader. Bedomda emissionskostnader uppgar till cirka 1,5 MSEK.

E.2a Motiv till Erbjudandet Obducat hade stora forvantningar pa att 2017 skulle bli det ar da Bolagets teknik- och
och anvéandning av produktportfolj skulle nd kommersialisering i en stérre omfattning. Bolaget kan nu
emissionslikvid konstatera att manga av de trogheter som praglade 2016 fortsatt funnits kvar under 2017

och negativt paverkat mojligheterna till kommersiella framsteg.

Baserat pa forvantan om att kommersialiseringen skulle komma igang under 2017 valde
Bolaget att genomféra en nyemission i december 2016 om cirka 85 MSEK med malet att
starka Bolagets finansiella stdllning, for att darigenom finansiera ett antal satsningar.
Emissionen blev emellertid inte fulltecknad utan inbringade cirka 49 MSEK. Bolaget valde,
nyemissionsutfallet till trots, att aktivera merparten av de satsningar som planerats infor
nyemissionen da detta bedomdes som vasentligt for att ta tillvara pa Bolagets marknads-
potential och inte riskera att fa en férsamrad konkurrenssituation. Det lagre emissions-
utfallet medforde att det inte fanns nagot likviditetsutrymme for att kunna hantera nagra
storre avvikelser fran forvantad orderingang, omsattning och darmed I6nsamhet.

Orderingangen for 2017 blev vasentligt lagre dn forvantat. Den ldgre orderingangen ar i
huvudsak en foljd av férdréjda investeringsbeslut hos kunderna.

Nar det galler industrikunderna ar skalen till fordrojningarna mer specifikt relaterade till
applikationsomradet.

Kunder i LED-industrin har tvekat infor investeringsbesluten dels till foljd av osdkerhet
kring finansieringsstdod for investeringarna, dels med anledning av strategiska
Overvdaganden. Det &r idag allt tydligare att LED-industrin gar mot en omstéllning fran 4”
substrat till 6” substrat vilket i grunden &r positivt for Bolaget da kostnadseffektiviteten,
att anvanda NIL istéllet for den traditionella optiska litografimetoden, 6kar. Daremot blir
investeringsbeslutet svarare for kunderna da det handlar om timing fér nar omstéllning
borjar och hur fort den kommer att implementeras. Detta tenderar att skapa osdkerhet
och kunderna véljer att vanta snarare dn att agera. Parallellt forsoker LED-industrin
invanta utvecklingen av produktionsmetoder for att lyckas realisera micro LED-displayer.
Om det lyckas skulle det kunna mer a@n fordubbla produktionsvolymen i LED-industrin,
men dven i detta avseende &r det inte klart vilken typ av LED som kan komma att
integreras, varfor det ar svart for LED-industrin att veta bl a vilken typ litografiteknik som
kommer att behdvas.

Inom displayindustrin har investeringsbesluten férdrojts av att den tekniska lI6sningen for
integrering av nano wire grip polarizers har arbetats om vid ett flertal tillfdllen de senaste
aren. Detta medfor férdandringar i kundernas kravbild pa Bolagets produkt- och teknik-
|6sningar. Vidare har Bolagets egna utvecklingsaktiviteter drabbats av férseningar i olika
faser vilket medfor att mojligheterna att paverka kundens beslutsprocess forsvaras.
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AVSNITT E — ERBJUDANDET

Nar det galler kunder, framforallt inom akademi och institut, som ska finansiera sina
investeringsbeslut med hjdlp av offentlig finansiering ar det Bolagets uppfattning att
antalet ansokningar som far avslag har 6kat under de senare aren. En av anledningarna ar
att ansokningar som innehaller storre investeringar i maskiner och utrustningar ar svarare
att fa beviljade. Detta medfér att kunder ofta far soka finansiering for flera olika projekt

for att fa ihop till den totala finansieringen. Detta minskar vasentligt forutsagbarheten
avseende om och nar ordrar kan forvantas.

Den avsiktsforklaring som tecknades i december 2016 avseende en mdjlig etablering av
ett joint venture har férsenats till foljd av att en av motparterna fatt en vasentligt

randet av ett joint venture fortgar idag, men en av motparterna ar ej langre aktuell varfor
nya intressenter inkluderats i diskussionen. Malet &r fortfarande att utveckla nya
applikationer och darmed skapa forutsattningar for forsaljning av Bolagets produkter. Det
ar i dagslaget svart att ge svar pa fragan om, och i sa fall ndr, en 6verenskommelse
avseende ett joint venture skulle kunna komma pa plats.

forandrad &dgarsituation vilket paverkat deras prioritering. Diskussionerna kring etable-

satsningar i syfte att ta tillvara Bolagets marknadspotential samt sdkerstalla en stark
konkurrensposition. Nedan féljer en kort redogorelse for investeringarna som genomfoérts
under 2017.

Som namndes inledningsvis sa har Bolaget valt att genomfora flertalet planerade

e Investeringar i utbyggnad av sdljorganisationen samt ©kade marknadsforings-
aktiviteter uppgar till cirka 2 MSEK.

e Investeringen i produktion av ett Sindre 400 och ett Eitre Large Area demosystem
uppgar till cirka 9 MSEK.

Med utgangspunkt i en forvdntat stor kommersiell potential for Bolaget samt de genom-
forda investeringarna, som Bolaget bedomer som vasentliga for Bolagets fortsatta
kommersiella utveckling, har styrelsen fattat beslut om en strategisk plan for att dessa
investeringar ska tas tillvara pa basta satt i syfte att starka Bolagets majligheter till att
paverka kunderna och deras beslutsprocess.

For att kunna genomfora den strategiska planen behdver Bolaget starka kapitalbasen
genom den foreslagna emissionen. Vidare har Bolaget hdrsammat inkomna synpunkter
fran aktiedgare avseende finansieringsavtalet med Blue Ocean och vill darfor ge
nuvarande aktiedgare mojligheten att forse Bolaget med det kapital Bolaget ar i behov av.
Givet ett positivt emissionsutfall, sa dr det Bolagets avsikt att inte utnyttja finansierings-
I6sningen via Blue Ocean utan snarare betrakta avtalet som en finansiell backupl&sning.

De planerade investeringarna i den strategiska planen kommer att fokuseras pa féljande
omraden;

forstarkning som redan gjorts i Okande offertvolym och ett stérre antal pagaende
utvarderingsprojekt. Forvdantan ar att forsta tecken pad resultat fran redan gjorda
investeringar kommer under 2018. Malet &r att ytterligare 6ka tempot och omfattningen
i Bolagets sélj- och marknadsforingsaktiviteter. Detta tillsammans med uppbyggnaden av
pilotproduktionslinjer i Europa, Asien och USA starker Bolagets modjligheter till en
effektivare kundbearbetning och forkortad tid till affarsavslut.

Fortsatt utbyggnad av sdlj- och marknadsféringskapacitet — Bolaget ser effekten av den

Utveckling och lansering av fullt integrerade litografisystem — projektet ar pabdrjat och
Bolaget avser att ha ett forsta prototypsystem klart fér kunddemonstrationer under 2018.
Vidare kommer Bolaget att arbeta med att utveckla och addera vissa specifika
funktionaliteter till litografisystemen for att forbattra konkurrenskraften och samtidigt
bredda den majliga avsattningsmarknaden.

linje — i syfte att forbattra Bolagets forutsattningar att dels utveckla processteknik som
anvands i de maskiner Bolaget levererar till kunderna, dels forbattra demonstrations-
formagan for kunder avser Bolaget att investera i expansion av renrummet samt
investeringar i utbyggnad av den befintliga maskinparken. Detta skapar samtidigt basen
for att kunna bygga upp en pilotproduktionslinje i vilken Bolaget kan producera mindre
volymer for kunders rakning. Detta breddar Bolagets méjliga intdktsbas.

Expandera renrumsfaciliteterna i Lund och investera i uppbyggnad av pilotproduktions-
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Bygga upp ett applikationsutvecklingsteam samt pilotlinje i Hongkong och USA — i syfte att
underlatta for kunderna att utvardera Bolagets teknik och produkter saval som att bedriva
gemensamma utvecklingsprojekt dr det Bolagets uppfattning att lokala pilotlinjer i USA
och Hongkong vasentligen kommer forstarka Bolagets attraktivitet samtidigt som
tidseffektiviteten kommer att 6ka. Detta beddéms ocksd vara en viktig faktor i att oka
mojligheterna att paverka kundernas beslutsprocess.

Stdrka managementkapaciteten i Bolaget — Bolaget behdver anpassa ledningsresurserna
for att sakerstélla att forutsattningarna foreligger att genomfora Bolagets ambititsa
strategiska plan. Med en utokad ledningskapacitet ska Bolaget ocksa forbattra sin
maluppfyllelse och ta viktiga och snabba steg mot 6kad omsattning och foérbattrad
I6nsamhet.

Stdrka managementkapaciteten i Bolaget — Bolaget behdver anpassa ledningsresurserna
for att sdkerstdlla att forutsattningarna foreligger att genomfora Bolagets ambititsa
strategiska plan. Med en utokad ledningskapacitet ska Bolaget ocksa férbattra sin
maluppfyllelse och ta viktiga och snabba steg mot 6kad omséttning och forbattrad
I6nsamhet.

Etablera intern funktion och resurs fér PR/IR — Bolaget ar inte n6jt med utfallet av de
satsningar som gjorts avseende forbattring av PR/IR-arbetet. Mot den bakgrunden har
beslut fattats att denna funktion och resurs ska etableras internt under 2018 i syfte att fa
till stand en kvalitativ saval som kvantitativ forbattring av Bolagets informationsgivning.

Notering vid Nasdaq — Bolaget har tidigare meddelat avsikten att anséka om notering vid
Nasdaq Stockholms huvudmarknad. Det dr Bolagets fortsatta intention att, nar forutsatt-
ningarna bedéms vara de ratta, genomfdra listbytet men nagon beslutad tidplan for detta
foreligger ej i nulaget.

Koncentrera utveckling och produktion av samtliga maskiner till Tyskland — den relevanta
kunskap och resursbas som behdvs for att kunna utveckla och producera maskiner med
hog industriell prestanda &r stark i Bolagets tyska dotterbolag varfér en koncentration av
samtliga dessa aktiviteter till Bolagets anlaggning i Radolfzell kommer att genomforas
under 2018. Detta forbattrar ocksd forutsattningarna att realisera ytterligare synergi-
effekter sdsom exempelvis storre ink6psvolymer for att darigenom skapa forutsattningar
for vidare marginalférbattring, utdver den som redan realiserats under 2017. Med en 6kad
produktionsvolym som féljer av en hégre orderingang kommer I6nsamheten att paverkas
positivt.

Bygga upp ett materialutvecklingsteam i Lund — ur ett strategiskt perspektiv ar det
Bolagets uppfattning att materialutveckling kommer att utgéra en central del inom
nanoteknikomradet framéver. Primart kommer fokus att laggas pad material som anvands
i de nanolitografi-losningar som Bolaget levererar. Den strategiska planen styrelsen har
beslutat om foér perioden 2018-2020 ar amnad att forbattra Bolagets majligheter att
paverka kunderna i deras beslutsprocesser. Narheten till kunderna pa regional niva
forvantas skapa forutsattningar att enklare och snabbare bygga viktiga, nara relationer
med kunderna.

Kundernas beslutsprocesser dar komplexa varfor Bolaget lagger fokus pa att strategiskt
saval som operativt adressera de faktorer som bedéms skapa mojligheter att paverka
kunderna i deras beslutsprocesser, men komplexiteten gér det fortsatt svarbedéomt nar
det industriella genombrottet for NIL tar fart. Det dr Bolagets uppfattning att, trots ett
mycket daligt utfall under 2017, marknadsférutsattningarna har foérbattrats och att
mangden applikationer saval som potentiella kunder har 6kat markant under det senaste
aret.

Mot bakgrund av den bedémda marknadssituationen och de planerade atgarderna som
foljer av den strategiska planen sa ar det Bolagets forvdntan att dessa ska leda fram till
malen om en kraftigt 6kad omséattning under perioden och att Bolaget ska na positivt
resultat och kassaflode. Huvudmotivet for Erbjudandet ar att finansiera Bolagets behov av
rorelsekapital. Ett fulltecknat Erbjudande med avdrag fér emissionskostnader om 1,5 Mkr
inbringar cirka 36,1 Mkr till Obducat. Bolaget planerar anvanda emissionslikviden med
foljande prioritet; rorelsekapital 13,1 Mkr (34,8 procent av emissionslikviden netto),
investeringar i renrum och teknik 12,0 Mkr (31,9 procent), investeringar i teknik och
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E.3 Villkor

produktutveckling 6,0 Mkr (16,0 procent) samt investeringar i organisationsforstarkningar
5,0 Mkr (13,3 procent).

| det fall Bolagets aktiekurs utvecklas pa ett sadant satt att ytterligare en emissionslikvid
inkommer tack vare teckningsoptionerna i Erbjudandet, avser Bolaget disponera detta
kapital i enlighet med den prioritet som anges i foregaende stycke.

| det fall foretradesemissionen inte skulle tecknas till den grad att Bolagets rorelse-
kapitalbehov fér den narmaste tolvmanadersperioden sakerstalls, ar det styrelsens avsikt
att fortsatta utnyttja den finansiering som bolaget har tillgang till via tecknat finansierings-
avtal med Blue Ocean den 27 oktober 2017. Den totala tillgdngliga finansieringen uppgar
till 35 MSEK varav vid Prospektets publicering aterstar 24 MSEK outnyttjat.

Den 19 mars 2018 beslutade en extra bolagsstéamma i Obducat, i enlighet med styrelsens
forslag, att 6ka Bolagets aktiekapital med hogst cirka 27.022.219,51 SEK genom utgivande
av nya aktier. Aktiekapitalet kan 6kas med ytterligare hogst cirka 10.133.332,32 SEK

genom utnyttjande av de teckningsoptioner som ges ut i emissionen>. Antalet aktier som
ges ut i emissionen uppgar till hogst 44.243.680, varav hogst 1.413.624 stamaktier av serie
A och hogst 42.830.056 stamaktier av serie B, och det antal teckningsoptioner som ges ut i
emissionen uppgar till hogst 16.591.380, varav hégst 530.109 &r teckningsoptioner av serie
A och hogst 16.061.271 &r teckningsoptioner av serie B.6

De nya aktierna och teckningsoptionerna ska ges ut i enheter (units) om vardera en eller
flera aktier och en eller flera teckningsoptioner. En unit ska vara antingen (i) en A-unit, dar
de ingdende aktierna dr stamaktier av serie A och de ingaende teckningsoptionerna ar av
serie 2018:A (vilka berattigar till teckning av stamaktier av serie A) eller (ii) en B-unit, dar
de ingdende aktierna ar stamaktier av serie B och de ingdende teckningsoptionerna ar av
serie 2018:B (vilka berattigar till teckning av stamaktier av serie B).

Réatt att teckna units ska tillkomma bolagets aktiedgare, oavsett aktieslag, varvid stam-
aktier av serie A och preferensaktier av serie A ska berattiga till teckning av A-units och
stamaktier av serie B och preferensaktier av serie B ska berattiga till teckning av B- units.
A-units som inte tecknas ska inte ges ut. B-units som inte tecknas med unitratter ska
erbjudas samtliga aktiedgare till teckning. Om inte salunda erbjudna B-units racker for den
teckning som sker utan teckningsratter, ska dessa units férdelas mellan tecknarna i
forhallande till det antal aktier de férut dger och, i den man detta inte kan ske, genom
lottning. Eventuella aterstaende B-units ska fordelas mellan 6vriga tecknare, varvid — i
forekommande fall — personer som i forvag atagit sig att teckna B-units i emissionen ska
ges prioritet att erhalla tilldelning i férhallande till gjorda dtaganden samt att férdelning i
ovrigt ska ske pro rata i forhallande till tecknarnas anmélda intresse. Vid forsaljning av
teckningsratten till en unit 6vergar samtliga rattigheter forenade med teckningsratten till
den nya innehavaren.

Styrelsens beslut enligt ovan medfér att aktiedgare erhaller en (1) unitratt for varje stam-
eller preferensaktie av serie B (UR) som innehas pa avstdmningsdagen den 26 mars 2018.
Nio (9) UR berattigar till teckning av en (1) B-unit (bestdende av atta (8) stamaktier av
serie B samt tre (3) teckningsoptioner med ratt att teckna en (1) stamaktie av serie B per
teckningsoption). Aktiedgare med aktier av serie A samt preferensaktier av serie A
erhaller inga unitratter. Innehavare av aktier av serie A samt preferensaktier av serie A,
dger ratt att for var nionde (9) innehavd aktie av serie A samt preferensaktie av serie A,
teckna atta (8) aktier av respektive serie samt tre (3) teckningsoptioner med ratt att
teckna en (1) aktie av respektive serie per teckningsoption.

Det belopp som ska betalas for varje unit uppgar till 6,80 SEK oavsett serie, vilket
motsvarar en teckningskurs per aktie om 0,85 SEK. Teckningsoptionerna ges ut
vederlagsfritt. Teckningskursen ska uppga till motsvarande den volymvdgda genom-
snittliga kursen for bolagets stamaktie av serie B under de trettio handelsdagar som
omedelbart foregar den 5 april 2019, med en rabatt om tjugo (20) procent. Avstamnings-
dag for ratt till deltagande i Erbjudandet med foretradesratt ar faststalld till 26 mars 2018.

Teckning ska ske under tiden fran och med den 27 mars 2018 till och med den 13 april
2018. Handel i unitratter avseende aktier av serie B (UR B) kommer att ske under perioden
28 mars — 11 april 2018. Handel i unitratter avseende aktier av serie A kommer ej att ske.

5 Uppgifter om aktiekapitalékningen baseras pa aktiens kvotvérde efter den minskning av aktiekapitalet som beslutades pd extra stimma den 19 mars 2018.
6 Uppgifterna om bland annat antal nya aktier som ges ut kan komma att forandras for det fall konvertering av bolagets konvertibla skuldebrev sker under tiden

fram till avstamningsdagen for emissionen.
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Erbjudandet kommer vid full teckning att tillféra Bolaget cirka 37,6 MSEK f6re avdrag for
emissionskostnader som beraknas uppga till cirka 1,5 MSEK. Teckning kan enbart ske i
units och saledes inte av aktier eller teckningsoptioner var for sig. Tilldelning far enbart
ske i units. Efter emissionens genomférande kommer dock aktierna och tecknings-
optionerna att skiljas at.

E.4 | Intressen och Vissa styrelseledaméter och ledande befattningshavare har ekonomiska intressen i form
intressekonflikter aktieinnehav i Obducat. Férutom detta foérhallande férekommer inte mellan Bolaget och
Bolagets styrelseledamoter, ledande befattningshavare och revisor eller andra personer i
ledande befattningar nagra intressekonflikter.

| samband med Erbjudandet som beskrivs i detta Prospekt har Mangold Fondkommission
AB anlitats sdsom radgivare och emissionsinstitut for att assistera i emissionsprocessen
och assistera Bolaget med den administration som Erbjudandet ger upphov till. Mangold
Fondkommission erhaller en pa forhand avtalad ersattning for utférda tjanster i samband
med genomforandet av Erbjudandet. | syfte att utfora sitt uppdrag som likviditetsgarant
till Bolaget, forfogar Mangold Fondkommission genom ett aktieldan 6ver 15 000 aktier av
serie B i Bolaget vid tidpunkten for Finansinspektionens registrering av detta Prospekt
(den 23 mars 2018). Utover dessa aktier har Mangold Fondkommission inte for avsikt att
genom deltagande i Erbjudandet, forvarva aktier i Bolaget.

E.5 @ Siljande aktiedgare/ Ej tillamplig. Erbjudandet omfattar endast nyemitterade aktier. Det forekommer inga
lock-up avtal lock-up avtal i samband med Erbjudandet.

E.6 Utspadningseffekt En befintlig aktiedgare som viljer att inte utnyttja sina unitratter till att teckna units
kommer vid full teckning av Erbjudandet, att vidkdnnas en maximalutspadning om 88,9
procent av kapitalandelen och 88,9 procent av rostandelen i Bolaget motsvarande totalt
44 243 680 aktier. | det fall samtliga medféljande teckningsoptioner utnyttjas for teckning
och en befintlig aktiedgare som valjer att inte utnyttja sina unitratter till att teckna aktier
och teckningsoptioner kommer vid full teckning av Erbjudandet, att vidkdnnas en maximal
utspadning om 122,2 procent av kapitalandelen och 122,2 procent av rostandelen i
Bolaget motsvarande totalt 60 835 060 aktier. Utspadningseffekten ar oberoende av vilket

aktieslag som innehas.

E.7 | Kostnader som aldggs Ej tillamplig. Emittenten alagger inte investerare nagra kostnader i samband med
Investerare Erbjudandet.
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RISKFAKTORER

En investering i Obducats aktier ér férknippad med olika risker. Det finns en rad faktorer som padverkar, eller skulle
kunna pdverka, Obducats verksamhet, bade direkt och indirekt. Nedan beskrivs, utan ndgon sdrskild ordning och
utan ansprdk pa att vara uttmmande, de riskfaktorer och betydande omstidndigheter som anses vara vésentliga
fér Obducats verksamhet och framtida utveckling. De risker som beskrivs nedan dr inte de enda riskerna som
Obducat och dess aktiedgare kan exponeras fér. Ytterligare risker som f6ér ndrvarande inte ér kdnda fér Obducat
kan ocksd ha en negativ inverkan pG Obducats verksamhet, resultat eller finansiella stdllning. Sddana risker kan
ocksd leda till att Obducats aktiekurs sjunker betydligt, och investerare riskerar att férlora hela eller del av sin
investering.

Utéver detta avsnitt ska investerare dven ta hdnsyn till den évriga information som ldmnas i Prospektet i dess
helhet. Prospektet innehdller ocksa framdtriktade uttalanden som pdverkas av framtida héndelser, risker och
osdkerhetsfaktorer. Obducats verkliga resultat kan skilja sig vdsentligt frdn de férvidntade resultaten i dessa
framatriktade uttalanden pé grund av mdnga faktorer, ddribland de risker som beskrivs nedan och i andra delar
av Prospektet.

Risker relaterade till Obducats verksamhet

Makroekonomiska faktorer

Obducat paverkas i stor utstrackning av makroekonomiska faktorer. Dessa faktorer innefattar, men ar inte
begransade till tillvaxt, sysselsattning, fluktuationer pa kapitalmarknaderna, inflation, rantenivaer och global
konjunkturutveckling. Eftersom Bolaget for narvarande arbetar for en utékad etablering i Asien med malet att
kraftigt 6ka forsaljningen i regionen ar riskerna pa de asiatiska marknaderna, vilka utéver nyssnamnda faktorer
dven omfattar en hogre politisk risk an pa de europeiska och amerikanska marknaderna, sarskilt patagliga for
Bolaget. En forsamring i konjunkturen pa de marknader dar Obducat ar verksamt kan orsaka en lagre efterfragan
pa Bolagets produkter samt paverka tdnkbara kunders vilja och mdjlighet att képa Bolagens tjanster och
produkter pa ett negativt satt. Framover finns det dven en risk att Obducats kunder inom de branscher som idag
ar mindre konjunkturkansliga kommer att paverkas av konjunktursvangningar i storre utstrdackning an vad som
ar fallet idag. Forandrade makroekonomiska faktorer kan fa en vasentlig negativ verkan pa Obducats verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Marknad samt forskning och utveckling

Marknaden foér produkter och tjanster baserade pa mikro- och nanostrukturer karaktariseras bland annat av
snabb teknikutveckling, forandringar i industristandarder och marknadsbehov samt atskilliga nyintroduktioner
av produkter, tjdnster och tekniker. Det finns en risk att Bolaget i sitt forsknings- och utvecklingsarbete kommer
att stallas infor svarigheter och problem som kan leda till forseningar i arbetet eller att produkterna och
tjansterna inte kommer att motsvara marknadens behov och efterfragan. Exempelvis kan de produkter som ar
under utveckling visa sig vara ineffektiva, sakna konkurrenskraft eller pa annat satt visa sig vara svara att utveckla
till kommersiellt gdngbara produkter som generar intakter till Bolaget. Om en eller flera av dessa faktorer skulle
intréffa eller om Obducats bedémningar kring utvecklingen och tillvaxten rérande Bolagets produkter pa
marknaden inte ar korrekta skulle det kunna fa en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Produkternas funktion och kvalitet samt darmed férenade rérelsekostnader

Vissa av Obducats produkter och tjanster baserade pa Bolagets tekniker ar fortfarande i utvecklingsstadiet. Det
finns en risk att Bolaget inte lyckas implementera ny teknik i nyutvecklade produkter och tjanster pa ett for
Bolagets kunder och andra aktorer tillfredstdllande satt. Det finns dven en risk att Bolaget misslyckas med att
anpassa sitt nuvarande produkt- och tjansteutbud i tid eller i tillracklig omfattning for att tillgodose marknadens
och kundernas krav avseende produkternas och tjansternas kvalitet och funktion. Vidare kan de kostnader som
kravs for att folja med i produkt- och teknologiutvecklingen vara héga och paverkas av faktorer som helt eller
delvis ligger utanfor Bolagets kontroll. Nivan och tidpunkten for framtida rorelsekostnader och kapitalbehov kan
avvika vasentligt fran nuvarande uppskattningar. Fér det fall Bolagets nya och/eller befintliga produkter och
tjanster inte lever upp till marknadens, kunders och andra aktorers hogt uppstallda kvalitets- och funktionskrav
eller for det fall kostnaderna for att uppna sddana krav ar hoégre an Bolaget forutsett kan det fa en negativ
inverkan pa Obducats verksamhet, finansiella stallning och resultat.
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Acceptans av Bolagets produkter och tekniker

Aven om Obducat lyckas ta fram funktionella och kvalitativa produkter, tjanster och tekniker, kvarstar risken att
forsaljningen, regionalt eller globalt, inte kommer att motsvara férvantningarna och att de kommersiella
framgangarna uteblir. Nivan pa marknadsacceptansen och forséljningen av produkter, tjanster och tekniker
beror pa ett flertal faktorer, inklusive produkt- och teknikegenskaper, konkurrerande produkter och tjanster
samt distributionskanaler. For Obducats framtida Idnsamhet och finansiella stallning ar det av vasentlig betydelse
att Bolagets produkter kan kommersialiseras framgangsrikt. Ett misslyckande i detta avseende skulle kunna fa en
vasentlig negativ inverkan pa Obducats verksamhet, finansiella stillning och resultat.

Vidare forutsatter en lyckad kommersialisering marknads- och forsaljningsresurser. Obducat ar i detta avseende
i viss utstrackning beroende av samarbeten med externa samarbetspartners. Om marknadsforingen och
forsdljningen av Bolagets produkter, trots potentiellt framgangsrikt utvecklingsarbete, férsenas, fordyras eller
misslyckas och Bolaget foljaktligen inte lyckas med att fa bred acceptans for sina produkter skulle det kunna
medfdra en vasentlig negativ inverkan pa Obducats verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Risker sammanhidngande med Bolagets exponering mot offentliga institutioner

En viss andel av Obducats omséattning ar hanforlig till avtal som upphandlas av offentliga institutioner och
myndigheter. Det finns en risk for att Obducat framover inte kommer att lyckas inga nya sadana avtal pa
godtagbara villkor eller 6éverhuvudtaget, bland annat eftersom offentliga motparter kan férsdka eller vara
tvungna att halla sig inom snava budgetramar samt framstalla nya eller férandrade krav som Bolagets produkter
och tjanster inte kan moéta. Vidare kan inkdpsprocessen hos offentliga institutioner och myndigheter vara lang
och omfattande vilket kan leda till att Obducat tvingas avsatta stora resurser for exempelvis framtagande av
relevanta underlag samt avtalsférhandlingar. Utdragna inképsprocesser kan dven leda till att Obducat erhaller
intakter under det relevanta avtalet senare an berdknat vilket skulle kunna fa en negativ inverkan pa Bolagets
finansiella stallning. For det fall Bolaget misslyckas med att inga for verksamheten nédvandiga avtal med
offentliga institutioner och myndigheter skulle detta dven fa en viasentlig negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet och resultat.

Risk for reklamationer

Risken for reklamationer avser kostnader for att avhjalpa de fel som kan uppkomma i de produkter och tjanster
som Obducat levererar. Bolaget kan sidledes komma att exponeras fér produktansvar och garantikrav fér det fall
Bolagets produkter orsakar eller befaras orsaka skador pa person eller material. For det fall garantikostnaderna
i framtiden Overstiger de garantiavsattningar Bolaget gor for varje sald produkt eller tjanst finns det en risk att
detta kan komma att fa en negativ inverkan pa Bolagets renommé och darmed dven dess verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Risker relaterade till offentligfinansierade forsknings- och utvecklingsprojekt

Obducat deltar per datumet for detta Prospekt i tva pagdende EU-finansierade utvecklingsprojekt med en total
projektbudget pa 9,7 MSEK. Av denna del finansierar Obducat 4,1 MSEK med egna medel. Obducat har gjort
framtida projektinvesteringsataganden om totalt 0,5 MSEK. Projekten ingar i de EU-finansierade programmen
HORIZON 2020 och EUREKA. EU-finansierade forskningsprojekt har ofta en lang tidshorisont och ar férenade med
osakerhet avseende bland annat resultaten av den forskning som genomfors i forhallande till storleken pa de
bidrag som erhalls och den egenfinansiering som kravs. Det finns en risk att de intakter det egeninvesterade
kapitalet genererar till Obducat, om nagra, inte motsvarar de kostnader Obducat haft inom ramen for det
relevanta projektet eller att sadana eventuella intdkter inflyter langt senare &n vad Bolaget raknat med. Vidare
finns en risk att projekten ianspraktar stora personella resurser hos Bolaget vilka annars skulle allokerats till andra
verksamhetsdelar. Det finns ocksa en risk for att Obducat, om projekten av nagon anledning avslutas i fortid, kan
komma att bli aterbetalningsskyldigt for hela eller del av den finansiering som erhallits genom det relevanta
projektet. Ett negativt utfall av EU-finansierade forskningsprojekt skulle kunna fa en negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Behov av samarbetspartners

Obducat anlitar pa vissa geografiska marknader externa samarbetspartners for kommersialiseringen och
distributionen av Bolagets produkter och tjanster och Bolaget kan i framtiden komma att behdva inga ytterligare
sadana partnerskap. Om nuvarande eller framtida externa partners inte skulle uppfylla sina ataganden eller halla
sig inom forvdntade tidsramar eller om kvaliteten pd partnernas arbete inte lever upp till Obducats eller
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kundernas férvantningar skulle distribution och/eller kommersialisering av Bolagets produkter och tjanster
kunna fordréjas eller avbrytas, vilket skulle kunna fa en vésentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Det finns dessutom relativt fa externa partners pa marknaden med nédvandig erfarenhet och kunskap att utféra
de tjanster som behovs fér Obducats verksamhet. Det finns darfor en risk att Obducat inte framgangsrikt kommer
att kunna anlita nya partners for det fall ndgot av de nuvarande avtalen med befintliga partners skulle avslutas
eller om ytterligare partners skulle visa sig n6dvandiga for Bolagets verksamhet. Dessa faktorer skulle ocksa
kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Risker forenade med féretagsforvarv

Obducat kan fran tid till annan, inom ramen fér sin verksamhet, komma att genomféra féretagsférvarv. Under
2015 genomforde Obducat exempelvis sitt férsta stérre forvarv da det tyska bolaget Solar-semi GmbH
forvarvades. Sadana transaktioner dr forenade med osdkerhet och kraver saval tid som resurser fran Bolagets
ledning, bland annat fér att genomféra due diligence och forhandlingar, vilket i sin tur kan avleda ledningens
uppmarksamhet fran Bolagets 6vriga verksamhet. Vidare leder transaktioner till kostnader som kan vara
betydande och som eventuellt inte kan atervinnas eller kompenseras for, till exempel for det fall att en
transaktion inte fullfoljs.

Det finns vidare en risk for att det arbete som laggs ned i samband med ett potentiellt forvarv visar sig vara
otillrackligt, felaktigt, kostsamt eller renderar avtalsbestammelser som ar till nackdel fér Obducat och som
medfor osdkerhet kring forvarvets genomférande. Luckor eller brister i en due diligence kan féranleda Bolaget
att vidta oplanerade anpassningsatgarder eller leda till langvariga tvister. Darutover finns en risk for att Bolaget
inte lyckas erhalla ersattning fran motparten for garantiansprak i samband med forvarv. Exponering for risker i
samband med foretagsforvarv kan darmed fa en vasentlig negativ inverkan pa Obducats verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Exponering mot férdandringar i legala forhallanden och skattelagstiftning

Obducats verksamhet ar foremal for saval svensk som EU-rattslig lagstiftning. Lagstiftning och andra regelverk
kan forandras och det finns en risk for att Obducat inte kan uppfylla sddana fordndrade krav utan att behova
vidta betydande atgarder och ldgga ned betydande kostnader. Att anpassa Obducats verksamhet till framtida
legala forutsattningar kan medféra 6kade kostnader for Obducat, vilket i sin tur kan fa en vasentlig negativ effekt
pa Bolagets verksambhet, finansiella stallning och resultat.

Obducat bedriver verksamhet genom dotterbolag och moderbolaget i koncernen, Obducat Aktiebolag (publ),
tillhandahaller koncerngemensamma funktioner och erhaller darigenom intdkter fran andra bolag i Koncernen
avseende administrativa tjanster samt nyttjanderattslicenser till Bolagets patentportfdlj. Prissattning av
koncerninterna transaktioner ar alltid foremal for viss exponering i skattehdnseende och det finns en risk att
skatterevisioner och granskningar kan resultera i att ndgot bolag i Koncernen paférs ytterligare skatt eller nekas
gjorda avdrag med hansyn till exempelvis ovan namnda férhallanden eller tidigare genomférda forvarv eller
finansieringar.

Bolaget anlitar vidare i begrdansad utstrackning konsulter for att utféra vissa tjanster for Bolagets rakning. Det
finns en risk att sddana konsulter, framforallt i de fall det ror sig om tidigare anstéllda, kan komma att anses som
anstallda i Bolaget, vilket kan resultera i att Obducat anses vara skyldigt att erlagga arbetsgivaravgifter och sociala
kostnader avseende den ersattning som betalas ut till sdidana konsulter.

Om Bolagets tolkning av skattelagstiftning och skatteforeskrifter eller dess tillampning skulle vara felaktig eller
om gallande lagar, foreskrifter eller tolkningar av dessa kan detta leda till en 6kad skattekostnad, inklusive
skattetillagg och ranta. Detta skulle kunna fa en vasentlig negativ inverkan pa Obducats verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Vidare har Bolagets revisor i revisionsberattelserna for rakenskapsaren 2014 och 2015 anmarkt pa att Bolaget
vid flera tillfallen inte betalat skatter och sociala avgifter i ratt tid och att Obducat darigenom inte fullgjort sina
skyldigheter enligt skatteforfarandelagen. Det finns en risk for att sddana betalningar dven i framtiden kan
komma att forsenas vilket skulle kunna leda till att Bolaget adrar sig kostnader i form av exempelvis skattetillagg
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och andra avgifter. Vidare kan Bolagets styrelseledamoéter och andra féretradare under vissa forutsattningar blir
personligt ansvariga for Bolagets obetalda skatter. Detta skulle kunna fa en véasentlig negativ inverkan pa
Obducats renommé samt pa Obducats finansiella stallning och resultat.

Risker forknippade med immateriella rattigheter

Obducats totala patentportfdlj till skydd for Bolagets uppfinningar och nyckeltekniker omfattar per datumet for
detta Prospekt totalt 225 patentdrenden kopplade till 40 uppfinningar. Av de pagdende patentdrendena har
hittills 181 resulterat i beviljade patent. Bolaget innehar vidare ett antal registrerade varumarken och doman-
namn. Det finns en risk att den tekniska hojden i beviljade patent, och eventuella i framtiden ytterligare beviljade
patent, inte ar tillracklig for att erdvra tdnkta marknadsandelar inom Bolagets marknadssegment samt att
Bolagets patent inte skulle utgéra ett fullgott kommersiellt skydd mot eventuella framtida kapitalstarka
konkurrenter som kan komma att kopiera eller géra intrang i patenten. Det finns dessutom en risk for att
inlamnade patentansdkningar inte beviljas eller att de kraver kompletterande information som bade kan vara
resurs- och kapitalkrdvande. Ett forverkligande av ovan namnda faktorer skulle kunna fa en vasentlig negativ
inverkan pa Obducats verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Det finns dven en risk att Obducat i den egna verksamheten gor intrang eller pastas gora intrang i rattigheter
som ar immaterialrattsligt skyddade av annan. Tredje parts immaterialrattsliga skydd kan dven hindra eller
begransa Bolaget fran att fritt anvanda en specifik produkt eller teknik. Tvister, processer och andra férfaranden
rérande immaterialrattsliga intrang kan vara kostsamma och tidskravande, aven om utgangen av en sadan tvist
slutligen ar till Bolagets fordel. Vid en for Obducat negativ slutlig utgang av en sadan process skulle Bolaget kunna
tvingas att betala skadestand, férbjudas fortsitta den aktivitet som utgor ett intrdng och/eller tvingas anskaffa
en licens for att fortsatta att tillverka eller marknadsfora de produkter och/eller tekniker som omfattas. Detta
skulle kunna fa en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Risker forenade med kundavtal

De produkter och tjanster som Obducat séljer ar tekniskt komplicerade och varje enskild affar kraver en relativt
omfattande avtalsdokumentation for att tydligt klargéra produkternas och tjansternas funktion och omfattning
samt parternas respektive ataganden. Bolaget forsoker i gorligaste man att anvdnda sig av férekommande
standardavtal, t ex Orgalime S 2012. Sadana villkor accepteras emellertid inte av alla kunder och i vissa fall
anvands istdllet kundernas egna standardvillkor. Det finns en risk att andra villkor an férekommande
standardavtal visar sig vara till Obducats nackdel for det fall en diskussion uppkommer om till exempel
produkternas funktion. Detta kan medfora att Obducats ataganden avseende till exempel avhjdlpande av fel eller
ersattning till kunden d&r mer omfattande an vad som annars skulle ha varit fallet, vilket skulle kunna medféra
negativa effekter pa Obducats verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Vidare forlitar Obducat sig i viss utstrackning pa sedvdnja mellan parterna. Innehallet i sddana avtalsrelationer
kan vara svart att klarldgga om parterna skulle ha olika uppfattningar harom, vilket i varsta fall kan leda till
forsamrade relationer och kostsamma tvister. Det finns en risk for att detta leder till negativa effekter pa
Obducats verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Miljorisker

Obducat bedriver ingen tillstands- eller anmalningspliktig verksamhet enligt miljobalken. Inom tillverknings-
industrin uppstalls emellertid héga krav pa att minska dagens miljébelastning. Det finns en risk att hogre krav
avseende bland annat utslapp, forvaring av miljofarligt material och energikonsumtion kan komma att leda till
att Bolaget inte anses uppfylla relevanta lagar och regler i framtiden. Det finns emellertid inga miljéfaktorer som
paverkar Bolagets anvandning av dess materiella anlaggningstillgangar och Obducats bedémning ar att Bolaget
for narvarande val uppfyller samtliga stdllda myndighetskrav inom miljoomradet. For det fall Obducat skulle
misslyckas med att uppfylla de miljé- och hallbarhetskrav som fran tid till annan uppstalls skulle det emellertid
kunna fa en vasentlig negativ inverkan pa Obducats verksamhet, finansiella stadllning och resultat.

Risk for nedskrivningsbehov avimmateriella anlidggningstillgangar

Per den 31 december 2017 uppgick Bolagets immateriella anlaggningstillgangar till 46 849 SEK vilket motsvarade
52,7 procent av balansomslutningen. Det finns en risk att Bolaget, i samrad med Bolagets revisor, finner det
nodvandigt att, utéver plan, genomféra extra nedskrivningar av beloppet for de immateriella anlaggnings-
tillgangarna. Sadana nedskrivningar skulle f& en negativ inverkan pa Bolagets egna kapital och finansiella
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stallning. | det fall nedskrivningsbehovet avser ansenliga belopp finns det dven en risk att Bolaget inte kommer
att kunna fortsatta driften av Bolaget i dess nuvarande form.

Framtida finansieringsbehov och behov av rérelsekapital

Obducat har alltsedan verksamheten startade redovisat ett negativt rorelseresultat. Bolaget kan komma att
behova kapital dven framgent for framtagande, kommersialisering och marknadsféring av produkter och tjanster
i den takt och omfattning som Bolaget anser ar i Bolagets och dess aktiedgares intressen. Bade omfattningen av
och tidpunkten for Obducats eventuella framtida kapitalbehov kommer att bero pa ett flertal faktorer, daribland
kostnader for pagaende och framtida produkt- och tjansteutveckling saval som marknadsmottagandet av
Bolagets produkter och tjanster.

Det kapital som anskaffas genom Erbjudandet, i kombination med inganget finansieringsavtal med Blue Ocean,
starker Bolagets finansiella stéllning. For det fall Obducat framgent &r i behov av ytterligare finansiering for att
kommersialisera sina produkter och tjanster kan ytterligare kapitalanskaffningar behdva genomféras, till
exempel genom emissioner av aktier eller andra vardepapper till nuvarande aktiedgare saval som till nya
investerare, upptagande av banklan och/eller genom annan finansiering fran exempelvis EU-organ. Bade
tillgdngen till samt villkoren for ytterligare finansiering paverkas av ett flertal faktorer sasom
marknadsférhallanden, den generella tillgangen pa kapital samt Obducats kreditvardighet och kreditkapacitet.
Aven stérningar och osakerhet pa kredit- och kapitalmarknaderna kan begrinsa tillgangen till ytterligare kapital.
Om Obducat, helt eller delvis, misslyckas med att anskaffa tillrackligt kapital, eller lyckas gora det endast till
ofordelaktiga villkor, skulle det kunna inverka vasentligt negativt pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning
och resultat. | det kortare tidsperspektivet skulle detta kunna leda till att Bolaget inte har tillracklig likviditet for
att fullgéra sina betalningsataganden vilket kan innebéra att Bolaget stélls infor en obestandssituation. | det
nagot langre tidsperspektivet skulle en kapitalbrist kunna leda till att Bolaget tvingas fordandra sin verksamhet
genom exempelvis sankta investeringsnivaer, andra kostnadsnedskarningar och/eller en helt eller delvis
reviderad 6vergripande strategi eller att Obducat, i sista hand, maste lagga ner sin verksamhet.

Risk att mycket begrinsat rorelsekapital leder till sanktioner och straffavgifter

| Bolagets revisors revisionsberattelser avseende arsredovisningarna for rakenskapsaren 2014 och 2015, har
revisorn lamnat sarskilda revisorsanmarkningar rubricerade som "Anmarkning” enligt féljande: “Under 2014 har
skatter och sociala avgifter vid flera tillfdllen inte betalats i ratt tid. Bolaget har darmed ej fullgjort sina skyldig-
heter enligt skatteférfarandelagen” samt, “Under 2015 har avdragen skatt och sociala avgifter vid ett flertal
tillfallen ej betalats i ratt tid.” Bolaget har darmed ej fullgjort sina skyldigheter enligt skatteférfarandelagen.
Dessa brister och forsummelser har inte medfort nagon skada for bolaget, utéver drojsmalsrantor.” Anledningen
till detta var att Bolaget vid tillfillet for betalningarna hade en mycket anstrangd likviditet. Om detta skulle
upprepas eller, om liknande fallissemang skulle intraffa, skulle det kunna leda till en negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Beroende av nyckelpersoner

Obducat ar beroende av vissa nyckelpersoner, bade i koncernledningen och i de olika dotterbolagen. Det finns
en risk for att en eller flera ledande befattningshavare eller andra nyckelpersoner lamnar Koncernen med kort
varsel. For det fall Obducat misslyckas med att behalla sddana nyckelpersoner, och/eller misslyckas med att
rekrytera nyckelpersoner framgent, kan det fa en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning
och resultat.

Konkurrens

Utvecklingen i mikro- och nanoteknikindustrin ar hart konkurrensutsatt och nagra av Obducats konkurrenter ar
idag stora globala aktorer. Dessa konkurrenter kan ha betydligt battre finansiella mojligheter och avsevart storre
resurser och kapacitet vad avser till exempel produktutveckling och marknadsbearbetning an Obducat. Det finns
darfor en risk att konkurrenter pa ett snabbare och/eller mer effektivt satt kan komma att utveckla produkter
och tjanster som ar mer effektiva, bygger pa nyare teknik, &r mer prisvirda samt battre tillfredsstaller
marknadens behov. Dessa konkurrerande produkter kan gora Bolagets befintliga och framtida potentiella
produkter obsoleta eller begransa mojligheten for Obducat att erhalla intdkter, vilket skulle kunna fa en vasentlig
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat.
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Vidare kan konkurrenter med stérre marknadsforingsresurser dn Bolaget ocksa framgangsrikt lyckas marknads-
fora en likvardig, eller till och med samre produkt eller tjanst, och dnda fa en storre acceptans pa marknaden.
Aven detta skulle kunna f& en negativ inverkan p& Obducats verksamhet, finansiella stillning och resultat.

Exponering mot tvister och andra rattsliga forfaranden

Obducat eller andra bolag i Koncernen &r inte, och har under senare tid heller inte varit, part i nagon tvist,
rattegang eller skiljedomsforfarande som skulle kunna fa betydande effekter pa Koncernens verksamhet eller
finansiella stallning. Obducat kan emellertid i framtiden bli involverat i rattsliga forfaranden med leverantorer,
partners och utomstdende parter inom ramen for Bolagets dagliga verksamhet eller som ett resultat av
foretagsforvarv eller dylikt. Dessutom kan Bolaget, eller Bolagets styrelseledamoter, ledande befattningshavare
eller anstéllda komma att bli foremal fér utredningar eller brottmalsprocesser. Sadana rattsliga forfaranden kan
vara tidskrdavande, stéra den dagliga verksamheten, inbegripa betydande belopp samt medféra betydande
rattegangskostnader. Darutdver kan det ofta vara svart att férutse utgangen i komplexa tvister. Tvister och andra
rattsliga forfaranden kan darmed komma att fa en vasentlig negativ inverkan pa Obducats verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Exponering mot forsdkringsrisk

Obducat har tecknat avtal angaende egendomsforsakring, avbrottsférsakring, transportforsakring, ansvars- och
produktansvarsforsakring samt rattsskyddsforsakring. Obducat har dven tecknat en VD- och styrelseansvars-
forsakring samt en tjanstereseférsdkring. Samtliga bolag inom Koncernen koncernbolag omfattas av ovan
namnda forsdkringar.

Det finns en risk att Bolagets forsakringsskydd visar sig vara otillrackligt och Bolaget kan komma att adra sig
betydande férluster eller skador pa sina tillgangar eller sin verksamhet som inte kan kompenseras fullt ut, eller
overhuvudtaget, for det fall nagon sadan risk realiseras. Oférsakrade forluster, eller forluster som Overstiger
forsakringsskyddet, kan fa en vasentlig negativ inverkan pa Obducats verksamhet, finansiella stdllning och
resultat.

Exponering mot kredit- och valutarisk

Med kreditrisk avses risken att en motpart i ett finansiellt avtal, helt eller delvis, inte kan uppfylla sina dtaganden
enligt avtalet. Om Obducats atgarder for att minimera framtida kreditrisker ar otillrackliga, eller om en eller flera
motparter hamnar i finansiella svarigheter, skulle det kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Som ett resultat av Bolagets verksamhet utomlands, dr Bolagets resultat och finansiella stallning utsatta for
valutakursforandringar mellan bland annat EUR och SEK samt USD och SEK. Under férutsattning att Bolagets
produkt- och tjansteutveckling utvecklas positivt kan denna exponering komma att 6ka framgent for det fall
forsaljningen 6kar eller expanderar pa geografiska marknader utanfér Sverige. Rorelsekostnaderna for verksam-
hetsaret 2017 uppgick till 54,7 MSEK, varav cirka 41 procent representerade kostnader i utlandsk valuta.
Motsvarande siffror var pa intdktssidan 32,0 MSEK respektive 99 procent. Det finns en risk for att valutakurser
negativt paverkar Bolagets rakenskaper, vilket i sin tur skulle kunna ha negativ inverkan pa Bolagets finansiella
stallning och resultat.

Exponering mot likviditetsrisk

Med likviditetsrisk avses risken att inte ha tillgang till likvida medel eller kreditutrymme for tickande av
betalningsatagande, inklusive rantebetalningar. Per den 31 december 2017 hade Bolaget en likviditet (kassa,
bank samt outnyttjade checkkrediter) om 2,2 MSEK. En brist pa likviditet for tackande av storre betalnings-
ataganden kan fa en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och finansiella stallning.

Exponering mot ranterisk

Ranterisk avser risken att ett finansiellt instruments forvantade kassafléden och verkligt varde varierar pa grund
av fordndringar i marknadsrantorna. Obducat ar exponerad for ranterisk genom dess langfristiga rantebarande
leasingskuld. Givet koncernens begrinsade externa rantebarande skulder anses inte nadgon sakring av ranterisk
vara erforderlig. Om de radande réntenivaerna skulle férandras kraftigt eller Bolaget misslyckas med att betala
rantor i framtiden kan detta medfdra negativa effekter pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.
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Risker relaterade till aktierna och Erbjudandet

Aktiemarknadsrisk

En potentiell investerare i Erbjudandet bor iaktta att en sadan investering ar férenad med risker. Kursen pa
Obducats aktier, samt de unitratter och BTU som utges med anledning av Erbjudandet, kan fluktuera betydligt
som ett resultat av bland annat foérandringar i investerares uppskattning av Obducats verksamhet och finansiella
stallning, investerarnas uppfattning av effekterna av Erbjudandet pad Obducat och dess aktiedgare, potentiell eller
faktisk forsaljning av aktieposter pa marknaden eller blankning, volatilitet pd marknaden som helhet eller
investerarnas uppfattning om Obducats affarsverksamheter och konkurrenter eller férandringar i ekonomin och
finansmarknaderna i stort. Likviditeten i Obducats B-aktier har fran tid till annan varit begrénsad och det finns en
risk for att likviditeten i de aktier av serie B som emitteras i Erbjudandet likaledes kommer att vara begransad,
vilket kan forstarka fluktuationerna i kursen for Bolagets aktier samt gora det svart for aktiedgarna att salja sina
aktier vid viss given tidpunkt.

Vidare har vardepappersmarknaderna upplevt vasentliga pris- och volymfluktuationer de senaste aren. Sadana
fluktuationer kan i framtiden paverka marknadskursen pa Obducats aktier, utan koppling till Obducats rorelse-
resultat eller finansiella stallning. Darfor finns det en risk att investerarna inte far tillbaka sitt investerade kapital.
Marknadskursen pa Obducats aktier kan ocksa paverkas negativt av nivan pa befintliga aktiedgares deltagande i
Erbjudandet.

Likviditet

Obducat férvantar sig att unitrdtterna avseende B-aktierna kommer att handlas pa NGM under perioden 26 mars
— 13 april 2018. Obducat kommer inte att ansdka om handel i unitratterna pa nagon annan marknad. Det finns
en risk for att en aktiv handel med unitratterna inte kommer att utvecklas under perioden i fraga samt att det
inte kommer att finnas tillracklig likviditet i unitratterna. Handelskursen pa unitratterna kommer dven att, bland
annat, vara beroende av kursutvecklingen pa de utestaende aktierna och kan drabbas av hégre kursvolatilitet dn
handelskursen pa aktierna.

Aktiedagare som inte deltar i Erbjudandet fére teckningsperiodens sista dag kommer att

forlora sina unitratter och aktiedgare som inte utnyttjar sina unitratter riskerar utspadning

Aktiedgare som inte deltar i Erbjudandet fére teckningsperiodens sista dag kommer att forlora sina rattigheter
att teckna nya aktier i Erbjudandet, och aktiedgare som inte utnyttjar eller sdljer sina unitrattigheter kommer
inte att erhalla nagon kompensation. Aktiedgare som inte utnyttjar sina unitrattigheter eller som endast utnyttjar
en del av sina unitrattigheter, eller som inte kan utnyttja sina unitrattigheter pa grund av territoriella
begransningar, kommer att fa innehavet och résterna i Obducat utspadda.

Obducats férmaga att betala utdelning i framtiden beror pa manga olika faktorer

Storleken pa eventuella framtida utdelningar fran Obducat ar beroende av ett flertal faktorer. Styrelsen beaktar
saval Bolagets utvecklingsmojligheter som dess finansiella stéllning i samband med att utdelning till aktiedgarna
foreslas. Enligt bestammelser i Obducats bolagsordning medfér preferensaktierna fortur till utdelning fore
eventuell utdelning till stamaktierna. Aven om utebliven utdelning hanforlig till Bolagets preferensaktier
ackumuleras finns det en risk for att utdelning under kommande ar inte kommer att ldmnas. For det fall ingen
utdelning lamnas kommer en investerares eventuella avkastning enbart vara beroende av aktiekursens framtida
utveckling.

Valutakursdifferenser kan ha en negativ inverkan pa vardet av aktieinnehav eller betalda utdelningar

Alla eventuella framtida utdelningar kommer att betalas i SEK. Det innebar att aktiedgare utanfor Sverige kan fa
en negativ effekt pa vardet av innehav och utdelningar nér dessa omvandlas till andra valutor om SEK minskar i
varde mot den aktuella valutan.

Aktiedgare i USA eller andra lander utanfor Sverige kanske inte kan delta i eventuella framtida nyemissioner

Om Obducat i framtiden emitterar nya aktier med foretradesratt for befintliga aktiedgare kan aktiedgare i vissa
andra lander, vilket ar fallet med Erbjudandet, omfattas av begransningar som forhindrar dem fran att delta i ett
sadant erbjudande eller som gor det svart att delta eller begransar mojligheterna att delta. Aktiedgare i USA
kanske inte kan utnyttja sina rattigheter att teckna nya aktier om det inte finns ett registreringsdokument i
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enlighet med amerikanska Securities Act gallande sadana aktier eller ett undantag fran registreringskraven i
Securities Act.

Aktiedgare i andra jurisdiktioner utanfor Sverige kan vara paverkade pa samma satt. Obducat har ingen skyldighet
att lamna in ett registreringsdokument enligt Securities Act eller soka nagot liknande godkdnnande eller
undantag enligt nagon lagstiftning i en jurisdiktion utanfor Sverige, och att géra det i framtiden skulle kunna vara
opraktiskt och kostsamt. Om Obducats aktiedgare i jurisdiktioner utanfér Sverige inte kan utnyttja sina
rattigheter att teckna nya aktier i en framtida nyemission kommer deras dgar- och réstandel i Obducat att minska.

Eventuella framtida kapitalokningar i Bolaget kan fa en negativ effekt pa aktiekursen

Obducat kan av olika skal 6ka sitt aktiekapital mot bland annat kontanter eller apporttillskott i framtiden for att
finansiera eventuella framtida forvarv eller andra investeringar eller for att starka Bolagets finansiella stallning. |
samband med sadana transaktioner kan Obducat, med férbehall f6r vissa villkor, gora avsteg fran befintliga
aktiedgares foretradesratt. Sadana transaktioner kan darfor spada ut aktiedgarnas befintliga andelar i Obducats
aktiekapital och bland annat fa en negativ effekt pa aktiekursen och resultatet per aktie.

Agare med betydande inflytande

European Nano Invest AB ager per 31 december 2017, 887 733 aktier av serie A, 650 000 preferensaktier av serie
A samt 237 aktier av serie B i Bolaget, motsvarande 24,8 procent av rosterna och 3,2 procent av kapitalet.
European Nano Invest har darmed, pa egen hand eller tillsammans med andra stérre dgare, med stod av sitt
innehav mojlighet att utéva ett betydande inflytande 6ver fragor som hanskjuts till Bolagets aktiedgare for
godkdnnande och framtida férvarv eller forsaljningar av delar av verksamheten. Dessutom har huvudéagaren ett
betydande inflytande 6ver val av ledamoéter till Bolagets styrelse och darmed indirekt daven Bolagets ledande
befattningshavare. Detta kan gynna Bolaget, men kan ocksa vara till nackdel fér 6vriga aktiedgare som kan ha
andra intressen an huvudagaren. Utover tillimpning av de skyddsregler som foljer av lag, exempelvis
aktiebolagslagens minoritetsskyddsregler, har Obducat inte ndgon mojlighet att vidta atgarder for att garantera
att detta inflytande anvéands till gagn fér samtliga aktiedgare.
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INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | OBDUCAT AB (PUBL)

Den 19 mars 2018 beslutade en extra bolagsstdmma i Obducat, i enlighet med styrelsens forslag, att 6ka Bolagets
aktiekapital med hogst cirka 27.022.219,51 SEK genom utgivande av nya aktier. Aktiekapitalet kan 6kas med
ytterligare hdgst cirka 10.133.332,32 SEK genom utnyttjande av de teckningsoptioner som ges ut i emissionen?.
Antalet aktier som ges ut i emissionen uppgar till hogst 44.243.680, varav hogst 1.413.624 stamaktier av serie A
och hogst 42.830.056 stamaktier av serie B, och det antal teckningsoptioner som ges ut i emissionen uppgar till
hogst 16.591.380, varav hogst 530.109 &r teckningsoptioner av serie A och hogst 16.061.271 &r teckningsoptioner
av serie B.?

De nya aktierna och teckningsoptionerna ska ges ut i enheter (units) om vardera en eller flera aktier och en eller
flera teckningsoptioner. En unit ska vara antingen (i) en A-unit, dar de ingdende aktierna ar stamaktier av serie A
och de ingdende teckningsoptionerna ar av serie 2018:A (vilka berattigar till teckning av stamaktier av serie A)
eller (ii) en B-unit, dar de ingaende aktierna ar stamaktier av serie B och de ingaende teckningsoptionerna ar av
serie 2018:B (vilka berattigar till teckning av stamaktier av serie B).

Ratt att teckna units ska tillkomma bolagets aktiedgare, oavsett aktieslag, varvid stamaktier av serie A och
preferensaktier av serie A ska berattiga till teckning av A-units och stamaktier av serie B och preferensaktier av
serie B ska berattiga till teckning av B-units. A-units som inte tecknas med teckningsratter ska inte ges ut. B-units
som inte tecknas med teckningsratter ska erbjudas samtliga aktieagare till teckning. Om inte salunda erbjudna
B-units racker for den teckning som sker utan teckningsratter, ska dessa units férdelas mellan tecknarna i
forhallande till det antal aktier de forut dger och, i den man detta inte kan ske, genom lottning. Eventuella
aterstaende B-units ska fordelas mellan 6vriga tecknare, varvid — i forekommande fall — personer som i forvag
atagit sig att teckna B-units i emissionen ska ges prioritet att erhalla tilldelning i férhallande till gjorda ataganden
samt att fordelning i 6vrigt ska ske pro rata i forhallande till tecknarnas anmalda intresse. Vid forséljning av
teckningsréatten till en unit 6vergar samtliga rattigheter forenade med teckningsratten till den nya innehavaren.

Styrelsens beslut enligt ovan medfor att aktiedgare erhaller en (1) unitratt fér varje stam- eller preferensaktie
av serie B (UR) som innehas pa avstamningsdagen den 26 mars 2018. Nio (9) UR berattigar till teckning av en (1)
B-unit (bestaende av atta (8) stamaktier av serie B samt tre (3) teckningsoptioner med ratt att teckna en (1)
stamaktie av serie B per teckningsoption). Aktiedgare med aktier av serie A samt preferensaktier av serie A
Erhaller inga unitratter. Innehavare av aktier av serie A samt preferensaktier av serie A, dger ratt att for var
nionde (9) innehavd aktie av serie A samt preferensaktie av serie A, teckna atta (8) aktier av respektive serie
samt tre (3) teckningsoptioner med ratt att teckna en (1) aktie av respektive serie per teckningsoption. Teckning
av unit med foretradesratt for A-aktiedgare, samt preferensaktiedgare av serie A kommer ske genom ifyllande
av en sarskild anmaélningssedel. Betalning sker enligt instruktion pa anmalningssedeln.

Det belopp som ska betalas for varje unit uppgar till 6,80 SEK oavsett serie, vilket motsvarar en teckningskurs
per aktie om 0,85 SEK. Teckningsoptionerna ges ut vederlagsfritt. Teckningskursen ska uppga till motsvara-nde
den volymvdgda genomsnittliga kursen for bolagets stamaktie av serie B under de trettio handels-dagar som
omedelbart foregar den 5 april 2019, med en rabatt om tjugo (20) procent. Avstimningsdag for ratt till
deltagande i Erbjudandet med foretradesratt ar faststalld till 26 mars 2018.

Teckning ska ske under tiden fran och med den 27 mars 2018 till och med den 13 april 2018. Handel i unitratter
avseende aktier av serie B (UR) kommer att ske under perioden 28 mars — 11 april 2018. Handel i unitratter
avseende aktier av serie A kommer ej att ske. Erbjudandet kommer vid full teckning att tillféra Bolaget cirka 37,6
MSEK fore avdrag fér emissionskostnader som berdknas uppga till cirka 1,5 MSEK.

Teckning kan enbart ske i units och saledes inte av aktier eller teckningsoptioner var for sig. Tilldelning far enbart
ske i units. Efter emissionens genomférande kommer dock aktierna och teckningsoptionerna att skiljas at.
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En befintlig aktiedgare som viljer att inte utnyttja sina unitratter till att teckna aktier och teckningsoptioner
kommer vid full teckning av Erbjudandet, att vidkdnnas en maximal utspddning om 88,9 procent av
kapitalandelen och 88,9 procent av rostandelen i Bolaget motsvarande totalt 44 243 680 aktier.

| det fall samtliga medfdljande teckningsoptioner utnyttjas for teckning och en befintlig aktiedgare som valjer att
inte utnyttja sina unitratter till att teckna aktier och teckningsoptioner kommer vid full teckning av Erbjudandet,
att vidkdnnas en maximal utspadning om 122,2 procent av kapitalandelen och 122,2 procent av réstandelen i
Bolaget motsvarande totalt 60 835 060 aktier. Utspadningseffekten ar oberoende av vilket aktieslag som innehas.

| 6vrigt hanvisas till detta Prospekt, vilket har upprattats av styrelsen i Obducat med anledning av Erbjudandet.
Styrelsen i Bolaget ar ansvarig for innehallet i Prospektet. Hirmed forsakras att styrelsen vidtagit alla rimliga
forsiktighetsatgarder for att sdkerstalla att uppgifterna i Prospektet, savitt styrelsen vet, 6verensstammer med

faktiska forhallanden och att ingenting ar uteldmnat som skulle kunna paverka dess innebérd.

Harmed inbjuds aktiedgarna i Obducat att med foretradesratt teckna units i Obducat i enlighet med villkoren i
detta Prospekt.

Malmo, 23 mars 2018

Obducat AB (publ)
Styrelsen
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BAKGRUND OCH MOTIV

Obducat hade stora forvantningar pa att 2017 skulle bli det ar da Bolagets teknik- och produktportfélj skulle na
kommersialisering i en stérre omfattning. Bolaget kan nu konstatera att manga av de trogheter som praglade
2016 fortsatt funnits kvar under 2017 och negativt paverkat moéjligheterna till kommersiella framsteg.

Baserat pa forvantan om att kommersialiseringen skulle komma igang under 2017 valde Bolaget att genomfora
en nyemission i december 2016 om brutto cirka 85 MSEK med malet att starka Bolagets finansiella stallning, for
att darigenom finansiera ett antal satsningar. Emissionen blev emellertid inte fulltecknad utan inbringade cirka
49 MSEK. Bolaget valde, nyemissionsutfallet till trots, att aktivera merparten av de satsningar som planerats infor
nyemissionen da detta bedémdes som vasentligt for att ta tillvara pa Bolagets marknadspotential och inte riskera
att fa en forsamrad konkurrensposition. Det ldgre emissionsutfallet medférde att det inte fanns nagot
likviditetsutrymme for att kunna hantera nagra storre avvikelser fran forvantad orderingdng, omsattning och
ddrmed I6nsamhet.

Orderingangen for 2017 blev vasentligt lagre dn férvantat. Den lagre orderingangen ar i huvudsak en féljd av
fordrojda investeringsbeslut hos kunderna.

Nar det galler industrikunderna ar skélen till férdréjningarna mer specifikt relaterade till applikationsomradet.
Kunder i LED-industrin (LED, Light Emitting Diod, sv Lysdiod), har tvekat infor investeringsbesluten dels till féljd
av osdkerhet kring finansieringsstod for investeringarna, dels med anledning av strategiska 6vervaganden. Det
blir nu allt tydligare att LED-industrin gar mot en omstallning fran 4” substrat till 6” substrat vilket i grunden ar
positivt da kostnadseffektiviteten, att anvanda NIL istdllet for den traditionella optiska litografimetoden, 6kar.
Daremot blir investeringsbeslutet svarare for kunderna da det handlar om timing for nar omstallning borjar och
hur fort den kommer att implementeras. Detta tenderar att skapa osdkerhet och kunderna viljer att vanta
snarare an att agera. Parallellt férsoker LED-industrin invanta utvecklingen av produktionsmetoder for att lyckas
realisera micro LED-displayer. Om det lyckas skulle det kunna mer an férdubbla produktionsvolymen i LED-
industrin, men dven i detta avseende ar det inte klart vilken typ av LED som kan komma att integreras, varfor det
ar svart for LED-industrin att veta vilken typ litografiteknik som kommer att behovas.

Inom displayindustrin har investeringsbesluten fordrdjts av att den tekniska |6sningen for integrering av nano
wire grid polarizers (nWGP, metallmoénster som skapar polariseringseffekt) har arbetats om vid ett flertal tillfallen
de senaste aren. Detta medfor forandringar i kundernas kravbild pa Bolagets produkt- och tekniklésningar.
Vidare har Bolagets egna utvecklingsaktiviteter drabbats av forseningar i olika faser vilket medfér att
mojligheterna att paverka kundens beslutsprocess forsvaras.

Nér det galler kunder, framférallt inom akademi och institut, som ska finansiera sina investeringsbeslut med hjalp
av offentlig finansiering ar det Bolagets uppfattning att antalet ansdkningar som far avslag har 6kat under de
senare aren. En av anledningarna ar att ansokningar som innehaller stérre investeringar i maskiner och
utrustningar ar svarare att fa beviljade. Detta medfor att kunder ofta far sdka finansiering for flera olika projekt
for att fa ihop till den totala finansieringen. Detta minskar vasentligt forutsdgbarheten avseende om och nar
ordrar kan férvantas.

Den avsiktsforklaring som tecknades i december 2016 avseende en mojlig etablering av ett joint venture har
forsenats till foljd av att en av motparterna fatt en vasentligt forandrad &garsituation vilket paverkat deras
prioritering. Diskussionerna kring etablerandet av ett joint venture fortgar idag, men en av motparterna ar ej
langre aktuell varfér nya intressenter inkluderats i diskussionen. Malet ar fortfarande att utveckla nya
applikationer och darmed skapa férutsattningar for forsaljning av Bolagets produkter. Det &r i dagslaget svart att
ge svar pa frdgan om, och i sa fall nar, en 6verenskommelse avseende ett joint venture skulle kunna komma pa
plats.

Som namndes inledningsvis sa har Bolaget valt att genomfoéra flertalet planerade satsningar i syfte att ta tillvara
pa Bolagets marknadspotential samt sakerstélla en stark konkurrensposition — nedan féljer en kort redogérelse
for investeringarna som genomforts under 2017:

¢ Investeringar i utbyggnad av saljorganisationen och 6kade marknadsféringsaktiviteter uppgar till cirka 2 MSEK

e Investeringen i produktion av ett Sindre 400 och ett Eitre Large Area demosystem uppgar till cirka 9 MSEK
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Med utgangspunkt i en forvantat stor kommersiell potential for Bolaget samt de genomférda investeringarna,
som Bolaget bedomer som vasentliga for Bolagets fortsatta kommersiella utveckling, har styrelsen fattat beslut
om en strategisk plan for att dessa investeringar ska tas tillvara pa basta satt i syfte att starka Bolagets mojligheter
till att paverka kunderna och deras beslutsprocess.

For att kunna genomféra den strategiska planen behover Bolaget starka kapitalbasen genom den foreslagna
emissionen. Vidare har Bolaget hérsammat inkomna synpunkter fran aktiedgare avseende finansieringsavtalet
med Blue Ocean och vill darfor ge nuvarande aktiedgare mojligheten att forse Bolaget med det kapital Bolaget
ar i behov av. Givet emissionsutfallet, sa ar det Bolagets avsikt att inte utnyttja finansieringslosningen via Blue
Ocean utan snarare betrakta avtalet som en finansiell backuplésning.

De planerade investeringarna i den strategiska planen kommer att fokuseras pa féljande omraden;

Fortsatt utbyggnad av sélj- och marknadsféringskapacitet — Bolaget ser effekten av den forstarkning som redan
gjorts i 6kande offertvolym och ett stérre antal pagaende utvarderingsprojekt. Forvantan ar att férsta tecken pa
resultat fran redan gjorda investeringar kommer under 2018. Malet &r att ytterligare 6ka tempot och
omfattningen i Bolagets salj- och marknadsféringsaktiviteter. Detta tillsammans med uppbyggnaden av
pilotproduktionslinjer i Europa, Asien och USA starker Bolagets majligheter till en effektivare kundbearbetning
och férkortad tid till affarsavslut.

Utveckling och lansering av fullt integrerade litografisystem — projektet dr paborjat och Bolaget avser att ha ett
forsta prototypsystem klart for kunddemonstrationer under 2018. Vidare kommer Bolaget att arbeta med att
utveckla och addera vissa specifika funktionaliteter till litografisystemen for att forbattra konkurrenskraften och
samtidigt bredda den mojliga avsattningsmarknaden.

Expandera renrumsfaciliteterna i Lund och investera i uppbyggnad av pilotproduktionslinje — i syfte att forbattra
Bolagets forutsattningar att dels utveckla processteknik som anvidnds i de maskiner Bolaget levererar till
kunderna, dels férbattra demonstrationsférmagan fér kunder avser Bolaget att investera i expansion av
renrummet samt investeringar i utbyggnad av den befintliga maskinparken. Detta skapar samtidigt basen for att
kunna bygga upp en pilotproduktionslinje i vilken Bolaget kan producera mindre volymer for kunders rakning.
Detta breddar Bolagets majliga intdktsbas.

Bygga upp ett applikationsutvecklingsteam samt pilotlinje i Hongkong och USA — i syfte att underlatta for
kunderna att utvardera Bolagets teknik och produkter saval som att bedriva gemensamma utvecklingsprojekt ar
det Bolagets uppfattning att lokala pilotlinjer i USA och Hongkong vasentligen kommer forstarka Bolagets
attraktivitet samtidigt som tidseffektiviteten kommer att 6ka. Detta bedoms ocksa vara en viktig faktor i att 6ka
mojligheterna att paverka kundernas beslutsprocess.

Stdrka managementkapaciteten i Bolaget — Bolaget behéver anpassa ledningsresurserna for att sdkerstalla att
forutsattningarna foreligger att genomféra Bolagets ambitiosa strategiska plan. Med en utokad
ledningskapacitet ska Bolaget ocksa forbattra sin maluppfyllelse och ta viktiga och snabba steg mot 6kad
omsattning och forbattrad [6nsamhet.

Etablera intern funktion och resurs fér PR/IR — Bolaget ar inte nojt med utfallet av de satsningar som gjorts
avseende forbattring av PR/IR-arbetet. Mot den bakgrunden har beslut fattats att denna funktion och resurs ska
etableras internt under 2018 i syfte att f3 till stand en kvalitativ saval som kvantitativ forbattring av Bolagets
informationsgivning.

Notering vid Nasdaq — Bolaget har tidigare meddelat avsikten att anséka om notering vid Nasdaq Stockholms
huvudmarknad. Det ar Bolagets fortsatta intention att, nar férutsattningarna beddms vara de ratta, genomfora
listbytet men nagon beslutad tidplan for detta foreligger ej i nulaget.

Koncentrera utveckling och produktion av samtliga maskiner till Tyskland — den relevanta kunskap och resursbas
som behdvs for att kunna utveckla och producera maskiner med hog industriell prestanda ar stark i Bolagets
tyska dotterbolag varfér en koncentration av samtliga dessa aktiviteter till Bolagets anldaggning i Radolfzell
kommer att genomféras under 2018. Detta forbattrar ocksd forutsdttningarna att realisera ytterligare
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synergieffekter sasom exempelvis storre inkdpsvolymer for att darigenom skapa forutsattningar for vidare
marginalférbattring, utdéver den som redan realiserats under 2017. Med en 6kad produktionsvolym som foljer av
en hogre orderingang kommer I6nsamheten att paverkas positivt.

Bygga upp ett materialutvecklingsteam i Lund — ur ett strategiskt perspektiv dr det Bolagets uppfattning att
materialutveckling kommer att utgora en central del inom nanoteknikomradet framéver. Primart kommer fokus
att laggas pa material som anvands i de nanolitografilésningar som Bolaget levererar. Den strategiska planen
styrelsen har beslutat om for perioden 2018-2020 ar amnad att férbattra Bolagets mdjligheter att paverka
kunderna i deras beslutsprocesser. Narheten till kunderna pa regional niva forvantas skapa forutsattningar att
enklare och snabbare bygga viktiga, nara relationer med kunderna.

Kundernas beslutsprocesser ar komplexa varfér Bolaget lagger fokus pa att strategiskt saval som operativt
adressera de faktorer som beddoms skapa mojligheter att paverka kunderna i deras beslutsprocesser, men
komplexiteten gor det fortsatt svarbeddmt nar det industriella genombrottet fér NIL tar fart. Det ar Bolagets
uppfattning att, trots ett mycket daligt utfall under 2017, marknadsforutsattningarna har férbattrats och att
mangden applikationer saval som potentiella kunder har 6kat markant under det senaste aret.

Mot bakgrund av den bedémda marknadssituationen och de planerade atgarderna som féljer av den strategiska
planen sa ar det Bolagets férvantan att dessa ska leda fram till malen om en kraftigt 6kad omsattning under
perioden och att Bolaget ska na positivt resultat och kassaflode.

Huvudmotivet fér Erbjudandet &r att finansiera Bolagets behov av rorelsekapital. Ett fulltecknat Erbjudande med
avdrag for emissionskostnader om 1,5 Mkr inbringar cirka 36,1 Mkr till Obducat. Bolaget planerar anvanda
emissionslikviden med féljande prioritet; rorelsekapital 13,1 Mkr (34,8 procent av emissionslikviden netto),
investeringar i renrum och teknik 12,0 Mkr (31,9 procent), investeringar i teknik och produktutveckling 6,0 Mkr
(16,0 procent) samt investeringar i organisationsforstarkningar 5,0 Mkr (13,3 procent).

Kapitalanvandning
Bolaget planerar disponera emissionslikviden med féljande prioritet (uppifran och ned):

MSEK % fordelning
Rorelsekapital 13,1 34,8
Investeringar i renrum och utrustning 12,0 31,9
Investering i teknik och produktutveckling 6,0 16,0
Investeringar i organisationsforstarkningar 5,0 13,3
Emissionskostnader 1,5 4,0
Summa 37,6 100,0

| det fall Bolagets aktiekurs utvecklas pa ett sadant satt att ytterligare en emissionslikvid inkommer tack vare
teckningsoptionerna i Erbjudandet, avser Bolaget disponera detta kapital i enlighet med den prioritet som anges
i ovanstaende specifikation.

| det fall foretradesemissionen inte skulle tecknas till den grad att Bolagets rorelsekapitalbehov for den narmaste
tolvmanadersperioden sakerstalls, ar det styrelsens avsikt att fortsatta utnyttja den finansiering som bolaget har
tillgang till via tecknat finansierings-avtal med Blue Ocean den 27 oktober 2017. Den totala tillgdngliga
finansieringen uppgar till 35 MSEK varav vid Prospektets publicering aterstar 24 MSEK outnyttjat.
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VILLKOR, ANVISNINGAR OCH OVRIG INFORMATION OM ERBJUDANDET

Erbjudandet

Den 19 mars 2018 beslutade en extra bolagsstimma i Obducat AB, i enlighet med styrelsens forslag, att 6ka
Bolagets aktiekapital med hoégst 27 022 219,51 SEK fran nuvarande 30 400 000 SEK, till hogst 57 422 219,51 SEK
genom utgivande av sa kallade units med foretradesratt for bolagets aktiedgare, det vill sdga ("Erbjudandet”).

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 26 mars 2018 &ger foretradesratt att teckna units i foretradesemissionen i
relation till tidigare innehav av aktier. Ratt att teckna units ska tillkomma bolagets aktiedgare, oavsett aktieslag,
varvid stamaktier av serie A och preferensaktier av serie A ska berattiga till teckning av A-units och stamaktier av
serie B och preferensaktier av serie B ska beréttiga till teckning av B-units. A-units som inte tecknas med foretrade
ska inte ges ut. B-units som inte tecknas med unitratter ska erbjudas samtliga aktiedgare till teckning. Teckning
av units kan dven ske utan stod av unitratter. Fér mer information, se avsnittet "Teckning utan stéd av unitratter”.

Units

En (1) unit innehaller atta (8) nya aktier av serie B och tre (3) vederlagsfria teckningsoptioner av serie 2018:B.
Teckning kan enbart ske i units och saledes inte av aktier och teckningsoptioner fér sig. Efter emissionens
genomforande kommer dock aktier och teckningsoptioner att skiljas at. Aktiedgare med aktier av serie A, samt
preferensaktier av serie A, erhaller inte units utan kommer erhalla leverans av aktier samt teckningsoptioner av
serie 2018:A separat. Se "Teckning med stdd av foretradesratt for A-aktiedgare”

Unitratter

For varje pa avstamningsdagen innehavd aktie av serie B erhalls en (1) unitratt (UR), samt for varje innehavd
preferensaktie av serie B, erhalls en (1) unitratt (UR). Det kravs nio (9) unitratter for teckning av en (1) unit.
Innehavare av aktier av serie A samt preferensaktier av serie A, dger ratt att for var nionde (9) innehavd aktie av
serie A samt preferensaktie av serie A, teckna atta (8) aktier av respektive serie samt tre (3) teckningsoptioner
med ratt att teckna en (1) aktie av respektive serie per teckningsoption. Aktiedgare med aktier av serie A, samt
preferensaktier av serie A, erhaller inga unitratter. Se "Teckning med stod av foretradesratt for A-aktieagare”.

Teckningsoptioner

Varje teckningsoption av serie 2018:A eller 2018:B ger ratt att teckna en (1) ny aktie, av respektive serie, under
perioden 12 april — 26 april 2019. Teckningskursen ska uppga till motsvarande den volymvadgda genomsnittliga
kursen for bolagets stamaktie av serie B under de trettio handelsdagar som omedelbart foregar den 5 april 2019,
med en rabatt om tjugo (20) procent. ISIN-koden for teckningsoptionerna av serie 2018:A dr SE0011062512.
ISIN-koden for teckningsoptionerna av serie 2018:B dr SE0011062538.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststdllande av vem som har ratt att erhalla unitratter &r den 26 mars 2018.
Sista dag for handel i aktien inklusive ratt till erhallande av unitratter r den 22 mars 2018. Forsta dag fér handel
i aktien exklusive ratt till erhallande av unitratter ar den 23 mars 2018

Teckningskurs
Teckningskursen ar 6,80 SEK per unit (oavsett serie) vilket motsvarar en teckningskurs per aktie om 0,85 SEK.
Courtage utgar ej.

Teckningsperiod

Teckningsperioden I6per fran och med 27 mars 2018 till och med den 13 april 2018. Efter teckningstidens utgang
blir outnyttjade unitratter ogiltiga och saknar darmed varde. Outnyttjade unitratter kommer, utan avisering fran
Euroclear, att bokas bort fran VP-kontot.

Handel med unitratter

Handel med unitratter (UR) pd NGM Equity kommer att ske under perioden 28 mars — 11 april 2018. Vid
forsaljning av unitratter, 6vergar saval den primara som subsididra foretradesratten till den nya innehavaren av
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unitratten. ISIN-koden fér UR ar SE0011062702. Inga unitratter av serie A kommer registreras i Euroclear och
saledes kommer ingen organiserad handel anordnas. Se “"Teckning med stod av foretradesratt for A-aktiedgare”.

Information till direktregistrerade aktieagare
Direktregistrerade aktiedgare kommer att motta en informationsbroschyr som beskriver Erbjudandet samt en
fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear, sarskild anmalan samt anmalningssedel for teckning utan foretrade.

Information till forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Obducat ar férvaltarregistrerat hos bank eller annan forvaltare erhaller ingen
emissionsredovisning eller anmalningssedel for teckning utan stod av unitratter. Teckning och betalning ska da
istallet ske i enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare.

Teckning med stdd av unitratter for aktie/preferensaktiedgare av serie B

Teckning av units med stod av unitratter sker genom kontant betalning under perioden fran och med 27 mars
2018 till och med den 13 april 2018. Teckning och betalning ska ske i enlighet med nagot av nedanstaende tva
alternativ.

1. Fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear
| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna unitratter utnyttjas for teckning av units ska den
fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear anvdndas som underlag for anmélan om teckning genom
betalning. Anmalningssedeln for teckning utan stdd av unitratter ska darmed inte anvandas. Inga tillagg
eller dndringar far goras i den pa inbetalningsavin fortryckta texten. Anmdlan dr bindande.

2. Sarskild anmalningssedel
| de fall ett annat antal unitratter an vad som framgar av den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas
for teckning av units, ska Sarskild anmalningssedel anviandas som underlag for teckning genom kontant
betalning. Anméalan om teckning genom betalning ska ske i enlighet med de instruktioner som anges pa
Sarskild anmaélningssedel. Den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska darmed inte anvandas.
Sarskild anmalningssedelkan bestallas fran Mangold Fondkommission AB via telefon, e-post eller laddas
ned fran hemsidan mangold.se/aktuella-emissioner.

Sarskild anmalningssedel ska vara Mangold Fondkommission tillhanda senast kl. 15.00 den 13 april 2018. Sarskild
anmalningssedel som sdnds med post bor darfér avsandas i god tid fore sista teckningsdagen. Endast en
anmalningssedel per person eller juridisk person kommer att beaktas. | det fall fler an en Sarskild
anmalningssedel insdndes kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstédndig eller felaktigt ifylld Sarskild
anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende. Anmdlan dr bindande.

Ifylld anmalningssedel for teckning utan stod av unitratter och Sarskild anmalningssedel skickas eller Ilamnas
till:

Mangold Fondkommission AB
Emission: Obducat

Box 55691

SE-102 15 Stockholm
Besoksadress: Engelbrektsplan 2

Inskannad via E-post: ta@mangold.se
Telefon: 08-503 01 595

Fax: 08-503 01 551

Hemsida: mangold.se

Erhallna unitratter maste antingen anvandas for teckning av units senast den 13 april 2018 eller séljas senast den
11 april 2018 for att inte forfalla vardelosa.
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Utspddningseffekter

En befintlig aktiedgare som valjer att inte utnyttja sina unitratter till att teckna aktier och teckningsoptioner
kommer vid full teckning av Erbjudandet, att vidkdnnas en maximal utspadning om 88,9 procent av kapital-
andelen och 88,9 procent av réstandelen i Bolaget motsvarande totalt 44 243 680 aktier. | det fall samtliga
medfdljande teckningsoptioner utnyttjas for teckning och en befintlig aktiedgare som valjer att inte utnyttja sina
unitratter till att teckna aktier och teckningsoptioner kommer vid full teckning av Erbjudandet, att vidkdannas en
maximal utspadning om 122,2 procent av kapitalandelen och 122,2 procent av réstandelen i Bolaget
motsvarande totalt 60 835 060 aktier. Utspadningseffekten dr oberoende av vilket aktieslag som innehas.

Teckning med stod av foretradesratt for aktie/preferensaktier av serie A

Aktiedgare med aktier av serie A, samt preferensaktiedgare av serie A erhaller inga unitratter. Teckning av unit
med foretradesratt for A-aktiedgare, samt preferensaktiedgare av serie A kommer ske genom ifyllande av en
sarskild anmalningssedel. Betalning sker enligt instruktion pd anmalningssedeln. Anmaélningssedel for A-
aktiedgare finns att bestalla fran Mangold via telefon eller e-post eller fran Obducat. Anmdlan ér bindande.

Teckning utan stod av unitratter

Units innehallande atta (8) aktier av serie A och tre (3) teckningsoptioner av serie 2018:A som inte tecknas med
primar foretradesratt ska inte ges ut. Units innehallande atta (8) aktier av serie B och tre (3) teckningsoptioner
av serie 2018:B som inte tecknas med primar foretradesratt ska erbjudas samtliga aktiedgare till teckning
(subsidiar foretardesratt). Om inte salunda erbjudna units racker for den teckning som sker med subsidiar
foretradesratt, ska dessa units fordelas mellan tecknarna i forhallande till det antal aktier de forut dger och i den
man detta inte kan ske, genom lottning. Eventuella aterstdende units ska férdelas mellan 6vriga tecknare, varvid
- i forekommande fall - personer som i forvag atagit sig att teckna units i emissionen ska ges prioritet att erhalla
tilldelning i forhallande till gjorda ataganden samt att fordelning i 6vrigt ska ske pro rata i forhallande till
tecknarnas anmalda intresse. Units som inte tecknas med stod av unitratter, (primar foretradesratt) ska erbjudas
samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar foretradesratt). Om inte salunda erbjudna units racker for den
teckning som sker med subsidiar foretradesratt, ska dessa units fordelas mellan tecknarna i férhallande till det
antal aktier av serie B och det antal preferensaktier av serie B de forut dger och i den man detta inte kan ske,
genom lottning. Eventuella aterstdende B-units ska fordelas mellan 6vriga tecknare, varvid — i forekommande
fall — personer som i forvag atagit sig att teckna B-units i emissionen ska ges prioritet att erhalla tilldelning i
forhallande till gjorda ataganden samt att fordelning i 6vrigt ska ske pro rata i forhallande till tecknarnas anmalda
intresse. A-units som inte tecknas med primar foretradesratt ska inte ges ut.

Teckning av units utan stdd av unitratter ska ske under samma period som teckning av units med stéd av
unitratter, det vill sdga fran och med den 27 mars 2018 till och med den 13 april 2018. Anmalan vid teckning utan
stod av unitratter ar inte begransad till antal units eller belopp. Tilldelning dr dock ej garanterad.

Anmailan att teckna units utan stod av unitratter (UR) sker genom att den anmalningssedel géllande teckning
utan foretrade fylls i och undertecknas och darefter skickas eller lamnas till Mangold Fondkommission med
kontaktuppgifter enligt ovan. Anmalningssedeln kan bestéllas fran Mangold Fondkommission via telefon, e-post
eller laddas ned fran hemsidan (mangold.se/aktuella-emissioner). Anmaélningssedeln géillande teckning utan
foretrade kan dven laddas ned fran Obducats hemsida (obducat.com).

Anmalningssedeln ska vara Mangold Fondkommission tillhanda senast kl. 15.00 den 13 april 2018.
Anmalningssedel som sdnds med post bor darfor avsandas i god tid fore sista teckningsdagen. Endast en
anmalningssedel per person eller juridisk person kommer att beaktas. For det fall fler an en anmaélnings-sedel
insdndes kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalnings-sedel kan
komma att lamnas utan avseende. Anmdlan dr bindande.

Tilldelning och betalning av units tecknade utan stéd av unitréitter

Besked om eventuell tilldelning av units tecknade utan stod av unitratter lamnas genom Oversdandande av
tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota. Likvid ska erldggas senast tre (3) bankdagar efter erhallande av
avrakningsnotan. Nagot meddelande ldmnas inte till den som inte erhallit tilldelning. Erlaggs inte likvid i ratt tid
kan tilldelningen komma att overlatas till annan. Tilldelning vid teckning utan stéd av unitratter ar inte
garanterad.
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Betald tecknad unit (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra
bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekréaftelse att inbokningen av BTU skett
pa tecknarens VP-konto. Betalda tecknade aktier bendmns BTU pa VP-kontot tills nyemissionen blivit registrerad
hos Bolagsverket. Registrering hos Bolagsverket berdknas ske i slutet av april 2018.

Handel med BTU
Handel med BTU kommer att ske pa NGM Equity fran och med 28 mars 2018 fram till dess att Bolagsverket har
registrerat nyemissionen. ISIN-koden for BTU ar SE0011062710.

Leverans av aktier samt teckningsoptioner

Sa snart nyemissionen har registrerats hos Bolagsverket ombokas BTU till aktier och teckningsoptioner utan
sarskild avisering fran Euroclear. For de aktiedgare som har sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer
information fran respektive forvaltare.

Upptagande till handel
De stamaktier av serie B som erbjuds inom ramen fér Erbjudandet kommer att upptas till handel pa NGM Equity.
Stamaktier av serie A kommer inte att upptas till handel.

Aktieagare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock inte aktiedgare bosatta i Australien, Hong Kong, Japan, Kanada,
Schweiz, Singapore, Sydafrika, Schweiz, Nya Zeeland och USA) som &ger ratt att teckna preferensaktier i
nyemissionen, kan vanda sig till Mangold Fondkommission pa telefon enligt ovan for information om teckning
och betalning. Detta Prospekt utgér inte heller ett erbjudande om att silja aktier, BTU, unitratter till nagon
person i en jurisdiktion dar det inte skulle vara tillatet att lamna ett sddant erbjudande till en sddan person eller
dar sadan atgard skulle forutsatta ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgarder an enligt svensk ratt.

VP-konto eller depa

Den som tecknar sig for aktier maste ha ett VP-konto eller en vardepappersdepd hos bank eller fond-
kommissiondr, dit leverans av aktierna kan ske. VP-konto kan Oppnas kostnadsfritt hos banker och
fondkommissionarer.

ISIN-koder och kortnamn
ISIN-koden for Bolagets aktie av serie A dr SE000051469 och ISIN-koden for Bolagets aktie av serie B ar
SE0000514705. Bolagets aktie av serie B har kortnamnet OBDU B pa NGM Equity.

Rostratt
Aktier av serie A eller preferensaktier av serie A medfor ratt till tio (10) roster per aktie oavsett serie. Aktier av
serie B eller preferensaktier av serie B medfor rétt till en (1) roster per aktie oavsett serie.

Forlangning av teckningstid och tillbakadragande av Erbjudandet

Styrelsen forbehaller sig ratten att forlanga teckningsperioden och flytta fram likviddagen. Ett eventuellt sddant
beslut kommer att fattas senast i samband med utgangen av teckningsperioden. Vid beslut om foérlangning av
teckningsperioden kommer Bolaget ga ut med ett pressmeddelande. Obducat har inte ratt att dra tillbaka
Erbjudandet.

Likviditetsgarant
Mangold Fondkommission &r i dag likviditetsgarant for Bolagets aktie av serie B (OBDU B).

Offentliggorande av utfallet av Erbjudandet

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats, omkring den 20 april 2018, kommer Bolaget att offentliggora
utfallet av Erbjudandet. Bolaget kommer g& ut med ett pressmeddelande for offentliggérande av utfallet av
Erbjudandet och detta kommer finnas tillgangligt pa Bolagets hemsida.
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INFORMATION OM DE AKTIER SOM EMITTERAS

ISIN-koder, lagstiftning, valuta och registrering hos Euroclear

De aktier som omfattas av Erbjudandet emitteras i enlighet med den svenska aktiebolagslagen (2005:551) och
de kommer att vara denominerade i svenska kronor (SEK). Vidare kommer aktierna att registreras pa person och
utfardas i elektroniskt format genom Euroclear-systemet. ISIN-koden for Bolagets aktie av serie A ar
SE000051469 och ISIN-koden for Bolagets aktie av serie B dr SE0000514705. ISIN-koden for Bolagets
preferensaktie av serie A ar SE0009357528 och ISIN-koden fér Bolagets preferensaktie av serie B ar
SE0009357536. Obducats aktie av serie B och preferensaktie av serie B &r upptagna till handel pa NGM Equity
och dess kortnamn dr OBDU B respektive OBDU PREF B. Handelsposten ar en (1) aktie. Obducats aktie av serie A
och preferensaktie av serie A ar ar ej upptagna till handel. Central vardepappersférvarare (CSD) ar Euroclear
Sweden AB. Klarabergsviadukten 63, SE-111 64 Stockholm.

Rattigheter och begransningar avseende aktier av serie A och serie B

Aktier i Obducat har lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och vinster. Aktier av serie A och preferensaktier av
serie A medfor ratt till tio (10) roster per aktie och aktier av serie B och preferensaktier av serie B medfor ratt till
en (1) rost per aktie. Obducats bolagsordning innehaller hembudsklausul avseende Bolagets aktier av serie A och
preferensaktier av serie A. | 6vrigt férekommer inga inskrankningar i ratten att fritt 6verlata aktierna i Bolaget.
Innehavare av aktier har foretradesratt vid nyteckning av aktier. Avsteg fran foretradesrdtten kan dock
férekomma. | handelse av eventuell likvidation, inldsen eller konvertering har samtliga aktier samma prioritet.
De rattigheter som ar férenade med aktierna i Obducat kan endast andras enligt de forfaranden som anges i
aktiebolagslagen (2005:551).

Rattigheter avseende utdelning for aktier av serie A och serie B

Alla aktier har lika ratt till utdelning. De aktier som emitteras medfor ratt till vinstutdelning férsta gangen pa den
avstamningsdag infér arsstaimma som infaller narmast efter att de emitterade aktierna registrerats hos
Bolagsverket. Den som pa faststalld avstamningsdag ar inford i aktieboken skall anses behdrig att mottaga
utdelning och vid fondemission ny aktie som tillkommer aktiedgare, samt att utdva aktiedgarens foretradesratt
att deltaga i emission. | det fall nagon aktiedgare inte kan nas genom Euroclear (eller motsvarande) kvarstar
dennes fordran pa utdelningsbeloppet och begrinsas endast genom regler om preskription. Ratt till utdelning
forfaller i enlighet med normala preskriptionstider (10 ar). Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet bolaget.
Det féreligger inga restriktioner for utdelning eller sarskilda forfaranden for aktiedgare bosatta utanfor Sverige
och utbetalning sker via Euroclear (eller motsvarande) pa samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. For
aktiedgare som inte ar skatterattsligt hemmahorande i Sverige utgar dock normal svensk kupongskatt.

Rattigheter och begransningar avseende preferensaktier
Preferensaktie av serie A har samma roststyrka som aktie av serie A, tio (10) roster. Preferensaktie av serie B har
samma roststyrka som aktie av serie B, en (1) rost.

Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya aktier av serie A, serie B,
preferensaktier av serie A och serie B, ska dgare av aktier av serie A, serie B, preferensaktier av serie A och serie
B dga foretradesratt att teckna nya aktier av samma aktieslag i forhallande till det antal aktier innehavaren forut
ager (primar foretradesratt). Aktier som inte tecknas med primar foretradesratt ska erbjudas samtliga aktiedgare
till teckning (subsidiar foretradesratt). Om inte salunda erbjudna aktier racker fér den teckning som sker med
subsidiar foretradesratt, ska aktierna fordelas mellan tecknarna i forhallande till det antal aktier de forut ager
och i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut aktier av serie A, serie B,
preferensaktier av serie A eller serie B, ska samtliga aktiedgare, oavsett om deras aktier avser serie A, serie B,
preferensaktier av serie A eller serie B, dga foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier
de forut ager.

Vid Bolagets upplosning ska preferensaktier (oavsett serie) ha féretradesratt framfor dvriga aktier i Bolaget till

ett belopp per preferensaktie som motsvarar Innestdende Belopp (se ”"Rattigheter avseende utdelning”). Om det
belopp som ar tillgangligt for dgare av preferensaktier inte ar tillrackligt for att tacka dessas ratt till
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foretradesrattslikvid ska det belopp som finns tillgdngligt fordelas mellan dgare av preferensaktier (oavsett serie)
i forhallande till deras innehav av preferensaktier. Darutover ska samtliga aktier i Bolaget ha lika ratt till
skifteslikvid, oavsett aktieslag.

Rattigheter avseende utdelning for preferensaktier

Preferensaktier (oavsett serie) ska savitt avser ratt till vinstutdelning, férutsatt att bolagsstimman beslutar om
vinstutdelning, ha foretradesratt framfor ovriga aktier i Bolaget till en arlig utdelning om sju procent av den
genomsnittliga teckningskursen for preferensaktier av respektive serie, jamnt fordelat pa halvarsvisa
utbetalningar. Darutéver ska samtliga aktier i Bolaget ha lika ratt till Bolagets vinst, oavsett aktieslag.

Utbetalning av utdelning pa preferensaktier ska ske halvarsvis. Avstamningsdag fér de halvarsvisa utbetal-
ningarna ska vara sista vardagen i juni och december varje ar, med forsta avstamningsdag i juni 2017. For det fall
sadan dag inte ar en bankdag, dvs. dag som inte ar |6rdag, séndag eller allman helgdag, ska avstamningsdagen
vara narmast foregaende bankdag. Utbetalning av utdelning ska ske tredje bankdagen efter avstamningsdagen.

For det fall ingen utdelning lamnas pa preferensaktier, eller om endast utdelning understigande sadant belopp
som framgar av forsta meningen i forsta stycket ovan lamnas, ska preferensaktierna, forutsatt att bolags-
stimman beslutar om vinstutdelning, medfora ratt att i tillagg till framtida utdelning erhalla ett belopp, jamnt
fordelat pa varje preferensaktie (oavsett serie), motsvarande skillnaden mellan vad som skulle ha betalats ut och
utbetalt belopp (”Innestdende Belopp”), innan annan utdelning ldmnas.

Under forutsattning att full utdelning lamnats pa preferensaktierna i enlighet med bolagsordningens bestam-
melser ska samtliga preferensaktier omvandlas till A- respektive B-aktier efter arsstimman ar 2021. Efter
omvandlingen har alla aktier lika ratt till utdelning.

Det finns inga restriktioner for utdelning eller sarskilda forfaranden for aktiedgare bosatta utanfor Sverige.

Omvandling av preferensaktier till stamaktier
| Emittentens bolagsordning finns bestammelser avseende frivillig och obligatorisk omvandling av preferensaktie.
Enligt dessa bestammelser ska en preferensaktie kunna omvandlas till en stamaktie pa foljande satt:

Frivillig omvandling:

Preferensaktie av serie A ska pa begaran av dess dgare kunna omvandlas till aktie av serie A. Preferensaktie av
serie B ska pa begaran av dess dgare kunna omvandlas till aktie av serie B. Begaran om omvandling, som ska vara
skriftlig och ange det antal aktier som ska omvandlas, ska géras hos Bolagets styrelse. Bolagets styrelse ska
omedelbart efter utgangen av respektive kalenderkvartal anmala omvandlingen till Bolagsverket for registrering.
Omvandlingen ar verkstalld nar registrering sker.

Obligatorisk omvandling:

Samtliga preferensaktier (oavsett serie) ska, under kalendermanaden narmast efter den manad i vilken
arsstamma halls ar 2021 eller sddant senare datum som féljer av nedanstdende stycke, i forekommande fall, dock
tidigast dagen efter den avstamningsdag for ratt till utdelning for preferensaktierna som infaller narmast efter
sagda arsstamma, omvandlas till aktier av serie A (savitt avser preferensaktie av serie A) eller till aktier av serie
B (savitt avser preferensaktie av serie B). Omvandlingen ska genast anmalas till Bolagsverket for registrering.
Omvandlingen ar verkstalld nar registrering sker.

Sadan omvandling som féljer av ovanstaende stycke ska endast ske for det fall preferensaktierna har erhallit
utdelning motsvarande Innestdende Belopp. For det fall full sddan utdelning inte har erhallits vid den tidpunkt
som foéljer av ovanstaende stycke ska omvandlingen genomféras forst under kalendermanaden narmast efter
den manad i vilken bolagsstimma i Bolaget besl6t om sddan utdelning pa preferensaktierna, i forekommande
fall dock tidigast dagen efter den avstamningsdag for ratt till utdelning for preferensaktierna som infaller narmast
efter sagda bolagsstamma.
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VD-KOMMENTAR

De senaste tva aren ar utan omsvep en besvikelse for oss. Forvantningarna om att kommersialiseringen skulle ta
fart fanns definitivt dar och kundernas investeringsplaner visade pa att deras beslut skulle komma pa plats under
denna period. Vi kan tyvarr konstatera att sa inte blivit fallet och parallellt har under samma period
orderingangen fran akademi och institut vara betydligt lagre jamfért med tidigare ar. Sammantaget har de
senaste tva dren varit mycket utmanande.

Obducat riktar sig till ett flertal applikationsomraden varav LED-industrin och Display-industrin representerar tva
olika aspekter av var produktportfolj — halvledarindustribaserade substratstorlekar och displayindustribaserade
substratstorlekar.

LED-industrin

LED-industrin har i allt vasentligt stannat kvar vid anvandning av 4 tum substrat. Vi kan dock spara en forandring
nu nar Osram Oppnar sin nya fabrik, som ar helt anpassad for 6 tum. Vi marker i vara kundkontakter att ett allt
storre fokus laggs pa 6 tums tillverkning. Ett antal av kunderna indikerar att dom avser att fatta sina beslut under
innevarande ar. Sannolikt kommer kunderna att forsoka fordréja besluten genom att anvdnda sina nuvarande
produktionslinjer for 6 tums tillverkning men med hog kassation i tillverkningen. For att na ratt kvalitet och en
lagre kassationsniva kommer det att bli nédvandigt att byta litografiteknik och det basta alternativet ar NIL. Det
som ytterligare driver pa intresset for NIL i LED-industrin dr den mojliga marknadspotential som mikro LED
displayer innebar. Mycket av de resultat som kommer fran utvecklingsaktiviteterna visar att den standard-
struktur som anvands idag vid LED-tillverkning (mikro PSS) skapar problem sasom ljuslackage. Nano baserad PSS
har en battre funktion i att rikta ljuset, nagot som ar av intresse for att lyckas med mikro LED displayer. Darav ett
stort intresse fran LED-industrin att ocksa kunna klara av att tillverka bra nano PSS baserade LEDs. Om detta
skulle ske ar det var bedomning att marknadspotentialen skulle mer en fordubblas for LED-tillverkarna. Det
kvarstar en del utvecklingsarbete avseende nano PSS for LED-industrin — denna aspekt kan sannolikt paverka
tidpunkten for kundernas investeringsbeslut.

Display-industrin

Forsta gangen vi var involverade i s k nWGP var nar var kund, LG Electronics, 2005 gjorde de forsta nWGP
substraten. Funktionen fran dessa var klar redan da att de kan bl a hjélpa till att 6ka ljustransmissionen i
exempelvis en LCD-display. Vid den tidpunkten fanns ingen infrastruktur for att skala upp detta till meterstora
substrat. Under de senaste 10 aren har infrastrukturen inom bade display-industrin saval som inom NIL tagit steg
mot att kunna realisera malet att tillverka nWGP pa substratstorlekar upp till 2,2x2,5 meter. Den nddvandiga
infrastrukturen borjar ndrma sig ett Iage dar implementering, i ett forsta steg, pa substratstorlek om cirka 1,5x1,8
meter ar mojligt. Obducat har fardigstallt produkten Eitre Large Area for 500x500 millimeter och Bolagets nasta
utvecklingssteg blir att ga direkt till 1,5x1,8 meter. Processoptimering pagar pa G2 substrat (370x470 millimeter)
och prototypdisplayer for surfplattor och mindre TV-apparater skall fardigstallas under aret. Investeringsbeslut
avseende NIL kommer sannolikt att fattas under 2019.

Vdgen framdt — pdverka kunden

. uppbyggnad av pilotanldggningar i Lund, Hongkong och USA for vasentligt férbattrade demonstrations-
mojligheter saval som férutsattning for nya intaktskallor,

. o6kade investeringar i ytterligare utbyggnad av sélj- och marknadsresurser, samt

. fortsatt arbete med fokus pa marginalforstarkningar avseende vatprocess- och ytbeldggningssystemen.

Samtidigt som kommersiella framsteg uteblivit sa har utvecklingen tagit steg framat och var bedémning ar att en
vandning ar nara. Det &r dock fortfarande svart att ge nagon exakt tidpunkt for vara olika applikationsomraden.
Vad som blivit valdigt tydligt &r att formagan att visa och demonstrera var teknik ar av yttersta vikt. | den industri
Obducat ar aktiv géller “To see is to believe” (Att se ar att tro). For att ha basta mojliga forutsattningar att paverka
kunden maste vi kunna demonstrera var teknik. Detta géller alla vara teknik- och produktplattformar. Vi kommer
inte att kunna kontrollera kunderna och deras beslut men vi kan gora forandringar sa att vi kan paverka kunderna
i storre utstrackning an hitintills i deras beslutsprocesser.
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Mot bakgrund av det sa har Obducat, i sin nya strategiska plan, beslutat om att bygga upp interna pilotlinjer vilka
bl a kan anvandas for demonstrationsandamal. Vidare sa skapar detta ocksa forutsattningarna fér att erbjuda
kunderna lagvolymtillverkning som en tjanst. Fler kunder efterfragar den typen av tjanst antingen som en
permanent l6sning da deras produktionsvolymer ar relativt begransade eller som en 6vergangsldsning tills att
kunden etablerat en intern produktionslinje.

Malet &r att under 2018 fardigstalla den fullstandiga pilotanlaggningen i Lund vilket dven innefattar expansion
av nuvarande renrum. Vi har under det senaste aret fardigstallt ett Sindre 400 system och ett Eitre Large Area
system som bdrjat anvandas for kundprojekt och demonstrationer. Ytterligare infrastruktur behdvs for att
pilotlinjen ska kunna visa full funktionalitet. Narheten till kunderna &r ocksa viktigt varfér vi planerar att bygga
upp motsvarande pilotlinjer i Hongkong och USA med malet att ha dessa operationella under 2019.

Kontinuitet och hog narvaro hos kunden ar ytterligare ett satt att paverka kunden — vi har byggt ut marknads-
och séljorganisationen under 2017 och vi ser en positiv effekt dels genom antalet pagaende kundkontakter men
aven tillganglig tid att lagga pa varje enskild kundkontakt. Nagot som gor att vi bygger fortroende hos kunden.
Obducat dr i sammanhanget ett litet bolag varfor mycket av kundrelationerna gar ut pa att bygga fortroende och
langsiktighet i sattet att arbeta med gemensamma projekt. Vi ser en tydlig sadan effekt i det pagaende
samarbetet med Kimberly-Clark. For att reducera affarsrisken maste vi dock ha resurser for att géra det med ett
storre antal kunder parallellt. Vi utgar fran att vi ska kunna se en forsta effekt pa orderingangen fran
investeringarna i marknad och forsaljning under aret.

Infrastruktur omfattar inte enbart maskiner utan avser ocksa material som anvands i produktionsprocesserna. |
ett flertal kundprojekt under de senaste tva aren har projekten inte kunnat fortskrida da tillgang till material med
ratt funktion har saknats. Detta |6ser vi genom utdkat samarbete med olika aktérer inom materialindustrin
samtidigt som att vi kommer att bygga upp en starkare intern kompetens inom materialteknik med fokus i Lund.

De applikationsomraden som finns inom det vi kallar “Marknader under utveckling” har ett antal gemensamma
faktorer som gor de sarskilt lampade att anvanda fullt integrerade litografisystem. Ofta ar produktionsvolymen
nagot ldgre men substraten kunden bearbetar har ofta ett hogt varde och/eller &r mycket kansliga for defekter.
Behovet av att utféra hela litografiprocessen i en och samma maskin loser flera utmaningar. Detta galler
exempelvis komponenter som halvledarlasers, kameralinser, UV LEDs etc. Vi har paborjat utvecklingsarbetet
med att ta fram det forsta fullt integrerade litografisystemet och planerar att marknadslansera detta under 2018.

| syfte att klara av ett parallellt genomférande av aktiviteter som féljer av den strategiska planen sa kommer vara
ledningsresurser att starkas. Prioritet ges till funktioner relaterade till marknad och forsaljning, marginal-
forbattringsarbetet samt PR och investerarrelationer.

Sammanfattningsvis sa avser vi att vassa vara forutsattningar ytterligare for att kunna paverka kunderna i storre
utstrackning an hitintills i deras beslutsprocess genom att kunna;

o demonstrera vara teknik- och produktplattformar under 2018 i Lund samt under 2019 i Hongkong och USA
. ha en hogre och mer kontinuerlig narvaro hos kunderna genom ytterligare resursforstarkning under 2018

Vidare sa bygger vi ut produktutbudet med utvecklingen av de fullintegrerade litografisystemen for att kunna
adressera ytterligare marknadspotential. Arbetet med marginalférbattring pagar och vi ser redan en forbattring
under 2017. Men det finns mer potential till forbattring genom bl a koncentrationen av maskinutveckling- och
produktion till vart tyska bolag — detta kommer att 6ka Obducats [6nsamhet och darmed konkurrenskraft. For
att parallellt kunna genomfoéra dessa, fér Obducat synnerligen viktiga aktiviteter, kommer bolagets organisation
ocksa att forstarkas.

Jag vill passa pa att ge en eloge till vara medarbetare som har haft en motig period under de senaste tva aren
men anda samtidigt arbetat hart for Obducats basta val.

Vart mal ar, genom ett férnyat fortroende fran er aktiedgare, att ro iland kommersialiseringen av Obducat.

Patrik Lundstrém, VD
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MARKNADSOVERSIKT

Information fran tredje man

Information som i detta huvudavsnitt och 6vriga delar av Prospektet kommer fran tredje man har atergivits exakt
och — savitt Bolaget kan kdnna till och forsdkra genom jamforelse med annan information som offentliggjorts av
berérd tredje man — inga uppgifter har uteldamnats pa ett satt som skulle géra den atergivna informationen
felaktig eller missvisande.

Megatrends utgor drivkraften for Obducats kunder
Det finns idag ett flertal s k globala Megatrends som skapar behov av nanoteknologi och darmed de produkter
som Obducats erbjuder.

Snabb urbanisering

Skapar behov av bl a “smarta” stader vilket i sin tur generar ett stort behov for sjalvforsorjande intelligenta
sensorer. Ett omrade Obducat kallar MEMS/Sensorer (Micro electromechanical Systems). Obducat &r redan
aktiva inom detta omrade med vatprocesstekniken och NIL &r numera inkluderat som en framtida litografiteknik
inom framstallning av framtida MEMS/Sensor komponenter.

Klimatférandring och resursbrist

Mer effektiva metoder for att framstalla fornyelsebar energi. Solceller dr ett omrade inom vilket Obducat har ett
flertal pagaende projekt. Ett annat satt att paverka klimatférandringar ar att géra elektronikkomponenter mer
stromsnala. Effektivare och billigare LEDs ar ett satt att reducera stromforbrukningen och samt mojliggéra en
Okad penetrationsniva av dessa effektivare ljuskallor. Miniatyrisering rent allmédnt gor att resursatgangen
minskar vilket gérs majligt i manga fall med nanoteknik.

Foérandringar i den globala ekonomiska makten
Varldens utvecklingslander hoppar 6ver teknologigenerationer och gar direkt till nanoteknologi. Detta paverkar
bl a Obducats etableringsstrategi.

Demografiska och sociala forandringar

Den aldrande befolkning stéller stora krav pa valfardssystemen varlden 6ver och kostnaderna for sjukvard maste
reduceras. Utvecklingen gar mot att patienternai allt storre utstrackning skall skota behandlingarna sjélva. Vidare
sa ar den diagnostiska tekniken fokus for forbattring da behandlingskostnaderna vasentligen kan minskas nar
sjukdomar kan diagnosticeras pa ett tidigare stadium. Slutligen kraver utvecklingen mot personifierad behandling
tillgang till en storre mangd specialiserade lakemedel. Mycket av utvecklingen inom dessa ndmnda omraden
anvander nanoteknik for att astadkomma forbattringar och i framtiden kommer det att skapa behov av
kostnadseffektiv tillverkningsteknik baserad pa nanostrukturer.

Tekniska genombrott

Ett par av de pagaende tekniska genombrotten finns inom omradena; Artificiell intelligens (Al), Augmented
Reality (AR), Virtual Reality (VR), Internet of Things (IoT), Robotar och 3D printing. AR/VR &r langt mycket mer &n
bara spelrelaterade produkter. Det finns stora planerade anvandningsomraden inom det dagliga arbetslivet. Det
finns AR applikationer som &r under utveckling som fokuserar pa att tradlost projicera nédvandig information pa
glasdgon inom exempelvis logistikbranschen, information om leveransadress, lagerplats etc ar sadan information
som utan fordrojning kan goras lattillgéanglig genom AR-tekniken. Ofta ar dessa olika teknikomraden samman-
flatade tekniskt. Inom exempelvis AR/VR finns det ett flertal tekniska aspekter som &r lika medan det skiljer pa
andra. Ofta forsoker industrin nd en gemensam standard dar det ar mojligt vilket gor att det ofta tar langre tid
an forvantat att fa till stand de stora breda genombrotten. Vanligtvis sker ett flertal tidiga marknadslanseringar
som oftast inte far brett genomslag utan det kravs ett par generationer innan teknikerna nar ratt mognads-,
prestanda och kostnadsniva.

Nanoteknologins formaga att funktionalisera yta

Den nanoteknologiska utvecklingen har i 6kad omfattning gjort det majligt att exempelvis bygga in funktioner i
ytskikt. Dessa funktioner kan skapas genom att materialsammansattningen i ytskiktet har en viss karaktar, genom
att ytan struktureras och darigenom far en viss funktion eller genom att anvanda en kombination av specifikt
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material i ytskiktet som fysiskt struktureras. Ett exempel pa detta ar att s k ”anti-reflective coating” som belaggs
pa kameralinser. | de billigare produkterna goérs denna ytbeldaggning for att 6ka ljusinsldppet och darmed
forbattra bildkvaliteten. En av Obducats kunder, Sony i Japan, gor traditionell beldaggning pa kameralinserna men
for vissa hogprestanda kameralinser anvander Sony Obducats teknik for att nanostrukturera den ”anti-reflective
coating” for att pa sa satt ytterligare 6ka ljusinsldppet och darmed uppna annu battre bildkvalitet. Framstegen
inom nanoteknologin gér det mojligt att utveckla och framstdlla nya material med designade funktioner for en
mangd applikationsomraden sasom;

e Biotekniska/Maedicinska
- anti-bakteriella ytor
- drug delivery
- smarta sensorer for 6vervakning av halsotillstand m m,

e Optiska/Fotoniska funktioner
- antifuktfunktion pa glaségon,
- antireflex for kameralinser m m,

o Displayer/solceller
- minska ljusférlusten i LCD skdarmar,
- forbattra effektiviteten i solceller.

Nanoimprintlitografi (NIL)

Nanoteknologi och nanovetenskap handlar om att studera och modifiera material pa nanoskalan. Detta gors
vanligtvis for att kunna designa sarskilda egenskaper och funktionalitet. Allt fler nanoteknikldsningar finns idag
tillgangliga i konsumentledet. Intresset och aktiviteten bland stora globala kunder 6kar inom en mangd branscher
som star infor en omfattande 6vergang fran produkter baserade pa mikroteknik till produkter baserade pa
nanoteknik. Med hjalp av nanoteknik kan bland annat olika former av ytbeldggning ske vilket skapar nya mer
avancerade och effektivare produkter.

Utvecklingen drivs till stor del av behov fran elektronikindustrin, men dven inom omraden som bio- och
medicinteknik finns det ett 6kande intresse for de fordelar nanostrukturering av ytor kan medfora. Forst och
framst handlar det om den tekniska kapaciteten att kunna framstalla extremt sma och samtidigt exakta
komponenter. Inom vissa applikationer handlar det om att komplettera redan befintliga produkter med en yta
som ar nanostrukturerad vilket ger produkten 6kad funktionalitet och/eller férbattrad prestanda. | andra fall
handlar det om att ersatta en befintlig ménstringsmetod med NIL i syfte att gora tillverkningen av produkten mer
kostnadseffektiv. Obducats patenterade NIL-teknik (nanoimprintlitografi) ar den Bolagets bedémer utgoéra
storsta marknadspotentialen for bolaget. NIL beskrivs mer utforligt pa sid 44. Dartill finns det fall dar NIL skapar
mojligheten till lansering av nya produkter. Exempel pa detta ar det satt som nanonstrukturering anvands for att
efterlikna naturen, sa kallad biomimetik. | Bolagets pagaende samarbete med Kimberly-Clark handlar det om att
efterlikna hudens celluppbyggnad med hjilp av nanomonster. Pa sa satt undviks att hudens celler férhindrar
distributionen av medicin genom huden och in i kroppen.

Krav pa 6kad kostnadseffektivitet och prestanda ar ledstjarnor

Standigt forbattrad prestanda och kostnadseffektivitet ar avgdrande for Obducats kunders konkurrenskraft vilket
darmed gor detta till nagra av Bolagets viktigaste framgangsfaktorer. Betydelsen av kostnadseffektivitet &r
mycket stor hos Bolagets kunder. | manga fall handlar det om nya investeringsbeslut fér att kunna ersitta aldre
teknologi med ny for att stdrka sin position och realisera konkurrensfordelar. Bolaget star idag redo med
produkter och lésningar som reducerar industrikundernas kostnader i tillverkningen och samtidigt bibehaller
eller forbattrar kvalitet och prestanda.

Obducats viktigaste marknader

Under 2017 var Europa Obducats viktigaste marknad. Av koncernens totala omséattning kom 60,3 procent fran
den europeiska marknaden. Det ar dock Bolagets bedémning att Asien kommer vara den viktigaste marknaden
framover. Huvudanledningen till detta ar att en stor del av den globala produktionskapaciteten inom
elektronikindustrin finns i Asien. Kina, Japan, Taiwan och Sydkorea ar samtliga stora potentiella marknader, Kina
vaxer kraftigt inom alla omraden, Japan for att mycket av teknikutveckling sker dar, Sydkorea &r framstaende
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inom konsumentelektronik. Tabellen nedan visar Bolagets omséattning fordelat efter geografi for de olika
perioderna mellan 2014 och 2017.

INTAKTER FORDELADE PER GEOGRAFISK MARKNAD

(KSEK Koncern) 2017 %2017 | 2016 2015 2014
Norden 489 1,5 i 969 456 931
Ovriga Europa 18 838 58,8 : 45181 11419 6661
USA 8241 25,7 i 9493 5399 2 465
Asien 4142 12,9 | 6320 9028 21142
Ovriga marknader 354 1,1 ' -108 1635 -
Summa 32064 100,0 ! 61855 27 937 31199

Obducats tekniska l6sningar uppvisar flexibilitet, precision och effektivitet vilket gér dem aktuella i manga av de
applikationsomraden som paverkas av utvecklingen inom nanoteknik. Kostnadseffektiviteten gér det mest
intressant att koncentrera sig pa omraden som redan natt mognadsstadiet i industrialiseringsfasen. Nedan foljer
en kortfattad beskrivning av vilka applikationsomraden Obducats produkter ar anpassade for.

Bolagets produkter dr anpassade for olika applikationsomraden

Produkter Pfﬂ?nth.ga YED B|ote.k.n|ska/ Displayer/ MEMS/ Optlk/ Grad av o
institutioner Medicinska Solceller Sensorer Fotonik kommersialisering
EITRE" 3, 6 0ch 8 v v v v v v Kommersialiserad
Under
© v v v
EIREREeClares kommersialisering
® Kommersialiserad
SINDRE 400, 600, v v v v
800
e Under utveckling —
i v v v v v v
SINDRE Microcluster lansering under 2018
SINDRE Large Area v v v Uty wikad i
Easy Line System v v v v v v Kommersialiserad
Quickstep v v v v v v Kommersialiserad
Microcluster v v v v v v Kommersialiserad
. . °
Applikationsomraden

LED-industrin — idag och i framtiden

Ett omrade som fatt stor global uppmarksamhet dr anvandningen av LEDs for olika belysningsandamal. Idag finns
LEDs i en mangd olika belysningsapplikationer sasom i bilar, belysning av byggnader, gatubelysning men &dven
som belysning i bostader. En bidragande faktor till den snabba marknadspenetrationen som inleddes 2010 &r att
lagstiftning har inforts i manga lander som gradvis forbjuder konventionella glodlampor. Ljuskallor som OLED och
LED kombinerar ljusstyrka och energisnalhet med minimal materialatgang samtidigt som 6vergangen innebar
omsorg om miljon eftersom kvicksilver saknas i dessa ljuskallor samt att den lagre energiforbrukningen reducerar
koldioxidutslapp.

Idag &r efterfragan pa LEDs stor. Drygt halften av varldens produktionskapacitet inom LEDs finns i Kina. De icke
kinesiska tillverkarna fokuserar for narvarande pa att genomfora 6vergangen till 6” substrat medans de kinesiska
aktorerna huvudsakligen tillverkar pa 4” substrat. Vidare finns manga pagaende utvecklingsaktiviteter avseende
nano-PSS for att ytterligare reducera produktionskostnaden samt att forbattra riktningen pa ljusemissionen for
att darigenom kunna tillverka LED-chips som kan anvandas i mikro LED-displayer.

LED-féretagen har tva alternativ for att reducera tillverkningskostnaderna. Det ena alternativet bygger pa 6kad
effektivitet i tillverkningen, vilket astadkoms genom att produktionen av LED-chip gors pa storre substrat. Det
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andra alternativet gar ut pd att 6ka energieffektiviteten hos LED-chipen. Obducats NIL-teknik kan reducera
tillverkningskostnaderna for bada dessa alternativ.

Okad tillverkningseffektivitet innebar att tidsatgadngen &r lika stor for att processa ett LED-substrat som ar 6 tum
som 4 tum. Detta stammer for ett flertal av produktionsstegen, sa dven ytbeldggningssteget. Tillverkaren kan
med marginellt 6kad kostnad producera en betydligt storre yta, vilket ger fler LED-chip. Obducats NIL-system har
samma produktionshastighet for 6 tums som for 4
tums substrat och samma positiva tillverknings-
effektivitet galler for Obducat Europe’s ytbelagg-
ningssystem. Den radande produktionstekniken
pa marknaden, optisk litografi, har inte denna
fordel utan produktionshastigheten relaterar till
substrat-storleken, d v s nar den 6kar sa minskar
antalet producerade substrat per tidsenhet.

Okad energieffektivitet kan astadkommas p3
manga satt. Obducats teknik hjalper till att
forbattra mangden ljus som emitteras fran ett
LED-chip genom att mojliggéra en mer noggrann
och repeterbar kopiering av monstret till
substraten. Detta leder till farre defekter i
efterfoljande processteg, vilket i sig leder till hogre
kvalitet och storre ljusutbyte. Ett annat alternativ
for okad energieffektivitet ar att anvanda mindre monster med mindre Bild av mikrostrukturer fér
strukturstorlekar. Dagens High Brightness LEDs ar i allt vasentligt baserade pa Patterned Sapphire Substrate
monster i mikrometerstorlek. Med fokus pa nanobaserade monster pagar

omfattande aktiviteter i ett flertal LED-foretag i syfte att 6ka energieffektiviteten. Utover en oOkning av
energieffektiviteten sa minskar kostnaderna jamfort med de mikrobaserade monstren for ett flertal processteg,
déaribland NIL. Det 6kade intresset for nanobaserade monster kommer ocksa av att LED-bolagen darigenom kan
skapa en teknikdifferentiering gentemot sina konkurrenter. Nanobaserade ménster ar inte mojliga att producera
med den optiska litografiteknik som LED-tillverkarna idag anvander sig av. Avslutningsvis ar den potentiella
marknaden for LED-chips for mikro LED-displayer mycket stor varfor arbetet med nano-PSS tekniken under det
senaste aret fatt an storre fokus.

Den totala produktionskapaciteten inom LED-industrin baserat pa 4 tums substratstorlek, uppgar till cirka 35
miljoner substrat per ar och en fortsatt kapacitetsutbyggnad ar forvantad (se illustrationen nedan).

MANATLIG INSTALLERAD PRODUKTIONSKAPACITET | LED-INDUSTRIN
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Kdlla: SEMI Opto/LED Fab Forecast, April 2015. (Installed LED Epitaxy Capacity by Regions (4” equivalent per month).
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INTAKTSTILLVAXT FOR KAPSLADE LED-KOMPONENTER FORDELAT PA APPLIKATIONSSEGMENT
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Kdlla: LED Magazine, April 2014. (Packaged LED revenue growth segment by application projected through 2018)
Férklaring till engelskt uttryck i illustrationen ovan: CAGR stdr fér Compound Annual Growth Rate och avser den genomsnittliga avkastningen
pd en investering som dr ldngre dn ett dr.

Tillvdaxttakten av det totala vardet for LED-marknaden kommer att avta, da priset per LED kommer fortsatta
minska. Samtidigt forvdntas den totala volymen av LED-chip 6ka vasentligt (se ovan illustration). Den fortsatta
prispressen pa LED-komponenter stéller krav pa 6kad kostnadseffektivitet, vilket Obducat kan erbjuda genom
integrerade litografisystem.

Vid fullt utnyttjande av installerad tillverkningskapacitet i industrin, bedémer Obducat att marknadspotentialen
motsvarar ett hundratal NIL-system av typen SINDRE® 400. Darutéver bedomer Bolaget, med nuvarande prisniva,
att ett SINDRE 400-system for industriell produktion kan generera cirka 3 MSEK i arliga intakter fran férbruknings-
varor samt service och support.

Om den potentiella marknaden fér mikro LED-displayer skulle realiseras bedéms behovet av produktions-
kapacitet i LED-industrin mer an fordubblas jamfort med dagens installerade kapacitet.

Offentliga institutioner — indirekt marknadsféring

Offentliga institutioner utgoérs huvudsakligen av kunder inom akademi och institut. Anvdandningsomradena ar
ytterst varierande liksom typen av anvandarsituation. | vissa fall kan det vara en professor som koéper in
utrustning fran Obducat och sedan bedrivs det ett flertal parallella projekt med studenter och doktorander som
anvandare. | andra fall kan det rora sig om faciliteter som ar tillgangliga for bade akademi och industri som hyr
in sig. Anvandningsomradet ar i dessa fall mycket bredare.

Obducat har byggt ett starkt varumarke inom Offentliga institutioner varlden 6ver genom leveranser till de mest
valrenommerade universiteten och forskningsinstitutionerna. Gemensamt for de olika anvandarsituationerna ar
att Obducats teknik och produkter exponeras fér en stor mangd forskare och studenter dar flertalet, i ett senare
skede, kommer att arbeta inom industrin. Obducat kan konstatera att denna indirekta marknadsforing ger en
positiv effekt pa intresset for Obducat fran industriféretag.

Marknader under utveckling

Bortsett fran LEDs sa finns det ett flertal anvandningsomraden for Obducats teknologier dar aktorerna. Enligt
Bolagets beddmning, narmar sig beslut avseende industrialisering med mycket stor marknadspotential.
Tidsperspektivet inom dessa omraden varierar, varfér Bolaget endast véljer att engagera sig i kundsamarbeten
under forutsattning att kunden delfinansierar aktiviteterna, alternativt att annan extern finansiering erhalls
sasom exempelvis EU-finansiering. | det féljande ges en oversiktlig beskrivning av applikationer inom omradet
Marknader under utveckling.
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Biotekniska/Medicinska komponenter

- reduktion av hélso- och sjukvardskostnader

Obducat kan notera ett tydligt okat intresse fran aktérer inom
Biotech och medicinska komponenter. Obducats férsta framgangen
inom omradet &r genomférandet av projektet med den
amerikanska kunden Kimberly-Clark. Det i januari 2014 levererade
produktionssystemet anvands idag for tillverkning av medicinska
komponenter som anvands vid kliniska tester i syfte att erhalla ett
FDA-godkannande. Samarbetet fortsatter med fokus pa tankbara
modifieringar till det levererade systemet, i syfte att na en komplett
specifikation for ndsta generations system anpassat for produktion.
Den tdnkbara forsaljningsvolymen for Obducat &r vasentlig i de fall

Kimberly-Clark nar framgang med sin produkt. Bild av mikrondlar draperade med
nanostrukturerad polymerfilm

Inom detta applikationsomrade inkluderas ocksa bl a analytiska system (t ex

glukosmatning), klinisk diagnostik (exempelvis cancercellsdetektion) samt Point-of-Care testning (var och vem
som utfér medicinska behandlingar) exempel pa anvdandningsomraden. De underliggande drivkrafterna for
denna utveckling kommer fran behovet att reducera kostnaderna for hdlso- och sjukvard. Framforallt kan NIL
gora det mojligt att producera komponenter med hogre kanslighet och darmed mer intelligenta system. Dessa
ar nédvandiga for att exempelvis gora det majligt for patienter att i stérre utstrackning behandla sig sjalva i
hemmet istdllet for att belasta sjukhusen. Mobiltelefoner och surfplattor kommer att utgéra en integrerad del
av sadana system dar det redan idag finns enklare appar som kopplas till sensorer som Overvakar specifika
parametrar.

Displayindustrin/Solceller — ett flertal applikationer fér imprint dver stora ytor

Det ar sedan lange kant att det finns stora mojligheter att realisera forbattrad produktprestanda pa displayer om
det finns en kostnadseffektiv metod for att skapa nanomonster 6ver stora ytor. Det har dock saknats en del
infrastruktur sasom produktionsmetod for tillverkning av stora nanoménstrade stamplar samt ytbeldggnings-
metoder som fungerar pa stora substrat. Under de senaste aren har industrin totalt sett gjort framsteg mot att
gora det mojligt att paborja industrialiseringen av NIL for stora ytor. Obducat har nyligen tagit det forsta systemet
i drift for imprint av stora substrat, EITRE Large Area. Bolaget har genom forvarvet av Obducat Europe (f d Solar
semi GmbH) 2015 dven systeml6ésningarna att erbjuda kunderna for ytbeldggning och vatprocessning av stora
substrat. Sammantaget bedémer Obducat att Bolaget har en stark position som mgjlig leverantor av integrerade
litografildsningar for nanostrukturering av stora substrat.

Displayindustrin fokuserar pa ett par omraden betrdffande forbattring av displayer;

. Maximera energieffektiviteten

. Forbattra bildkvaliteten

o Reducera tjocklek och vikt

. Reducera kostnaderna for ingdende komponenter och
produktionskostnad

Obducats NIL-teknik har forutsattningar att kunna paverka samtliga
ovannamnda faktorer genom att maojliggéra produktion av;

. Nano Wire Grid Polarizers (NWGP)
e Tunnfilmstransistorer med mindre storlek
. Antireflektiva monster pa glas for forbattrad transmission

Bild av strukturer fér Wire Grid Polarizers

Den totala &rliga produktionsvolymen av polariseringsfilm uppgick till drygt 400 miljoner m2 under 2013 7. Aven
med en relativt 1ag penetrationsgrad for NIL-produktion av ovan ndmnda komponenter &r marknadspotentialen
for Obducats teknik inom displayindustrin mycket stor och motsvarar ett flertal hundra massproduktionssystem.

7 Kalla: Display Bank och Display Search
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En av Obducats patenterade tekniker, SoftPress, har egenskaper som ar sarskilt val anpassade foér applicering vid
NIL 6ver stora ytor, vilket ger Obducat klara konkurrensfordelar.

Ett ytterligare, narliggande, produktomrade till displayer ar solceller. Likheterna &r stora vad galler behovet av
att kunna monstra stora ytor. Normalt sett ar strukturerna storre inom solcellsomradet. Idag ligger fokus pa att
utveckla material som har en hogre energikonverteringseffektivitet och i flera fall visar det sig att monstring av
ytor i solcellerna kan ytterligare 6ka solcellens effektivitet. Férnybar energi och eliminering av fossila branslen ar
hogt prioriterat varlden 6ver, och solcellstekniken dr en av manga teknologier som anvands for att uppna malet
om lagre CO2-utslapp. Solcellindustrin ar relativt ung och vaxter snabbt. Till exempel har det arliga antalet
solcellinstallationer i USA 6kat med en genomsnittlig arlig tillvixt pa cirka 60 procent de senaste 10 aren 8. Vid
nuvarande tidpunkt ar inte el producerad med solceller tillracklig kostnadseffektiv pa samtliga geografiska stéllen
varlden over for att vara konkurrenskraftig gentemot traditionell energiproduktion, men teknologin forbattras
standigt.

MEMS eller sensorer

Inom detta omrade handlar det om komponenter som exempelvis ar relaterade till “smarta” stader eller eller
loT. Andra exempel ar blodtryckssensorer, mikrofoner till mobiltelefoner, hogtalare till mobiltelefoner,
vibrationssensorer etc. Obducat ar redan etablerade inom detta omrade med ytbeldaggnings- och vatprocess-
produkterna. NIL dr numera inkluderat i den industri roadmap som géller for MEMS som en framtida
litografiteknik for strukturering.

Optik / Fotonik

Obducat har ett flertal kunder inom omradet optiska och fotoniska komponter. En kund, som namnt ovan, ar
Sony i Japan som anvdnder Obducats teknik for monstring av kameralinser for att uppna forbattrad bildkvalitet.
Andra exempel ar kunder inom industrin for halvledarlasers. Obducat har kunder inom bade NIL och
vatprocessning inom detta omrade. Hamamatsu Photonics i Japan ar en kund som under en langre tid anvant
Obducats teknik for tillverkning av halvledarlaser saval som detektorn. Vidare saldes under hosten ett par
vatprocessystem till Prima Electro i Italien samt att storre system till [I-VI Laser Enterprises i borjan av januari i
ar. Gemensamt for dessa komponenttyper ar att det har borjat som nischprodukter men i takt med att tekniken
har mognat och tillverkningskostnaderna kan pressas ned sa star flera av dessa komponenttyper infor en kraftig
tillvaxt.

8 Kalla: The Solar Energy Industries Association (SEIA)
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Obducats produkter och tjanster

Produkter och tjanster under utveckling

Obducats produkt- och tjdnsteutbud har utvecklats och forfinats genom aren. Bolaget kommer &ven
fortsattningsvis att anpassa existerande produktplattformar till applikationsspecifika krav foér kunders rakning.
Malet fér Obducat ar att grundlaggande produktplattformar tas fram fér att méta det behov av produkter som
finns inom Bolagets olika applikationsomraden. Det ar av yttersta vikt att Bolaget i ett tidigt skede kan
demonstrera dessa produktplattformar och foretradesvis gora detta i kunden ndromrade for att underlatta
interaktion och genomférandet av samarbetsprojekt.

| de fall teknik- och produktutveckling sker i samarbete med externa parter sd sdkerstiller Obducat full
dganderiatt till de immateriella rattigheter som ar av relevans for Bolaget. Obducat har som malsattning att
fortsdtta utoka samarbetet med externa parter runt om i varlden for att darigenom kunna bedriva en mer tids-
och kostnadseffektiv teknik- och produktutveckling.

Den patenterade NIL-processen

Obducats nanoimprintlitografi (NIL)-system &r ett anvandarvanligt imprintsystem for saval industriell
massproduktion och produktutveckling som forskning och utveckling inom den akademiska varlden. Obducats
NIL-system &r Bolagets viktigaste produkt. Baserat pa Bolagets patenterade NIL-teknik har Obducat skapat en
process for replikering av ytterst exakta strukturer i mikro- och nanostorlek, fran en stampel till ett malsubstrat
som kan vara allt fran en flexibel polymerfilm till harda safirsubstrat. NIL-systemet marknadsférs mot kunder
sasom en produkt. Genom utveckling bedriven under de senaste aren ar det dven mojligt att replikera monster
pa icke flata substrat sdsom exempelvis kameralinser, en applikation inom vilket Bolaget redan etablerat ett
flertal samarbeten med stora globala aktorer. Nedanstaende illustration beskriver hur NIL-processen fungerar.

UV-transparent polymer 1PS*
|_\_I_\_I_\_I_\_I_| f—\_l—\_l—\_l—\_l—1 Masterstampel
Masterstampel i exv Nickel Imprint Steg 1:
Tillverkning av 1PS®

M
e
e

Beskrivning av processteg vid NIL

NIL &r en metod som kopierar ett monster som finns pa en stampel gjord i exempelvis nickelmaterial. Genom att sammanféra,
vilket beskrivs i steg 1 ovan, stampeln och en flexibel transparent polymerfilm under tryck kopieras monstret fran stampeln
in i polymerfilmen (Obducats patenterade IPS-process). Vid imprint steg 2 sammanfors den ménstrade polymerfilmen med
ett resistlager som har applicerats pa méalsubstratet. Aven denna process sker under tryck samt kontrollerad temperatur och
beroende pa resistmaterial, hdardning av resistlagret med hjalp av UV-ljus (Obducats patenterade STU-process). Efter imprint
steg 2 separeras polymerfilmen fran malsubstratet vartefter detta ar fardigt for fortsatt processbearbetning. | bada
imprintstegen ovan anvands Obducats patenterade SoftPress-teknik.

| Obducats process utvecklad for massproduktionsandamal gors replikeringen fran en stampel till en polymerfilm.
Polymerfilmen, kallad IPS, med monster fran stampeln replikeras i sin tur vidare till det slutliga malsubstratet
genom STU-processen. STU eliminerar termiska expansionseffekter vilket 6kar kvaliteten och repeterbarheten i
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monsterdverfoéringen. IPS-tekniken reducerar slitaget pa stampeln och minskar partikeldefekter vilket totalt sett
Okar kostnadseffektiviteten.

Alla NIL-system fran Obducat ar tillverkade fér Full Area Imprint. Detta innebar att hela ytan replikeras pa en
gang och inte i manga sma steg som &r fallet hos flera konkurrenter. Obducats patenterade teknik Soft Press
mojliggdr monsterdverforing med ett jamnt tryck dver stora ytor och utgor en viktig del av NIL-tekniken. Den ger
dessutom funktionsférdelar, exempelvis méjligheten att féra 6ver monster till ytor med kurvatur men dven rena
prestandaférdelar som minskad kassation och lagre kostnadsniva. Funktionen ger ocksa hog repeterbarhet av
imprintresultatet vilket ar mycket viktigt i industriell tillverkning. For att NIL ska ge basta imprintresultat anvands
de tva kompletterande processerna IPS och STU i kombination med Soft Press.

EITRE® — for forskning och utveckling

Obducat erbjuder ett valetablerat produktutbud kallat EITRE. Utbudet bestar av olika litografisystem med flexibla
I6sningar som stodjer forskning och utveckling bade for industrin och den akademiska varlden. | samtliga EITRE-
system anvands Soft Press for att garantera ett enhetligt tryck 6ver hela imprintytan vilket gér det majligt att
uppna ett jamnt och tunt residuallager (tjocklek pa kvarvarande resistlager efter imprint) éver hela substratet.
De stérre EITRE-produkterna ar anpassade for produktutveckling och processoptimering. | dessa produkter
erbjuds ett komplett integrerat monsterpassningssystem vilket innebar att substrat och stampel kan
monsterpassas mot varandra. | november 2016 presenterade Obducat for férsta gangen ett EITRE Large Area
system som tagits i drift i Bolaget lokaler. Systemet ar anpassat for att géra imprint pa substrat med en storlek
upp till 500 x 500 mm. Inledningsvis ar detta anpassat for utveckling av ndsta generation display- och
solcellsteknik. Vidare planerar Bolaget att fortsatt forfina existerande EITRE-system och dess funktioner samt att
addera nya funktionaliteter i takt med att de férvantade framtida applikationerna borjar utvecklas.

EITRE 3 och EITRE 8.

SINDRE - en plattform fér industriell massproduktion

Obducats SINDRE-plattform har bevisat tillforlitligheten och kostnadseffektiviteten i NIL-tekniken och dess
applicerbarhet for industriell massproduktion av stora volymer av mikro- och nanostrukturer. Bolaget anser
darmed att anpassningsarbetet av SINDRE-plattformen for LED-produktion ar fardigt.
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SINDRE-plattformen har en stor flexibilitet och goda méjligheter for anpassning till specifika kunders krav.
Exempelvis anvdndes samma plattform for framtagandet av NIL-systemet som levererades till Kimberly-Clark
2013 och den plattform som férvantas kunna utgéra bas for nasta generation NIL-system till Kimberly-Clark.

SINDRE 400 byggd pd andra generationens SINDRE-plattform

SINDRE Microcluster — en fullintegrerad litografiplattform for industriell massproduktion

Obducats har paborjat utvecklingsarbetet avseende SINDRE Microcluster-plattformen. Detta blir det forsta fullt
integrerade litografisystemet som kan prestera hela litografiprocessen i en och samma maskin. Det nya systemet
planeras att lanseras under 2018.

Ytbeldggnings- och vatprocessystem

Produktplattformarna ar uppbyggda kring ett antal standardiserade moduler som tacker en rad olika
processbehov inom forskning och utveckling saval som massproduktion. Processmodulerna séljs antingen som
enskilda manuella enheter eller i systemlosningar bestaende av ett flertal integrerade processmoduler som ar
halv- eller helautomatiserade. Den modulbaserade produktplattformen gor det majligt att i ett senare skede
enkelt uppgradera eller bygga ut systemets kapacitet eller funktionalitet.

Bilden nedan visar hur en och samma ytbeldggningsmodul, kan utgéra en fristdende enhet alternativt inga i flera
olika systeml&sningar.

Spin coater modul

Enskild
bankmonterad

Enskild modul Enskild modul monterat i Enskilld modul

monterat i ett ett friste&nde integrerat monterat i ett
fristdende svstem system med spin coater helautomatiserat

och hot plate

Easy Line System

For anvandare som bedriver forskning och utveckling inom akademi saval som industri erbjuder Obducat Europe
produkter i Easy Lab serien. Denna produktserie utgdrs huvudsakligen av manuella processmoduler for
ytbeldggning och vatprocessning. Dessa kan fungera som fristdende enheter eller enkelt byggas in i olika typer
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av processbankar. Flexibiliteten i produkterna gor dem sarskilt lampade for anvandning vid FoU-arbete med
substratstorlek upp till 8 tum.

Quickstep

Produktserien Quickstep ar halvautomatiserade system dar ett flertal processmoduler kan integreras i en och
samma utrustning. Processmodulerna ar bl a moduler for ytbeldggning, framkallning, vatprocessning, varme- och
kylplattor. System &r val lampade foér lag volym upp till pilotproduktionslinjer. Quickstep-systemen kan
konfigureras for substratstorlekar upp till 1 300 x 1 300 mm.

Quickstep QS 200 (till vinster). Hot plate modul med integrerad spin coater.
QS 1500 (till héger).

Microcluster

Microcluster-serien har utvecklats for kunder som bedriver massproduktion med krav pa hog kvalitet,
kostnadseffektivitet och tillforlitlighet. Produktserien utgors av helautomatiserade system som kan anpassas till
att utféra en mingd olika processteg pa olika substrattyper och storlekar. Aven Microcluster-systemen kan
hantera substratstorlekar upp till 1300 x 1300 mm. Nedan visar ett exempel pa en helautomatiserad
produktionslinje for OLED.

Microcluster MIC 750

Férbrukningsvaror

Forutom beskrivna produkter erbjuder Obducat dven férbrukningsvaror samt service och support. Det finns ett
flertal forbrukningsvaror som Obducat erbjuder sina kunder. Originalstimplar med kundspecifika ménster, IPS-
material, STU-resist, substratchuckar, resistdispenseringskomponenter samt andra produkter och tjanster saljs
till saval offentliga institutioner som industriella kunder.

Obducat erbjuder tillverkning av stamplar som i varierande utstrackning, beroende pa monstertyp, tillverkas i
egen produktionslinje. Dessa hogkvalitativa stamplar har strukturer i storleksordningen fran under 20 nm upp till
mikrometerskala for olika anvdandningsomraden. For att garantera stamplar som é&r fria fran féroreningar
produceras alla stamplar i renrumsmiljé. De material som anvands bestar bl a av kisel, nickel och kvarts.
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Obducats patenterade stampelproduktionsteknik inkluderar ocksa antisticklosningar for monolagerbeldggning
vilket underlattar separation och haller stdmpeln ren efter varje imprint. Obducats stampelproduktionsteknik
mojliggor farre processteg vid produktionen av nickelstdmplar vilket medfor en lagre framstéllningskostnad.
Detta i sin tur reducerar kundens produktionskostnad. Forbrukningsvaror fér den vaxande installationsbasen och
kravbilden fran industriella kunder, med sarskilt fokus pa produktionskunder, bedoms komma att utgora en viktig
intaktskalla for Obducat i framtiden.

Service och support

Med en installationsbas pa drygt 450 system och en 6kande andel industriella kunder som anvander Obducats
teknik for kommersiell tillverkning &r det en viktig faktor for Bolaget att kunna erbjuda hogkvalitativ service och
support. Obducats installationsbas utgdér en god bas for att ytterligare effektivisera och finna ekonomiska
skalférdelar inom Bolagets service- och supportorganisation. Obducat arbetar med lokalt forankrade service-
team vilket skapar korta responstider. Detta utgdér en av hornstenarna i konkurrensen om de industriella
kunderna.

Forskning och utveckling

Det ar Obducats avsikt att fortsdtta med egen forskning och utveckling. Syftet med detta ar att géra nodvandiga
anpassningar av NIL- och ytbeldggningstekniken for att anvanda dessa i nya applikationer och for att integrera
de bada teknikerna i ett och samma litografisystem (SINDRE Microcluster) for applikationsomraden dar det kravs
eller bidrar till kostnads- och/eller prestandaférdelar.

NIL-tekniken ar idag en etablerad replikeringsmetod inom forskningsorganisationer och for FoU inom industrin
vad giller substratstorlekar upp till 8 tum. Nar det galler substrat av annan form och storlek &n de som
traditionellt sett anvands inom halvledarindustrin, bedriver Obducat internt utvecklingsarbete koncentrerat till
utvecklingsbehov avseende industriella tillampningar dar bl a stora substrat (fran 370 x 470 mm upp till 2 200 x
2 500 mm) anvénds, exempelvis inom display- och solcellsindustrin. Ytbeldggningstekniken &r nagot mer mogen
och det finns redan utvecklade produktplattformar fér substrat upp till 1 300 x 1 300 mm (bendmns Generation
5.5 i display-industrin).

Obducat ar ett utvecklingsintensivt bolag vilket medfért att investeringar i utvecklingsprojekt ar omfattande
relativt Bolagets storlek. Exempelvis har Obducat de senaste fyra aren investerat cirka 33 MSEK motsvarande 20
procent av de totala rérelsekostnaderna i forskning- och utveckling. Av dessa medel kommer 15 MSEK fran extern
finansiering, i flertalet av fallen fran EU.

Marknadsdriven forskning och utveckling dr av avgorande betydelse

Med utgangspunkt i det utvecklingsarbete som genomférts de senaste aren koncentrerat till litografisystem for
LED-industrin, kommer fokus i det planerade utvecklingsarbetet i framtiden att laggas pa vidareutveckling och
anpassning av nuvarande massproduktionssystem for stora substrat. Optimering av utrustningar, processer och
férbrukningsmaterial i kombination med integrationsmdjligheten av NIL och ytbeldggningsprocessen i ett och
samma litografisystem, bedoms av Obducat att ge ett 6kat marknadsférsprang och 6kad konkurrenskraft
(SINDRE Microcluster).

Vad galler utvecklingsarbete relaterat till LED-industrin s kommer Obducat dven fortsattningsvis fokusera pa
hogre prestanda till lagre kostnad. Den fortsatta utvecklingen av LEDs som ljuskéllor ar beroende av att
prestandan kan forbattras ytterligare samtidigt som produktionskostnaden kan reduceras. Detta ska inte bara
kunna visas vid ett visst 6gonblick utan kunna beskrivas i en langsiktig plan for kostnadsreduktion hos kunderna.
En tydlig koppling till marknadsférutsattningarna bade pa kort och lang sikt erfordras.

Sett fran ett tidsperspektiv kan Obducats arbete med forskning och utveckling delas in i tvd huvudkategorier;
kortsiktigt fokus vilket &r 0-2 ar och medellangt fokus vilket ar 3-4 ar.

Kortsiktigt fokus ar projekt som ar direkt kopplade till en specifik kund med ett tydligt behov och dar det som
efterfragas redan finns i produktportfoljen eller som efter viss anpassning av existerande produkter, kan
tillfredsstalla kundens behov. Exempel pa aktiviteter ar att tillsammans med underleverantérer definiera nya
material med forbattrad funktion, livslangd och kvalitet kombinerat med lagre kostnad. Det krdavs omfattande
utvarderingar innan komponenter eller material kan bytas ut i kundernas processer.
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Eftersom beslutprocesserna hos kunder &r drivna av dataunderlag fran verkliga tester, anvands en stor del av
resurserna till att genomfdra testserier tillsammans med kunder for att sakerstalla kvalitet och repeterbarheten
i Obducats teknik. Detta géller bade NIL och ytbelaggningstekniken. | flera fall finns behov hos kunderna att
optimera processteg som ligger antingen fore eller efter exempelvis NIL i produktionsflédet. Detta ar nagot som
ocksa gors simultant vid genomférandet av gemensamma testserier. Det dr ockséd i samband med denna typ av
utvarderingar som Bolaget bygger fortroende for sina teknikplattformar. Ett arbete som kraver tid, resurser och
engagemang.

Projekt med medellangt fokus ar ofta forknippade med identifierade framtida applikationsomraden som har en
intressant potential. For att minimera riskerna och kostnaderna engagerar Bolaget sig i dessa omraden via
delfinansierade projekt sdsom exempelvis EU-projekt. Aven inom detta omrade gér det att se bevis p& Obducats
framskjutna position inom nanoteknologin da intresset dr mycket stort fran andra bolag och organisationer att
involvera Obducat i gemensamma utvecklingsprojekt. Obducat &r for narvarande involverade i tva externt
finansierade utvecklingsprojekt enligt nedan;

MOSAICS

Projektets mal ar utveckling och kommersialisering av solpaneler med infargning i ytan, sa kallade ”“Dye-
sensitized Solar Cell’s” (DSSC). Dessa har sarskilda anvdandningsomraden som smarta fonster och solceller
integrerade i byggnader vilket bendmns ”Building Integrated Photovoltaic” (BIPV).

DSSC’s har blivit intressanta som en |6sning for integration av solceller i byggnader till féljd av deras unika
egenskaper som Overldgsen prestanda i férhallanden med lite ljus, transparens, konformitet och enkel
integration i byggnader. En tillforlitlig och hogkvalitativ DSSC-panel av storre storlek dr en nédvandighet for att
DSSC-teknologin ska fa genomslag pa marknaden for solceller integrerade i byggnader. Stora DSSC-paneler
mojliggor ocksa reduktion av den effektivitetsforlust som uppstar vid sammankoppling av manga sma
solcellspaneler.

Malsattningen i projektet ar att utveckla DSSC-paneler med en storlek av 914 x 580 mm, med en effektivitet om
7 procent och som uppvisar stabilitet 6ver lang tid. Malet for Bolaget ar ocksad att utveckla de nédvandiga
kemildsningar som behovs i kombination med antireflektiva nanostrukturer. Detta férvantas mojliggora en
vasentlig kostnadsreduktion saval som forbattring av tillforlitligheten pa DSSC-panelerna over langre tid.

Projektkonsortiet bestar av fem foretag fran Sydkorea, Sverige, Danmark, Spanien och Turkiet samt ett
forskningsinstitut och ett universitet, bada fran Sydkorea. Samtliga dessa aktorer har kompletterande kunskaper
och lang erfarenhet inom de relevanta teknologiomradena. MOSAICS-projektet startade i maj 2015 och I6per
Over tre ar med en total budget om 2,6 MEUR.

ARCIGS-M
Projektet har godkdnts inom ramen fér det europeiska HORIZON 2020 programmet som syftar till att starka den
europeiska spetsforskningen, moéta de stora behoven i samhallet och 6ka konkurrenskraften for den europeiska
industrin.

Projektet &r inriktat pa vidareutveckling av CIGS tunnfilmssolcellsteknik mot hogre effektivitet och med sarskild
tonvikt pa att na kommersiell mognad, sarskilt ndr det galler uppskalning och kostnad. Projektet &r inriktat pa
solceller for integration i byggnader, den s k BIPV marknaden.

Solcellsteknik upplever en mycket stor global tillvaxt. Idag uppgar arliga solcellsinstallationer till 50 GW och mer
an 90 procent av dessa anlaggningar ar baserade pa kiselkristallina moduler. Ett marknadssegment som férvantas
na en hog tillvaxttakt ar BIPV. For att uppna en framgangsrik integration av solceller i byggnader finns ytterligare
krav pa dessa moduler sdsom; lag vikt, mojlighet till semi-transparens och inte minst estetiska aspekter.

Obducat kommer att fokusera pa tillverkning av nanostrukturerade elektroder for att évervinna absorptions-
forluster vid ultratunna absorptionsskikt. Dessutom kommer Obducat att anvanda sin nanoimprintteknik for
nanostrukturering av “Large Area” substrat. ARCIGS-M projektet godkandes 2016 och I6per 6ver tre ar med en
total budget om 5,1 MEUR.
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En stark patentportfolj dr viktig for marknadspositionen

Grunden for Obducats verksamhet bestar av 225 patentdrenden kopplade till 40 uppfinningar. Av de pagdende
patentdrendena har hittills 181 resulterat i beviljade patent. P3 ett omrade dar mycket sma skillnader i teknik
och processval kan avgéra hela marknaders vara eller inte vara, ar patentskydd en bade central och naturlig del
av Bolagets I6pande verksamhet. For att vara drivande inom langsiktig teknikutvecklingen, har Obducats strategi
fran starten varit att skapa ett effektivt skydd for den egna teknologin. Denna strategi har resultatet i en stark
och bred patentportfélj som skydd for foretagets uppfinningar och nyckeltekniker.

Med denna som bas kan Obducat positionera sig pa marknaderna i Asien, USA och Europa och kunderna kan vara
sakra pa att den maskin som levereras har teknik som ar patenterad av Obducat. Detta forstarker ytterligare den
overgripande konkurrensfordel Obducat erbjuder i férhallande till alternativa leverantérer. Patentarbetet fortgar
kontinuerligt och varje ny teknik som utvecklas s6ks patent for nar bedémningen ar att patentskydd kan erhallas.

De 40 uppfinningarna omfattar centrala teknologier som skyddas genom patent i ett flertal lander och/eller
regioner. Ett antal centrala tekniker befinner sig delvis i ansékningsfas i nagra lander och/eller regioner. Obducats
patentportfélj kan delas in i tva grupper; (i) uppfinningar som betraktas som karnkompetens/-teknologi och (ii)
uppfinningar som ar mer av karaktaren kringkompetens/teknologi. | kategorin kdrnkomptens/-teknologi finns
uppfinningar rérande SoftPress-, IPS- och STU-teknikerna, EBR (Edge Bead Removal), RccT (Rotation Covered
Chuck Technology).

Bolagets patententerade teknologier dr integrerade i Bolagets produkter enligt foljande:

Produkter SoftPress  IPS STU RecT EBR
EITRE’ 3,6 and 8 v v v

EITRE’ Large area v v v

SINDRE’ 400, 600, 800 v v v

SINDRE’ Microcluster v v v v v

SINDRE’ Large Area
Easy Lab System
Quickstep

Microcluster

Verksamheten

Affarsidé

Obducat utvecklar och levererar innovativa teknologier med fokus pa litografiska produkter och processer for
produktion och replikering av avancerade mikro- och nanostrukturer fér anvandning vid massproduktion saval
som forskning och utveckling.

Obducats historiska utveckling
Nedan presenteras en kortfattad sammanfattning av Obducats historiska utveckling under perioden 1989 —
februari 2018. Beskrivningen gor inga ansprak pa att vara heltidckande. Obducat grundas 1989 av Henri
Bergstrand och Lennart Olsson.

1990-2005

Obducat-aktien introduceras 1997 pa Innovationsmarknaden. 1999 noteras aktien pa NGM Equity. Likasa under
1999 forvarvar Obducat nanoimprinttekniken fran forskare vid Lunds tekniska hégskola. Obducat tar forsta order
avseende en NIL-maskin ar 2000. Obducat fortsatter framgangsrikt kommersialiseringen av NIL-tekniken genom
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att sdkra en lang rad orders avseende NIL-system fran stora globala aktorer inom bl a halvledareindustrin saval
som ledande akademiska institutioner och industriella institut. Parallellt arbetar Obducat aktivt med att sakra
patentskydd for karnteknologin som utvecklas inom Bolaget, daribland utvecklingsarbetet med de tva
processerna IPS® och STU® vilka utgdr basen for Obducats massproduktionskoncept. Under denna period
utgjordes Obducats viktigaste produkter och tjanster av produktserien EITRE.

2006-2010

Under 2006 far Obducat sin forsta order pa ett NIL-system avsett for produktion av kommersiella komponenter
som kom att inga i konsumentelektronikprodukter fran bl a Samsung, LG och JVC. 2007 inleds lanseringen av
HVM-maskinen SINDRE, vilken sedermera kommer att bli huvudprodukten fér Obducats massproduktions-
system. Under 2008 sakras order avseende SINDRE 60-system fran en kund i Japan och en order avseende det
helautomatiserade SINDRE 400-systemet fran en kund i Taiwan. Under denna period utgjordes Obducats
viktigaste produkter och tjanster av produktserien EITRE.

2011-2013

Obducat omstruktureras under 2011-2012. | samband med omstruktureringen genomfors foretagsrekon-
struktioner i moderbolaget Obducat AB (publ) och i dotterbolaget Obducat Technologies AB samtidigt som den
engelska verksamheten avvecklas. Under 2011 ingar Obducat ett samarbete med Kimberly-Clark Corporation
avseende gemensamma utvecklingsaktiviteter. Som ett resultat av samarbetet erhaller Obducat order fran
Kimberly-Clark i maj 2013, avseende en SINDRE pilotproduktionslinje baserad pa Bolagets NIL-teknik. Ar 2012
och 2013 beviljas tre olika EU-finansierade projekt PhotoNVoltaic, MATSENS och ANILP. Projektens mal ar skapa
effektivare solceller, “smartare” material for elektrokemiska sensorer samt utveckling av litografilosning for stora
ytor baserat pa NIL.

2014-2015

Under 2014 bekraftar Kimberly-Clark godkdnnande efter genomford installation och driftsattning av SINDRE
pilotproduktionslinje. Produktionslinjen anvands vid tillverkning av medicinska komponenter. Obducat erhaller
order pa ett Sindre 400 NIL-system for anvandning vid massproduktion av LEDs samt orders pa EITRE system till
City University of Hong Kong, University of Science and Technology of China, Yamagata University och
Universidad Nacional Autonoma de Mexico. Obducat deltar i ytterligare ett EU-finansierat projekt kallat
GREENANOFILM. Projektet ar fokuserat pa utveckling och applicering av nanoorganiserade filmer med ultrahég
upplésning for nasta generations opto- och bioelektronik.

Med borjan 2015 deltar Obducat i ett projekt kallat MOSAICS. Projektets mal ar utveckling och kommersialisering
av solpaneler med infargning i ytan, sa kallade ”Dye-sensitized Solar Cell’s” (DSSC). Vidare erhaller Obducat en
order pd EITRE 6 NIL-system fran Wuhan University, University of Cambridge, University College London. |
september 2015 bekraftar Obducat att en av Bolagets kunder skrivit under SAT (Site Acceptance Test) avseende
det under féregaende ar levererade Sindre 400 NIL-systemet. Under andra halvaret férvarvar Obducat det tyska
foretaget Solar-semi GmbH. Forvarvet medférde att Obducat breddade sin verksamhet inom omradet
ytbeldggning (spin coating, spray coating och wet processing). | december erholl Solar-semi en order fran IMTEK
vid universitetet i Freiburg i Tyskland avseende leverans av ett Quickstep QS S 200 SM lift-off system. Ordervardet
uppgar till cirka 1,6 MSEK

2016

| januari erhaller Solar-semi en order fran ett foretag inom férsvarsindustrin avseende leverans av ett
Microcluster MC 205 Coater Developer system. Ordervardet uppgar till ca 6 MSEK. Systemet kommer att
anvandas vid hégvolymproduktion av specialiserade produkter for militdr anvdandning. | februari meddelar
Bolaget att foretradesemission som beslutats december 2015 har tecknats till 100 procent, vilket tillfér Obducat
cirka 41,1 MSEK fore emissionskostnader. | maj erhaller Solar-semi en order fran europeisk kund avseende
leverans av ett Microcluster MC 775 framkallningssystem som kommer att anvdndas vid hégvolymproduktion.
Ordervardet uppgar till cirka 4,4 MSEK. | augusti erhaller Solar-semi en order avseende leverans av ett Quickstep
QS W 300 SM system for rengéring av fotomasker. Ordervardet uppgar till ca 1,6 MSEK.

Under september manad inkommer tva viktiga order fran tva olika bolag inom férsvarsindustrin. Biagge
bestallningarna inkommer till Solar-semi. Den férsta avser leverans av ett Microcluster 205 Coater system som
kommer att anvandas vid hogvolymproduktion. Ordervardet uppgar till ca 650 KUSD. Den andra ordern avseende
leverans av tva Quickstep 1200 avsedda for processerna cleaning-development samt lift-off pa stora substrat.
Quickstep 1200 systemet kommer att anvandas for tillverkning av militdra och rymdrelaterade special-
komponenter. Ordervardet uppgar till cirka 1 130 KUSD.
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Solar-semi erhaller en order fran ett foretag inom sensorindustrin avseende leverans av ett Quickstep C 200 SM+
ytbeldggningssystem. Ordervardet uppgar till cirka 700 KSEK. | september meddelas att Obducats dotterbolag
Obducat Technologies AB, skall delta i ett transnationellt projekt kallat ARCIGS-M, (Advanced Architectures for
ultra-thin high-efficiency CIGS solar cells with high Manufacturability). Projektet har godkants inom ramen for
det europeiska HORIZON 2020 programmet som syftar till att starka den europeiska spetsforskningen, méta de
stora behoven i samhallet och 6ka konkurrenskraften for den europeiska industrin.

| oktober 2016 erhaller Obducat en order fran kinesiska Huawei avseende ett EITRE 6 NIL system. Eitre 6
systemet, som kommer att anvandas for internt forsknings- och utvecklingsarbete. | oktober meddelar Obducats
styrelseordférande Henri Bergstrand, att han av personliga skal lamnar styrelsen for Obducat med omedelbar
verkan. Henri Bergstrand tilltradde som styrelseordférande i Obducat 1996 och har under aren uppvisat ett stort
personligt engagemang i bolaget. Ursula Hultkvist Bengtsson utses till ny styrelseordférande. | slutet av oktober
meddelas att styrelsen i Obducat foreslar en foretrddesemission av preferensaktier om cirka 80 MSEK.
Emissionslikviden ska anvandas till att fullfélja pagaende marknadssatsningar, finansiera rorelsekapital till foljd
av fordrojd orderingang samt planerad produkt- och teknikutveckling. Forsaljning under 2016 har varit betydligt
lagre an forvantat pa grund av fordrojd orderingang. Styrelsens forslag till foretradesemissionen godkénns av
extra bolagsstimma for beslut den 28 november 2016.

| december meddelas att Obducat beslutat att etablera ett dotterbolag i Hong Kong for att 6ka narvaron pa de
asiatiska marknaderna. Dotterbolaget, Obducat Asia Ltd, kommer att utgéra den regionala huben fér Obducats
framtida aktiviteter i Asien. Likasa i december meddelas att Obducat ingatt en avsiktsforklaring, s k Letter of
Intent, med ett asiatiskt féretag inom LED industrin. Avsiktsforklaringen avser bildande av ett joint venture samt
dartill knuten order pa fem Sindre 400 NIL-system till ett preliminart varde om vardera 1 miljon EUR. | slutet av
december offentliggors utfallet i den foretradesemission av preferensaktier som beslutades av den extra
bolagsstamman i november. Sammanlagt tecknades 57,6 procent av de erbjudna preferensaktierna och Bolaget
tillfordes cirka 49,4 MSEK fére emissionskostnader.

2017

| april meddelar Obducat att dotterbolaget Solar-semi erhallit en order fran Fraunhofer — Heinrich Hertz Institute
(HHI), Berlin i Tyskland, for leverans av ett MC 204 helautomatiserat Coater- och Developer system. Ordervardet
uppgar till cirka 450 KEUR. | maj erhaller Solar-semi ytterligare en order, denna gang fran BYD avseende leverans
av ett QS 775 halvautomatiserat framkallningssystem. Ordervardet uppgar till cirka 260 KEUR. | slutet av maj
erhaller Obducats dotterbolag Solar-semi en order fran FEMTO-ST i Besancon - Frankrike, for leverans av ett QSW
300 SM system for Piranha-, Solvent- och High-Pressure Cleaning. Ordervardet uppgar till cirka 211 KEUR.

I juni meddelas att dotterbolaget Obducat Technologies AB har erhallit en order avseende ett EITRE® 3 NIL system
fran Institute of Acoustics (I0A) vid Chinese Academy of Sciences (CAS) i Peking, Kina. Ordervardet uppgar till
cirka 107 KEUR. Likasa i juni meddelas att dotterbolaget Solar-semi, har erhallit en order avseende tva Easyline
spincoaters samt en hotplate fran Institute of Acoustics (I0A) vid Chinese Academy of Sciences (CAS) i Peking,
Kina. Ordervardet uppgar till cirka 43 KEUR. | juli byter dotterbolaget Solar-semi GmbH namn till Obducat Europe
GmbH.

| oktober meddelas att dotterbolaget Obducat Europe GmbH, erhallit en repetitionsorder fran en tysk
wafertillverkare avseende ett tidigare levererat helautomatiskt MC204 Brush Cleaner system. Ordervardet
uppgar till cirka 3 MSEK. | oktober meddelas vidare att Obducat ingatt ett avtal med investeraren European High
Growth Opportunities Securitization Fund tillhérande Blue Ocean Investment Group (”Blue Ocean”) géllande en
finansieringslésning baserad pa utgivande av konvertibla skuldebrev och teckningsoptioner. Avtalet innebar att
Obducat inom kommande 24 manader har ratt, men inte skyldighet, att vid hogst elva tillfillen emittera
konvertibla skuldebrev till Blue Ocean om totalt hégst 35 MSEK, varav det forsta lanet uppgar till 5 MSEK och de
tio darpa foljande lanen om 3 MSEK vardera. Den likvid som Obducat darmed tillférs kommer att anvandas av
Bolaget for allmanna rorelsekapitalbehov.

| slutet av november erhaller dotterbolaget dotterbolag Obducat Europe, en order fran Changsha Shaoguang
Chrome Blank Co Ltd i Kina, for leverans av ett Quickstep QS S 300 SM R coater system. Ordervardet uppgar till
cirka 70 KEUR. Likasa i slutet av november erhaller Obducat Europe en order fran Prima Electro i Torino, Italien,
for leverans av tre system, ett QSC 200 RccTTM Coater-, ett QSS 200 Developer- och ett ELS 200 Etcher system.
Ordervardet uppgar till cirka 120 KEUR.
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| borjan av december meddelats att Obducat pakallat det forsta konvertibelldnet, om 5.000 KSEK, fran
investeraren European High Growth Opportunities Securitization Fund tillhérande Blue Ocean Investment Group.

| december erhaller dotterbolaget Obducat Europe en order fran ett ledande och vdlrenommerat FoU-institut i
Tyskland for leverans av ett QSW 300 SM system for reng6ring av fotomasker. Ordervardet uppgar till cirka 200
KEUR. Likasa i december erhaller dotterbolaget Obducat Technologies AB, en order avseende ett EITRE® 3 NIL
system fran Temasek Polytechnic in Singapore. Ordervardet uppgar till cirka 800 KSEK.

Under 2017 blev det tydligt for Obducat att Bolagets kunder inom saval LED- och displayindustrin som akademi
och institut, tenderade att skjuta pa besluten for nya investeringar. De fordréjningar av nyinvesteringar som
skedde paverkade Bolagets orderingang och intakter kraftigt.

2018

| bérjan av januari meddelas att dotterbolaget Obducat Europe erhallit en order fran ett ledande utvecklings-
center inom akustiska applikationer i Kina for leverans av ett QS C 300 SMS+ ytbeldggningssystem. Ordervardet
uppegar till cirka 100 KEUR. Likasa i januari meddelas att Obducat Europe har erhallit en order fran II-VI Laser
Enterprises, for leverans av ett MC 208 system (full automatiserat system for resist applicering och framkallning).
Ordervardet uppgar till cirka 760 KEUR.

| slutet av januari offentliggor styrelsen att Obducat pakallat det andra konvertibellanet, om 3 000 000 SEK, fran
investeraren European High Growth Opportunities Securitization Fund tillhérande Blue Ocean Investment Group
i enlighet med den finansieringsldsning som Obducat offentliggjorde i oktober 2017.

Den 19 mars 2018 holls tva extra bolagsstaimmor. Pa den forsta bolagsstimman som paborjades kl 15.00,
beslutades att minska Bolagets aktiekapital med 19 374 145 SEK for tackning av forlust, utan indragning av aktier.
Darigenom minskas Bolagets aktiekapital till 30 400 000 SEK och aktiens kvotvarde till cirka 0,61 kronor.
Anledningen till Bolagets nedsattning av aktiekapitalet var att aktiekursen fallit till en niva i linje med aktiens
kvotvarde vilket skulle kunna forsvara genomférandet av framtida nyemissioner av aktier. Enligt Aktiebolags-
lagen far aktier ej emitteras till ett varde som understiger kvotvardet. Pa den andra extra bolagstdmma som
paborjades kl 16.00 beslutades att genomféra en féretradesemission till Bolagets aktiedgare av sa kallade units,
bestaende av aktier och teckningsoptioner, om cirka 36.0 MSEK fére emissionskostnader. | slutet av mars
offentliggdr styrelsen att Obducat pakallat det tredje konvertibelldanet, om 3 000 000 SEK, fran investeraren
European High Growth Opportunities Securitization Fund tillhérande Blue Ocean Investment Group i enlighet
med den finansieringsldsning som Obducat offentliggjorde i oktober 2017.

Legal struktur

Obducat AB (publ) &r moderbolag och bedriver verksamhet genom de heldagda rérelsedrivande dotterbolagen
Obducat Technologies AB, Obducat Europe GmbH och Obducat North America Inc. | koncernen ingar ocksa de
tre heldgda vilande dotterbolagen Obducat MNP AB, Xicon Battery Electronics AB och Obducat Asia Ltd. Dessa
bolag bedriver ingen verksamhet. Moderbolaget Obducat AB (publ) dger 100 procent av saval roste- som
kapitalandel i samtliga dotterbolag. Obducat Technologies ar bildat i och har sin verksamhet i Sverige. Obducat
Europe GmbH ar bildat i och har sin verksamhet i Tyskland. Obducat North America Ltd. ar bildat i och har sin
verksamhet i USA.

Obducat AB (publ)

¥ 100% ¥ 100% v 100% ¥ 100% ¥ 100% $100%
Obducat_ Obducat Olzduchat Obducat MNP Xicon Battery Obducat Asia
Technologies Europe GmbH - AB Electronics AB Ltd
AB AmericaInc
| ] )
[ [
Rorelsedrivande dotterbolag Vilande dotterbolag utan verksamhet
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Moderbolagets verksamhet

Moderbolagets verksamhet &r i huvudsak fokuserad pa hantering av koncernens bérsrelaterade aspekter, PR/IR
samt finansiering och affarsutveckling. Inom moderbolaget finns, féorutom den verkstéllande direktéren, en
person anstdlld som arbetar inom funktionen Ekonomi och administration.

Operativ struktur
Obducat har en funktionsindelad organisation som spanner 6ver bade moderbolaget och de tre rérelsedrivande
bolagen. Obducats operativa struktur beskrivs i nedan illustration.

OPERATIV STRUKTUR

Styrelse

Verkstéllande
direktor

Ekonomi & | Marknadsféring & | Forskning & | Produktion, Service ]
Administration | Forsaljning | Utveckling & Inkdp

[ 1]
[ Platsansvar Radolfzell 7 personer [ ] 12 personer [ ] 11 personer [ 15 personer [ ]

[ Platsansvar Lund

Ledningsfunktioner

Moderbolagets verkstdllande direktor rapporterar till moderbolagets styrelse, bestdaende av fyra ordinarie
ledamoter. Ledningsgruppen bestar av fyra personer, tva fran den svenska verksamheten, en fran den tyska
verksamheterna samt den verkstdllande direktéren.

Ekonomi & Administration
Inom funktionen Ekonomi & Administration arbetar sju personer varav en ar anstalld i Obducat AB, tre anstallda
i Obducat Technologies AB samt tre i Obducat Europe.

Marknadsforing & Forsidljning

Sédljorganisationen bestar av egen personal baserad i Sverige, Tyskland och USA som framst bevakar narliggande
geografiska marknader i Europa men dven USA och Asien. | samarbete med Exportradet har Bolaget, ett
”Business Support Office” i Shanghai med syfte att 6ka narvaro och aktivitetsniva pa den kinesiska marknaden.
Shanghai-kontoret hanterar forsaljning och kundsupport pa den kinesiska marknaden. Sedan 2013 sker
forsaljning och kundsupport pa den japanska marknaden med egen personal genom ett partnerskap med APPEX
Inc. Ovriga marknader bearbetas med hjilp av lokala agenter och distributérer. Inom funktionen Marknadsféring
& Forsaljning arbetar tolv personer inklusive Bolagets tva medarbetare i Shanghai och Tokyo, varav fem &r
anstallda i Obducat Technologies, fyra i Obducat Europe samt en i Obducat North America.

Business Development

Arbetet som utfors inom Business Development syftar i sin helhet till att férbereda och planera kort- saval som
langsiktiga utvecklingsplaner med fokus pa utveckling av teknik- och produktplattformar for att mojliggora
anvandning inom nya applikationsomraden. Vidare &ar det dven Business Developments uppgift att skapa
relevanta samarbeten med parter som kan stiarka Obducats marknadsposition samt gora den initiala
bedomningen av vilka nya applikationsomraden Obducat skall engagera sig i. Bade NIL- och ytbeldggnings-
teknikerna som Obducat utvecklar ar idag etablerade metoder som anvands regelmassigt inom forsknings- och
utvecklingsarbete. Det interna arbetet ar koncentrerat till utvecklingsbehov avseende industriella tillampningar.
For att uppna maximal effektivitet i utvecklingsarbetet kommer Obducat dven fortsattningsvis att arbeta nara
industriella kunder for att utveckla, anpassa och effektivisera utrustning och processer for massproduktion. Inom
funktionen Business Development arbetar elva personer, sex personer ar anstallda i Obducat Technologies samt
fem personer i Obducat Europe.
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Produktion, Service & Inkép

Obducat lagger stor vikt vid ett systematiskt kvalitets- och standardiseringsarbete och férberedelser pagar for
att ansdka om ISO 9000-certifiering. Obducat arbetar dven kontinuerligt och malmedvetet med att samordna
Bolagets inkop for att reducera kostnader och ledtider pa logistikomradet i syfte att minimera kapitalbindningen.
Det finns ett flertal gemensamma komponenter som anvands i flertalet maskiner i Obducats produktportfolj
inom litografi- och ytbelaggningslosningar. Fokus ligger dven pa att sakerstalla tillgang till multipla leverantorer
for kritiska komponenter. Bolaget arbetar med avancerade affarssystem vilket forbattrar kontroll av processer,
fléden, varulager och andra kritiska moment. Inom funktionen Produktion, Service & Inkép arbetar 15 personer,
tva ar anstallda i Obducat Technologies samt 13 i Obducat Europe.

Medarbetare

Obducat ar ett kunskapsforetag vilket innebér att rekrytering och kompetensutveckling ar av stor betydelse.
Obducat soéker attrahera medarbetare med spetskompetens genom att erbjuda en intressant arbetsmiljo
innefattande stort ansvar och marknadsmadssiga anstdllningsvillkor. Antalet heltidsanstdllda i Obducat-
koncernen var den 31 december 2017, 44 personer, varav atta kvinnor. Av koncernens 44 heltidsanstallda ar 18
verksamma i Sverige, 25 i Tyskland och en i USA.

Utoéver egna anstallda i Sverige, Tyskland och USA har Obducat tva personer som pa konsultbasis heltid, arbetar
med marknadsforing och forsaljning av Bolagets produkter lokalt pa den kinesiska- respektive japanska
marknaden.

Rekryteringsfilosofi

Hogt arbetstempo och stort individuellt ansvar gor den personliga delaktigheten viktig. Genom att soka
medarbetare med ratt kombination av kompetens och installning kan Obducat erbjuda en kreativ arbetsmiljo
med ett gott innovationsklimat. Obducat &r i grunden ett entreprendrsforetag och varnar om den identiteten.
Detta tillsammans med en bra urvalsprocess for nya medarbetare, borgar for att bibehalla snabba beslutsvagar,
hogt i tak och stor flexibilitet. For Obducat ar utbildning men framforallt relevant erfarenhet och ett stort
engagemang avgorande faktorer vid rekrytering av ny personal.

Kundstruktur

Bolagets viktigaste kunder utgdrs av aktorer inom applikationsomradena LEDs, MEMS/Sensorer, Optik/Fotonik,
offentliga institutioner och kunder fokuserade pa medicinska komponenter. Kundstrukturen inom de
applikationsomraden som Obducat verkar inom karaktdriseras i huvudsak av stora globala aktorer dar
marknadsledarskapet ar fordelat pa ett fatal aktorer. | relationerna till sina kunder anser Obducat att faktorer
som langsiktighet, kunskapsniva, konfidentialitet, tillganglighet och flexibilitet inom det aktuella teknik- och
marknadsomradet ar sarskilt betydelsefulla. Bolaget anser att dess beroende av en eller ett fatal kunder ar
begransat.

Utveckling av produkter och tjanster

Obducats produkt- och tjansteutbud avseende NIL har utvecklats och férfinats genom aren och har dessutom,
genom forvarv i november 2015, kompletterats med det véletablerade produkt- och tjansteutbud som finns i
Obducat Europe. Bolaget kommer dven fortsattningsvis att anpassa existerande produktplattformar till
applikationsspecifika krav for kunders rdkning. Anpassning av produktplattformar tas fram nar sdkerstalld
kundorder eller erforderligt externt finansieringsstod finns. Bolaget bedriver dven egen finansierad forskning och
utveckling. En del av forskningen har bedrivits i ndara samarbete med olika universitet och forskningscentra. |
samtliga projekt dar externa parter ar involverade har Obducat full dganderatt till de immateriella rattigheter
som Obducats del av samarbetet genererar. Obducat har som malsattning att utdka samarbetet med institut och
andra relevanta aktorer for att darigenom kunna bedriva en kostnadseffektivare utveckling.

Obducat &r utvecklingsintensivt i syfte att uppratthalla en hog innovationstakt vilket samtidigt gor att
investeringar i utvecklingsprojekt ar omfattande relativt Bolagets storlek. Exempelvis har Bolaget de senaste fyra
aren investerat cirka 33 MSEK motsvarande 20 procent av de totala rorelsekostnaderna, i forskning- och
utveckling, framst till f6ljd av utveckling av produktplattformar for massproduktionsandamal.
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Leverantérer och samarbetspartners

Leverantorsstrukturen inom omraden dar Obducat koper komponenter, tjanster och produkter karaktariseras av
globala aktérer med tekniskt ledarskap och en lokal narvaro pa for Obducat viktiga geografiska marknader. Vissa
leverantorer levererar anpassade produkter till Obducat och dessa betraktar Obducat mer som partners an
leverantorer. | relationerna till sina leverantdérer anser Obducat att faktorerna produkternas prestanda, prisbild
och niva pa service och support ar sarskilt betydelsefulla. Bolaget anser att dess beroende av en eller ett fatal
leverantorer dr begrédnsat.

Konkurrenssituation
Enligt Obducats egna analyser moter Bolaget tva olika kategorier av konkurrens inom NIL; konkurrerande teknik
och konkurrenter inom foretagets teknikomrade.

Konkurrerande tekniker inom NIL

Bland konkurrenterna inom teknikomradet forekommer dels de som arbetar med Full Area Imprint, dels de som
arbetar med Step- and-Repeat (nar ett substrat imprintas i manga steg) samt de som arbetar med R-2-R baserad
imprint (imprintmetod som ar baserad pa att en cylindrisk stampel avvdandes som rullas 6ver den ytan som
strukturerna ska féras over pa). Full Area Imprint innebar att hela ytan replikeras pa en gang medan Step- and-
Repeat innebér att ytan replikeras i manga sma steg. Vid R-2-R baserad imprint sker replikeringen genom att en
cylindrisk stampel rullas dver ytan. Inom vissa applikations-omraden konkurrerar Obducat med samtliga
kategorier och i vissa av applikationerna konkurrerar Bolaget bara med dem som goér “full area” imprint. Vad
galler andra konkurrerande tekniker beror det pa applikationsomradet.

Obducat anser att nanoimprinttekniken ar mer kostnadseffektiv jamfort med konkurrerande litografitekniker,
samtidigt som den erbjuder en uppldsning som bara seriella litografitekniker kan, men med en vasentligt
snabbare produktionshastighet. Inom vissa av applikationsomradena konkurrerar Obducat med den tidigare
optiska litografitekniken. Obducat bedémer att i konkurrensen med traditionell optisk litografi har Obducat
prestandafordelar i replikeringskvalitet och repeterbarhet samt kostnadsfordelar som 6kar med storleken pa
substraten.

Konkurrerande aktérer inom NIL

Bland Obducats konkurrenter inom NIL kan ndmnas EVG, Nanonex, Scivax, Suss Microtec och Toshiba Machine.
Nagra av Obducats konkurrenter arbetar med mer an en imprintteknik. Vidare har de forsta strukturaffarerna
genomforts inom NIL i och med Canon Inc. forvarv under 2014 av Molecular Imprints teknik- och patentportfolj
avseende deras Step and repeat vilken ar fokuserad pa halvledarminnen och CMOS-sensorer for kameror. Den
kvarvarande delen av Molecular Imprints har under 2015 foérvarvats av Magic Leap som avser att anvanda NIL-
tekniken fér interna behov avseende AR/VR.

Konkurrerande tekniker inom ytbeldggning

Inom omradet ytbeldggningsteknik konkurrerar Obducat huvudsakligen med aktérer som kan leverera liknande
I6sningar for anvandning vid FoU men dar Obducat Europes produkter, enligt aterkoppling fran Obducat Europes
kunder, erbjuder storre flexibilitet och anpassningsbarhet. Inom ytbeldggning av stora substrat, inom NIL
benamnt som Large Area, ar antalet konkurrenter begransat. Obducats formaga att utveckla litografisystem med
integrerad ytbeldggningsfunktion d@mnade for massproduktion av stora nanostrukturerade substrat fér bl a
display- och solcellsindustrin ar enligt Obducats bedémning unikt.

Konkurrerande aktérer inom ytbeléiggningstekniker

Betraffande Obducats dotterbolag Obducat Europe och dess ytbeldaggningstekniker, betraktar Obducat Suss
Microtec, Brewer Science, Laurell Technologies Corporation, C&D, Solmates, EV Group, SSCS, Tokyo Electron och
Sawatec som de framsta konkurrenterna.

Miljéfaktorer

Obducats verksamhet ar inte tillstandspliktig vad avser miljofragor och enligt Bolagets bedémning &r detta nagot
som inte kommer att forandras i nartid. Det finns inga miljéfaktorer som paverkar Bolagets anvdandning av dess
materiella anlaggningstillgangar. Omsorg om miljé och medarbetare ar en integrerad del i Obducats verksamhet,
vilket Bolaget anser bidrar till en hog kvalitet och en langsiktigt god utveckling, vilket i in tur kommer saval Bolaget
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som dess kunder och samhallet till godo. Halsa, miljo och sakerhet ar tre hornpelare i omsorgen om medarbetare
och omgivning. Ambitionen ar att verka for att skydda medarbetare och omgivande miljo.

Malsattningen ar att kontinuerligt arbeta for att miljon inte ska paverkas av verksamheten. Obducat har férutom
att folja nuvarande miljélagstiftning, en miljopolicy och interna regler. Obducat stravar efter att tillverka
utrustning pa ett sadant satt att natur och miljé paverkas i minsta mdjliga omfattning. Obducats anlaggningar
ska ha minimal miljopaverkan. Vidare ska alla Bolagets inkdp i mojligaste man goéras utifrdn ett miljoperspektiv
och foretaget ska verka for effektivisering av materialatervinning. Medarbetarna gérs medvetna om hur de som
individer kan minska foretagets miljopaverkan. Detta hdnger intimt samman med att vara sparsam med Bolagets
resurser. Bolaget arbetar for att visa full 6ppenhet i miljéfragor. Obducats bedémning ar att Bolaget for
narvarande val uppfyller samtliga stdllda myndighetskrav inom miljoomradet. Obducat bedriver arbetsmiljo-
arbete for att sdkerstalla att radande arbetsmiljélagstiftning efterlevs. Med hjalp av arbetsmiljopolicyn férebyggs
och minimeras olycksrisker.
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FRAMTIDSUTSIKTER

Megatrends utgor drivkraften bakom Obducats kunder. De s k globala Megatrends skapar behov av
nanoteknologi och darmed de produkter som Obducats erbjuder. Relevanta Megatrends ar som namnts tidigare;

e  Snabb urbanisering — Skapar behov av bl a “smarta” stader vilket i sin tur generar ett stort behov for
sjdlvférsorjande intelligenta sensorer. Ett omrade Obducat kallar MEMS/Sensorer.

e Klimatférdndring och resursbrist — Mer effektiva metoder for att framstalla fornyelsebar energi. Solceller
ar ett omrade inom vilket Obducat har ett flertal projekt som pagar. Ett annat satt att paverka
klimatforandringar ar att gora elektronikkomponenter mer strémsnala. Effektivare och billigare LEDs &r
ett satt att reducera strémférbrukningen.

e Férdndringar i den globala ekonomiska makten — Varldens utvecklingslander hoppar éver teknologi-
generationer och gar direkt till nanoteknologi.

e Demografiska och sociala férdndringar — Den aldrande befolkning staller stora krav pa vélfardssystemen
varlden 6ver och kostnaderna for sjukvard maste reduceras.

e Tekniska genombrott — Ett par av de pagaende tekniska genombrotten finns inom omradena; Artificiell
intelligens (Al), Augmented Reality (AR), Virtual Reality (VR), Internet of Things (loT), Robotar och 3D
printing.

Obducats fokusomrdden

De stora s k megatrends som nu praglar samhéllsutvecklingen paverkar och driver pa utvecklingen inom de
applikationsomraden som Bolaget inriktar sig pa. Flertalet av de applikationsomraden Obducat fokuserar pa3,
bedoms av Bolaget att sta infor teknikgenombrott och en forvantad storre tillvaxt.

LED

LED-industrin har i allt vasentligt stannat kvar vid anvandning av 4 tum substrat men nu nar Osram Gppnar sin
nya fabrik, som &r helt anpassad fér 6 tum, bérjar kunderna pa allvar fokusera pa fragan hur de ska agera
avseende tillverkning pa 6 tums substratstorlek. | dagslaget uppskattas denna marknad till att representera en
potential motsvarande cirka 100 Sindre 400 system. Potentialen framat fér LED-industrin vad géller tillvaxt utgors
dels av volymokning som foljer av ytterligare marknadspenetration for LED-tekniken och dels genom helt nya
anvandningsomraden. Ett av de nya tankbara anvandningsomradena for LEDs ar mikro LED-displayer vilket, om
det far genomslag, mer en fordubblar marknadspotentialen for LED-tillverkarna enligt marknadsbedomningar.

Biotekniska/Medicinska

Intresset for att finna olika satt att reducera sjukvardskostnaderna dr mycket stort. Det finns det ett flertal
anvandningsomraden inom vilka Obducats teknik redan anvands i utvecklingssyften eller kommer kunna bidra
med fordelar vid produktion av nasta generations komponenter. Obducats férsta stérre projekt inom omradet
pagar med Kimberly-Clark. Det i januari 2014 slutgodkdnda produktionssystemet anvands idag for tillverkning av
medicinska komponenter som anvands vid kliniska tester i syfte att erhalla ett FDA-godkdnnande (Food and Drug
Administration, myndighet | USA som hanterar godkdnnanden av halsovardsprodukter). Samarbetet fortsatter
med fokus pa tankbara modifieringar till det levererade systemet, i syfte att nd en komplett specifikation for
nasta generations system anpassat for produktion. Den tankbara forsaljningsvolymen for Obducat ar vasentlig i
de fall Kimberly-Clark nar framgang med sin produkt.

Inom detta applikationsomrade inkluderas ocksa bl a diagnostiska system. | detta fall kan NIL géra det mojligt att
producera komponenter med hogre kanslighet och darmed mer intelligenta system. Dessa ar nodvandiga for att
exempelvis géra det mojligt for patienter att i storre utstrackning behandla sig sjdlva i hemmet istallet for att
belasta sjukhusen. Utvecklingen gér mot att patienterna i allt storre utstrackning skall skota behandlingarna
sjalva vilket dven ar en av aspekterna kring Kimberly-Clark projektet. Vidare sa ar den diagnostiska tekniken fokus
for forbattring dd behandlingskostnaderna vasentligen kan minskas nar sjukdomar kan diagnosticeras pa ett
tidigare stadium. Mycket av utvecklingen inom dessa namnda omraden anvander nanoteknik for att astadkomma
forbattringar. Bolaget bedomer att detta i framtiden kommer att skapa behov av kostnadseffektiv tillverknings-
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teknik for nanostrukturer. Komponenterna ar i manga fall tdnkta att anvdnda som engangsartiklar vilket innebar
att volymerna, fér de komponenter som moter de hoga kraven, ar mycket stora.

Display/Solceller

Funktionen fran nWGP har varit kand sedan mer &n tio ars tid. Industrins mal ar att integrera dessa nWGP i LCD-
displayer for att darigenom 0Oka ljustransmissionen i displayen. Den nédvandiga infrastrukturen bérjar ndrma sig
ett lage dar implementering, i ett forsta steg, pa substratstorlek om cirka 1,5x1,8 meter ar mojligt. Inom Obducat
har vi fardigstallt Eitre Large Area for 500x500 millimeter och néasta steg blir att ga direkt till 1,5x1,8 meter.
Processoptimering pagar pa G2 substrat (370x470 millimeter) och prototypdisplayer for surfplattor och mindre
TV skall fardigstéllas under aret. Obducat bedémer att kunderna sannolikt kommer att fatta investeringsbeslut
avseende NIL under 2019.

Ett ytterligare, narliggande, produktomrade till displayer ar solceller. Idag ligger fokus pa att utveckla material
som har en hogre energikonverteringseffektivitet och i flera fall visar det sig att ménstring av ytor i solcellerna
kan ytterligare 6ka solcellens effektivitet. Dessa solceller ar primért fokuserade pa att anvandas for BIPV (Building
Integrated PhotoVoltaics). Allt fler stader staller krav om “zero emission footprint” for nya kommersiella saval
som offentliga byggnader. Kravet innebar att byggnaderna skall producera lika mycket energi som byggnadens
drift forbrukar. Dagens solceller har inte tillrdckligt hog effektivitet for att na detta mal varfor marknaden
efterfragar ny teknik som okar solcellers effektivitet. Obducat ar involverade i ett flertal projekt som fokuserar
pa utveckling av effektivare solcellsteknik fér BIPV.

MEMS/Sensorer

Inom detta omrade handlar det om komponenter som exempelvis ar relaterade till “smarta” stader eller IoT.
Andra exempel ar blodtryckssensorer, mikrofoner till mobiltelefoner, hogtalare till mobiltelefoner, vibrations-
sensorer etc. Obducat &r redan etablerade inom detta omrade med ytbeldggnings- och vatprocessprodukterna.
NIL dr numera inkluderat i den industri roadmap som galler for MEMS som en framtida litografiteknik for
strukturering.

|Il

Optik/Fotonik

Inom omradet optiska och fotoniska komponenter ar AR/VR tva valdigt aktuella utvecklingsomraden. De
sammanflatade tekniskt i viss utstrackning. Det ar tydligt att aktérerna forsoker na nagon gemensam konceptuell
standard dar det d4r mojligt men i det tidiga skede utvecklingen befinner sig dr det sannolikt att det behovs
ytterligare tid innan AR/VR far ett stérre genombrott. Potentialen &r stor och Obducats NIL-teknik ar val ldmpad
for de litografiska behov som applikationen medfor.

Sammanfattningsvis bedomer Obducat att omfattningen och marknadspotentialen i de anvdandningsomraden
som Bolagets teknik- och produktplattformar marknadsfors mot, ar mycket stor. Med syftet att pa ett sa effektivt
satt som mojligt maximera majligheterna att realisera marknadspotentialen, ar det mycket viktigt for Bolaget att
forbattra forutsattningarna for att kunna paverka kunderna i storre utstrackning an hittills. | detta sammanhang
ingar det i den strategiska plan som styrelsen beslutat om att férbattra Obducats mojlighet till att;

e demonstrera teknik- och produktplattformarna i kundernas naromrade varfér Obducat avser att bygga upp
pilotlinjer i Sverige, Hongkong samt USA, samt

e haen hogre och mer kontinuerlig narvaro hos kunderna genom utékade marknadsresurser.

Vidare ar det ett strategiskt beslut att kunna adressera ytterligare marknadspotential. Detta planeras ske genom
att utveckla det fullt integrerade litografisystemet vilket har en avsattningsmajlighet inom flera av applikations-
omradena namnda ovan samt att erbjuda kunderna OEM-produktion fran de planerade pilotproduktionslinjerna
som skall byggas upp.
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FINANSIELL INFORMATION | SAMMANDRAG

| det foljande presenteras sammanfattande rakenskaper for Obducatkoncernen avseende rakenskapsaren
2014, 2015, 2016 och 2017.

Reviderad finansiell information

Rakenskaperna for rakenskapsaren 2014, 2015 och 2016 har reviderats av Bolagets revisor. Bolagets revisor har
i arsredovisningarna for 2014 och 2015 lamnat séarskilda revisorsanmarkningar rubricerade som Revisors-
anmdrkningar, vanligen se avsnittet Revisorsanmarkningar pa sid 73. Avsnittet “Kommentarer till den finansiella
informationen i sammandrag” liksom rakenskaperna avseende 2017 vilka harstammar fran Bolagets
Bokslutskommuniké, har ej reviderats eller granskats av Bolagets revisor. Bolagets revisor har ej granskat andra
delar av detta Prospekt.

For kommentarer till nedanstdende information hanvisas till avsnittet "Kommentarer till den finansiella
informationen i sammandrag”. Informationen nedan ska lasas tillsammans med Bolagets arsredovisningar for
rakenskapsaren 2014, 2015 och 2016 samt Bolagets Bokslutskommuniké avseende 2017 vilka inforlivas i
Prospektet genom hédnvisning. Fér mer information om de handlingar som inforlivas i Prospektet genom
hénvisning, vanligen se avsnittet ”Legala fragor och 6vrig information — Dokument inférlivade genom hanvisning”
pa sid 94.

Redovisningsprinciper avseende Obducat

Obducat ABs (publ) (Obducat) koncernredovisning har upprattats med tillimpning av Arsredovisningslagen
(ARL), International Financial Reporting Standards (IFRS) samt tolkningar fran International Financial Reporting
Interpretations Committee (IFRIC) som har godkénts av EG-kommissionen for tillampning inom EU. Vidare har
radet for finansiell rapporterings rekommendation 1 (RFR1) "Kompletterande redovisningsnormer fér
koncerner" tillampats.
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Koncernens Resultatrdkningar

2017 2016 2015 2014

(KSEK) (Ej reviderad) (Reviderad) (Reviderad) (Reviderad)
Intakter 32 064 61 855 27937 31199
Kostnad salda varor -25173 -46 347 -9768 -9 946
Bruttoresultat 6891 15 508 18 169 21253
Rérelsekostnader
Marknads- och forsaljningskostnader -15554 -15135 -5305 -4 038
Administrationskostnader -20 327 -22424 -10 294 -9 237
Forsknings- och utvecklingskostnader -17 305 -16 710 -16 490 -14 866
Ovriga rorelseintakter -1503 351 48 -
Ovriga rorelsekostnader - -155 - -100
Rorelseresultat -47 798 -38 565 -13872 -6 988
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intakter 1490 109 23 7
Finansiella kostnader -511 -1025 -433 -123
Resultat fore skatt -46 818 -39 481 -14 282 -7 104
Skatt pa periodens resultat -979 549 360 -
Periodens resultat -47 798 -38 932 -13 922 -7 104
Rapport dver ovrigt totalresultat
(KSEK) 2017 2016 2015 2014
Arets resultat -47 798 -38 932 -13 922 -7 104
Ovrigt totalresultat
Komponenter som inte kommer att
omklassificeras till periodens resultat - - - -
Komponenter som kommer att
omklassificeras till periodens resultat
a) Valutakursdifferenser vid omrakning av utlandsverksamheter - -180 -127 26
b) Valutakursdifferenser vid omrakning av kassaflédessakringar -576 - 153 -172
c) Skatt for periodens totalresultat - - - -
Summa Ovrigt totalresultat -48 374 -180 26 -146
Summa totalresultat for perioden -48 374 -39112 -13 896 -7 250

Varav hanforligt till aktiedgare i moderbolaget -48 374 -39112 -13 896 -7 250
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Koncernens Balansrdkningar

31 DEC 31 DEC 31 DEC 31 DEC
2017 2016 2015 2014

(KSEK) (Ej reviderad) (Reviderad) (Reviderad) (Reviderad)
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 40 691 41 054 41 610 30767
Patent 6 158 7774 9954 11 369
Summa Immateriella anldggningstillgdngar 46 849 48 828 51564 42 136
Materiella anldggningstillgdngar
Maskiner och inventarier 4 806 6 359 7 824 589
Inventarier 18 27 - -
Summa Materiella anldggningstillgdngar 4824 6386 7 824 589
Summa Anlaggningstillgangar 51672 55214 59 388 42 725
Omséttningstillgangar
Varulager m m
Ravaror och férnddenheter 10 297 6 657 2125 842
Varor under tillverkning 8877 3115 8603 360
Fardigvaror - 984 282 1724
Summa Varulager m m 19174 10 756 11010 2926
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 3883 11 403 9247 3483
Ovriga fordringar 2658 12 195 5631 1872
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 9398 5843 8327 3161
Summa Kortfristiga fordringar 15939 29 441 23 205 8516
Likvida medel 2168 39039 894 3053
Summa Likvida medel 2168 39039 884 3053
Summa Omsittningstillgangar 37 280 79 236 35109 14 495
SUMMA TILLGANGAR 88 952 134 450 94 497 57 220
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Koncernens Balansrdkningar

31 DEC 31 DEC 31 DEC 31 DEC
2017 2016 2015 2014

(KSEK) (Ej reviderad) (Reviderad) (Reviderad) (Reviderad)
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 47 749 30082 22 444 22443
Inbetalt ej registrerat aktiekapital 250 17 316 2625 1
Ovrigt tillskjutet kapital 487 189 491 501 429 006 410766
Omrakningsreserv -714 -138 42 16
Ansamlad forlust -446 003 -407 071 -393 149 -386 045
Periodens resultat -47 798 -38932 -13922 -7 104
Totalt Eget kapital hanférligt
till moderbolagets aktiedgare 40 673 92 758 47 046 40 077
Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder 863 1192 1502 -
Summa langfristiga skulder 863 1192 1502 -
Avsattningar
Uppskjuten skatteskuld 3899 2921 2329 -
Summa avsattningar 3899 2921 2329 -
Kortfristiga skulder
Konvertibelt forlagslan 7 393 3442 3369 -
Leverantdrsskulder 7 310 9474 16 430 3001
Pensionsavsattning - 25 1877 267
Derivat - - - 153
Ovriga skulder 5735 1241 2725 1050
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 23 080 23397 19219 12 672
Summa kortfristiga skulder 43518 37579 43 620 17 143
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 88 952 134 450 94 497 57 220
Stallda sakerheter och eventualférpliktelser

31 DEC 31 DEC 31 DEC 31 DEC

2017 2016 2015 2014

(KSEK) (Ej reviderad) (Reviderad) (Reviderad) (Reviderad)
Stallda sakerheter
Foretagsinteckningar ° 2 400 2 400 2 400 4200
Sparrmedel - - - -
Fastighetsinteckningar - - - -
Tillgdngar med dganderattsforbehall 1 64 396 727 430
Summa stallda sdakerheter 2464 2796 3127 4630
Eventualitetsforpliktelser
Borgen Inga Inga Inga Inga
Ovriga ansvarsférbindelser Inga Inga 61 Inga

9 Foretagsinteckningar utgoérs av foretagsinteckningar om 200 KSEK som lamnats som sékerhet for bankfacilitet och 2 200 KSEK har lamnats som

sékerhet for tagande enligt hyreskontrakt.

0 Tillgangar med dganderéttsforbehall utgors av leasade maskiner.
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Koncernens Kassaflédesanalyser

2017 2016 2015 2016
(KSEK) (Ej reviderad) (Reviderad) (Reviderad) (Reviderad)
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rorelseresultat -47 798 -38 565 -13872 -7 104
Justeringar for poster som ej paverkar kassaflodet 11762 10031 8269 7732
Erhallna rantor - 109 23 -
Betalda rantor -342 -555 -346 -
Kassaflode fore forandring av rérelsekapital -36 377 -28 980 -5926 628
Forandring av rorelsekapital 108 -3139 488 -4 274
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -36 269 -32119 -5438 -3 646
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Forvdrv avimmateriella anldggningstillgangar -6 814 -6 192 -9464 -10 108
Forvdrv av materiella anlaggningstillgangar -194 -660 -6 529 -239
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 109 314 48 -
Investering i dotterbolag - - -6 638 -
Kassaflode fran Investeringsverksamheten -6 899 -6 538 -22583 -10 347
Summa Kassaflode efter Investeringsverksamheten -43 168 -38 657 -28 021 -13993
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Nyemission 11411 80112 26914 20567
Beslutad utdelning -3463 - - -
Konvertibellan - - 3495 -
Emissionskostnader -1298 -3023 -6 049 -1208
Minskning av rantebarande skuld -329 -310 - -2760
Okning av réntebirande skuld - - 1502 -
Kassaflode fran Finansieringsverksamheten 6311 76 779 25 862 16 599
PERIODENS KASSAFLODE -36 857 38122 -2159 2 606
Likvida medel vid periodens bérjan 39039 894 3053 447
Kursdifferens -14 23 - -
Likvida medel vid periodens slut 2168 39039 894 3053
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Forandringar i Eget kapitel

(KSEK Koncern)
Ansamlad

Ovrigt forlust inklusive
Koncernens eget Ej registrerat Aktie- tillskjutet Omraknings- periodens
Kapital aktiekapital kapital kapital reserv resultat Summa
Eget kapital 31 dec 2013 - 18 704 395 147 162 -386 045 27 968
Totalresultat
Arets resultat - - - - -7 104 -7104
Ovrigt totalresultat - - - -146 - -146
Totalresultat - - - 16 -393 149 -7 250
Transaktioner med dgarna
Nyemission 1 3739 16 827 - - 20567
Nyemissionskostnader - - -1208 - - -1208
Summa Transaktioner med dgarna 1 3739 15619 - - 19 359
Eget kapital 31 dec 2014 1 22443 410 766 16 -393 149 47 077
Totalresultat
Arets resultat - - - - -13922 -13922
Ovrigt totalresultat - - - 26 - 26
Totalresultat - - - 26 -13922 -13 896
Transaktioner med dgarna
Nyemission 2624 1 24289 - - 26914
Nyemissionskostnader - - -6 049 - - -6 049
Summa Transaktioner med dgarna 2624 1 18 240 - - 20 865
Eget kapital 31 dec 2015 2625 22444 429 006 42 -407 071 47 046
Totalresultat
Arets resultat - - - - -38 932 -38932
Ovrigt totalresultat - - - -180 - 180
Totalresultat - - - -180 -38932 -39112
Transaktioner med dgarna
Nyemission 14 691 7638 68 134 - - 90 463
Nyemissionskostnader - - -5639 - - -5639
Summa Transaktioner med dgarna 14 691 - 62 495 - - 84 824
Eget kapital 31 dec 2016 17 316 30082 491 501 -138 -446 003 92 758
Totalresultat
Arets resultat - - - - -47 798 -47 798
Ovrigt totalresultat - - - -576 - -576
Totalresultat - - - -576 -47 798 -48 374
Transaktioner med dgarna
Nyemission -17 066 17 667 449 - - 1050
Nyemissionskostnader - - -1298 - - -1298
Beslutad utdelning - - -3463 - - -3463
Summa Transaktioner med dgarna -17 066 17 667 -4 312 - - -3711
Eget kapital 31 dec 2017 250 47 749 487 189 -714 -493 801 40 673
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Nyckeltal och data per aktie (Koncern)

Nyckeltal fran rdakenskaper

31 DEC 31 DEC 31 DEC 31 DEC
2017 2016 2015 2014
(KSEK) (Ej reviderad) (Reviderad) (Reviderad) (Reviderad)
Eget kapital (KSEK) 40 673 92 758 47 046 40077
Resultat per aktie fore utspadning (SEK) -1,08 -1,35 -0,62 -0,34
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) -1,08 -1,35 -0,62 -0,34
Utdelning per stamaktie (SEK) na na na na
Utdelning per preferensaktie (SEK) 0,20 na na na
Eget kapital per aktie (SEK) 0,86 3,08 2,10 1,79
Alternativa nyckeltal
31 DEC 31 DEC 31 DEC 31 DEC
(KSEK) 2017 2016 2015 2014
Omesattningstillvaxt (%) -48 121 -10 27
Bruttomarginal (%) 21 25 65 68
Tillvaxt i Bruttoresultat (%) 1* -55,6 -14,6 14,5 32,6
Rorelsemarginal (%) neg neg neg neg
Vinstmarginal (%) 1 neg neg neg Neg
Soliditet (%) 46 69 50 70
Icke-finansiella nyckeltal
31 DEC 31 DEC 31 DEC 31 DEC
(KSEK) 2017 2016 2015 2014
Medelantalet anstallda (st) 43 54 31 22
Forsaljning per anstalld (KSEK) 746 1145 901 1418

1 Nyckeltal vilka ej &r reviderade av Bolagets revisor.
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Avstamning alternativa nyckeltal

Nedan nyckeltal ar inte berdknade enligt IFRS men tillhandahalls eftersom Bolaget anser att dessa &r viktiga i
samband med investerares bedémning av Bolaget och erbjudandet. Omsattningstillvaxt presenteras for att ge
investerare en battre forstaelse for att bedoma om Bolagets tillvaxtstrategi uppfylls. Bruttomarginal presenteras
for att ge investerare en battre forstaelse for att bedoma Bolagets I6nsamhet i forsaljning av varor. Tillvéxt i
bruttomarginal presenteras for att ge investerare en battre forstaelse for att bedéma Bolagets relativa
I6nsamhet. Rérelsemarginal presenteras for att ge investerare en battre forstdelse for att bedéma Bolagets
mojligheter att nd upp till en branschmassig l6nsamhetsniva. Vinstmarginal presenteras for att ge investerare en
battre forstdelse for att bedéma Bolagets I6nsamhet nar en tar hansyn till alla kostnaderna. Soliditet presenteras
for att ge investerare en battre forstaelse for att bedéma Bolagets formaga att hantera forluster.

(KSEK) 2017 2016 2015 2014
Omesattning 32064 61 855 27 937 31199
Omsattningstillvaxt (%) -48 121 -11 27
Omesattning 32064 61 855 27 937 31199
Kostnad sald vara -25173 -46 347 -9 768 -9 946
Bruttoresultat 6 891 15 508 18 169 21253
Bruttomarginal (%) 21 25 65 68
Omsattning 32064 61 855 27937 31199
Kostnad sald vara -25173 -46 347 -9768 -9 946
Bruttoresultat 6 891 15 508 18 169 21253
Tillvaxt i Bruttoresultat (%) -55,6 -14,6 14,5 32,6
Omesattning 32064 61 855 27 937 31199
Rorelseresultat -47 798 -38 565 -13 872 -6 988
Rorelsemarginal (%) neg neg neg neg
Omesattning 32064 61 855 27 937 31199
Periodens resultat -47 798 -38 932 -13922 -7 104
Vinstmarginal (%) neg neg neg neg
Eget kapital 40673 92 758 47 046 40 077
Balansomslutning 88 952 134 450 94 497 57 220
Soliditet (%) 46 69 50 70
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Definitioner av nyckeltal (korrekt turordning skapad)

Nyckeltal Definition

Eget Kapital Periodens egna kapital

Resultat per aktie fore utspadning Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier fore utspadning
Resultat per aktie efter utspadning Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier efter utspadning
Utdelning per stamaktie Periodens utdelning dividerat med genomsnittligt antal stamaktier for perioden
Utdelning per preferensaktie Periodens utdelning dividerat med genomsnittligt antal preferensaktier fér perioden
Eget kapital per aktie Periodens eget kapital dividerat med antal aktier

Omsattningstillvaxt Okning/minskning av intdkterna i procent av féregéende periods intakter
Bruttomarginal Periodens totala omsattning minus dess kostnader for salda varor, dividerat med

periodens omsattning

Tillvaxt i bruttoresultat Okning/minskning av bruttoresultat i procent av féregdende &rs bruttoresultat
Rérelsemarginal Rorelseresultat i procent av intakterna

Vinstmarginal Periodens vinst i procent av periodens intdkter

Soliditet Eget kapital i procent av balansomslutningen

Medelantalet anstallda Genomsnittligt antal anstéllda under perioden

Forsaljning per anstalld Periodens forsaljning dividerat med antalet anstallda
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KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA INFORMATIONEN | SAMMMANDRAG

Resultatrdkningar

Nettoomsattning

Obducats intdkter 2014 (rakenskapsaret 2013 inom parentes) uppgick till 31,2 (24,6) MSEK vilket var en 6kning
med 26,8 procent jamfort med 2013. Orderingangen 2014 uppgick till 29,4 (26,0) MSEK vilket var en 6kning med
13,1 procent jamfort med 2013. Den 6kade orderingangen och intdkterna under 2014 férklarades huvudsakligen
av forsaljningen av EITRE-maskiner till universitet och institut var avsevart hogre an foregaende ar.

Obducats intdkter 2015 (rdkenskapsaret 2014 inom parentes) uppgick till 27,9 (31,2) MSEK vilket var en
minskning med 10,5 procent jamfért med 2014. Orderingangen 2015 uppgick till 17,6 (29,4) MSEK vilket var en
minskning med 40,1 procent jamfért med 2014. Den lagre orderingangen och intdkterna under 2015 férklarades
huvudsakligen av att inget storre SINDRE-system saldes under 2015.

Obducats intakter 2016 uppgick till 61,9 (27,9) MSEK vilket var en 6kning med 121 procent jamfort med 2015.
Orderingangen 2016 uppgick till 45,1 (17,6) MSEK vilket var en 6kning med 156 procent jamfort med 2015. Den
hogre orderingangen och intdkterna under 2016 forklarades huvudsakligen av tillkommande intdkter och
orderingang genom férvarvet av det tyska bolaget Solar-semi GmbH (idag namnandrat till Obducat Europe
GmbH).

Obducats intakter 2017 uppgick till 32,0 (61,9) MSEK vilket var en minskning med 48,2 procent jamfort med 2016.
Orderingangen 2017 uppgick till 28,0 (45,1) MSEK vilket var en minskning med 37,9 procent jamfért med 2016.
Den lagre orderingangen och intdkterna under 2017 forklarades huvudsakligen av fordréjd investeringstakt hos
kunderna.

INTAKTER FORDELADE PER GEOGRAFISK MARKNAD

(KSEK Koncern) 2017 2016 2015 2014
Norden 489 969 456 931
Ovriga Europa 18838 45181 11419 6661
USA 8241 9493 5399 2 465
Asien 4142 6320 9028 21142
Ovriga marknader 354 -108 1635 -
Summa 32064 61 855 27 937 31199

INTAKTER FORDELADE PER OMRADE

(KSEK Koncern) 2017 2016 2015 2014
Varuforsaljning 27 819 50 196 22851 29 164
Tjansteuppdrag 4245 11 659 5356 2035
Summa 32064 61 855 27 937 31199

Rorelsekostnader

Rorelsens kostnader bestar huvudsakligen av kostnader for forskning och utveckling, administration samt
marknadsféring och forsaljning. Rorelsens kostnader 2014 (rakenskapsaret 2013 inom parentes) uppgick till 28,2
(25,5) MSEK vilket var en 6kning med 10,6 procent vid jamforelse med foregdende ar. Forklaring till
kostnadsokningen var fraimst 6kade kostnader overlag.

Rorelsens kostnader 2015 (rédkenskapsaret 2014 inom parentes) uppgick till 32,0 (28,2) MSEK vilket var en 6kning
med 13,6 procent vid jamforelse med féregaende ar. Forklaring till kostnadsokningen var framst okade
forsknings- och utvecklingskostnader samt 6kade marknads- och forsaljningskostnader.

Rorelsens kostnader 2016 uppgick till 54,1 (32,0) MSEK vilket var en 6kning med 69,1 procent vid jamforelse med
foregdende ar. Kostnadsokningen forklarades till stor del av tillkommande kostnader genom férvarvet av det
tyska bolaget Solar-semi GmbH (idag namnéndrat till Obducat Europe GmbH). Framforallt 6kade de
sammanlagda administrationskostnaderna och marknads- och férsaljningskostnaderna.
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Rorelsens kostnader 2017 uppgick till 54,7 (54,1) MSEK vilket var en marginell 6kning med 1,1 procent vid
jamforelse med foregdende ar. De storsta kostnadsposterna utgjordes liksom under 2016 och 2015 av kostnader
for forskning och utveckling, administration samt marknadsfoéring och férsaljning.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet ar direkt beroende pd Bolagets rorelseintdkter och rérelsekostnader vilka beskrivits ovan.
Rorelseresultatet 2014 (rékenskapsaret 2013 inom parentes) uppgick till -7,0 (-9,5) MSEK vilket var en forbattring
med 26,3 procent vid jamforelse med féregaende ar. Forklaring till forbattringen var framst tidigare ndamnda
Okade forsaljning av EITRE-system till universitet och institut.

Rorelseresultatet 2015 (rakenskapsaret 2014 inom parentes) uppgick till -13,9 (-7,0) MSEK vilket var en
forsamring med 68,6 procent vid jamforelse med féregaende ar. Forklaring till forsamringen var en lagre marginal
i forsaljningen samtidigt som rorelsekostnaderna 6kade enligt ovan.

Rorelseresultatet 2016 uppgick till -38,6 (-13,9) MSEK vilket var en forsamring med 178 procent vid jamforelse
med féregdende ar. Forklaring till forsamringen var framst tidigare namnda forvarvet av det tyska bolaget Solar-
semi (idag namnandrat till Obducat Europe) och en lag forsaljning av NIL-system vilket medfért 6kade rérelse-
kostnader och lagre bruttomarginal.

Rorelseresultatet 2017 uppgick till -47,8 (-38,6) MSEK vilket var en forsamring med 23,9 procent vid jamforelse
med féregaende ar. Forklaring till forsamringen var framst en féljd av lagre intakter.

Resultat efter skatt

Obducats resultat efter skatt 2014 (rdkenskapsaret 2013 inom parentes) uppgick till -7,1 (-9,6) MSEK vilket var
en forbattring med 26,3 procent vid jamforelse med féregdende ar. Obducats resultat efter skatt 2015
(rakenskapsaret 2014 inom parentes) uppgick till -13,9 (-7,1) MSEK vilket var en férsamring med 96,0 procent vid
jamforelse med foregaende ar. Resultatet efter skatt 2016 uppgick till -38,9 (-13,9) MSEK vilket var en forsamring
med 180 procent vid jamforelse med foregaende ar. Resultatet efter skatt 2017 uppgick till -47,8 (-38,9) MSEK
vilket var en forsamring med 22,9 procent vid jamforelse med féregaende ar. Forklaring till de sdmre resultaten
efter skatt under aren 2015 — 2017, var de samre rérelseresultaten for motsvarande period.

Balansrakningar

Immateriella anlidggningstillgangar

Immateriella tillgangar bestar av balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och patent. Forskning och
utveckling bedrivs med fokus pa det prioriterade applikationsomradet LED, utveckkling av Large Area plattform
samt pa externt delfinansierade utvecklingsprojekt. Bolagets patentportfélj har till uppgift att skapa en
exklusivitet och skydd for den know-how som byggts upp i Bolaget vilken utgor en viktig del i basen for framtida
intaktsgenerering. Immateriella anldggningstillgangar skrivs av pa 10 ar.

Immateriella anlaggningstillgangar uppgick den 31 december 2014 (31 december 2013 inom parantes) till 42,1
(39,6) MSEK vilket var en 6kning med 6,3 procent vid jamférelse med foregaende ar. Forklaring till 6kningen var
framst okade balanserade utgifter for utvecklingsarbeten. Immateriella anlaggningstillgangar uppgick den 31
december 2015 (31 december 2014 inom parantes) till 51,6 (42,1) MSEK vilket var en 6kning med 22,4 procent
vid jamférelse med foregaende ar. Forklaring till 6kningen var framst Okade balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten. Immateriella anlaggningstillgangar uppgick den 31 december 2016 till 48,8 (51,6) MSEK vilket
var en minskning med 5,4 procent vid jamforelse med foregaende ar. Forklaring till 6kningen var framst 6kade
balanserade utgifter for utvecklingsarbeten. Immateriella anlaggningstillgangar uppgick den 31 december 2017
till 46,8 (48,8) MSEK vilket var en minskning med 4,1 procent vid jamférelse med foregaende ar. Forklaring till de
successivt marginellt lagre beloppen for de Immateriella anlaggnings-tillgangarna under aren 2015 — 2017, var
lagre investeringar i patent.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar bestar av maskiner och inventarier. Investeringar i materiella anldaggnings-
tillgangar pa senare tid avser huvudsakligen iordningsstallande av nytt renrum och lokal fér produktion. Obducat
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har leasingavtal om 1,5 MSEK gallande maskiner och inventarier. Foretagets tjanstebilar behandlas som
operationell leasing.

Materiella anldggningstillgangar uppgick den 31 december 2014 (31 december 2013 inom parantes) till 0,6 (0,6)
MSEK vilket var i linje med med féregaende ar. Materiella anlaggningstillgangar uppgick den 31 december 2015
(31 december 2014 inom parantes) till 7,8 (0,6) MSEK vilket var en 6kning med 1 228 procent vid jamférelse med
foregdende &r. Okningen berodde frimst pa investeringar avseende iordningsstillande av nytt renrum och
produktionslokal samt férvarvet av Obducat Europe i november 2015. Materiella anlaggningstillgangar uppgick
den 31 december 2016 till 6,4 (7,8) MSEK vilket var en minskning med 18,4 procent vid jamférelse med
foregdende ar. Minskningen berodde pa& planenliga avskrivning, uppgaende till 1,8 MSEK. Materiella
anlaggningstillgangar uppgick den 31 december 2017 till 4,8 (6,4) MSEK vilket var en minskning med 24,5 procent
vid jamforelse med foregédende ar. Minskningen berodde pa planenliga avskrivning, uppgaende till 1,6 MSEK.

Omsattningstillgangar

Omséttningstillgangarna bestar av varulager, kortfristiga fordringar och likvida medel. Varulager utgérs av
ravaror och foérnédenheter, varor under tillverkning och fardigvaror. Kortfristiga fordringar utgérs av kund-
fordringar, 6vriga fordringar och férutbetalda kostnader och upplupna intékter.

Omesattningstillgdngarna uppgick den 31 december 2014 (31 december 2013 inom parantes) till 14,5 (6,7) MSEK
vilket var en 6kning med 116 procent vid jamférelse med foregaende ar. Den kraftiga 6kningen berodde framst
pa okningar av kundfordringar, forutbetalda kostnader och upplupna intakter samt likvida medel. Omsattnings-
tillgangarna uppgick den 31 december 2015 (31 december 2014 inom parantes) till 35,1 (14,5) MSEK vilket var
en 6kning med 142 procent vid jamforelse med foregaende ar. Den kraftiga 6kningen berodde framst pa 6kade
varor under tillverkning men adven pa 6kade kundfordringar, 6vriga fordringar samt 6kade férutbetalda kostnader
och upplupna intakter, fraimst som en foljd av férvarvet av Obducat Europe i november 2015.

Omséttningstillgangarna uppgick den 31 december 2016 till 79,2 (35,1) MSEK vilket var en 6kning med 126
procent vid jamforelse med foregaende ar. Den kraftiga 6kningen berodde framst pa dkade likvida medel (38,1
MSEK) tack vare genomférda nyemissioner. Per den 31 december 2017 uppgick omsattningstillgangarna till 37,3
(79,2) MSEK vilket var en minskning med 53,0 procent vid jamforelse med féregaende ar. Minskningen
forklarades framforallt av kraftig minskning av likvida medel men dven minskning av kortfristiga fordringar. Den
storsta posten utgjordes av varulager (19,2 MSEK).

Eget kapital
Eget kapital bestar av aktiekapital, inbetalt ej registrerat aktiekapital, évrigt tillskjutet kapital, omrakningsreserv,
ansamlad forlust samt periodens resultat.

Totalt eget kapital uppgick den 31 december 2014 (31 december 2013 inom parantes) till 40,1 (28,0) MSEK vilket
var en 6kning med 43,2 procent vid jamforelse med féregaende ar. Forandringen berodde framst pa genomfoérd
nyemission om 20,6 MSEK. Totalt eget kapital uppgick den 31 december 2015 (31 december 2014 inom parantes)
till 47,0 (40,1) MSEK vilket var en 6kning med 17,4 procent vid jamforelse med féregaende ar. Férandringen
berodde framst pa genomford nyemission. Totalt eget kapital uppgick den 31 december 2016 till 92,7 (47,0)
MSEK vilket var en 6kning med 97,2 procent vid jamférelse med féregaende ar. Den kraftiga 6kningen berodde
pa genomférd nyemission. Totalt eget kapital uppgick den 31 december 2017 till 40,7 (92,7) MSEK vilket var en
minskning med 56,2 procent vid jamforelse med féregaende ar. Den kraftiga minskningen berodde framst pa ett
Okat negativt resultat samt lagre emissionsaktivitet.

Langfristiga skulder
Obducats langfristiga skulder bestar av 6vriga langfristiga skulder och innefattande finansiell leasing.

Per den 31 december 2014 och 31 december 2013 hade Bolaget inga langfristiga skulder. Langfristiga skulder
uppgick den 31 december 2015 (31 december 2014 inom parantes) till 1,5 (0,0) MSEK. Den 31 december 2016
uppgick de langfristiga skulderna till 1,1 (1,5) MSEK. Den 31 december 2017 uppgick de langfristiga skulderna till
0,9 (1,1) MSEK. Minskningen mellan 2015 och 2017 berodde pa amortering av leasingskuld.
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Avsattningar

Per den 31 december 2014 och 31 december 2013 hade Bolaget inga avsattningar. Avsattningar uppgick den 31
december 2015 (31 december 2014 inom parantes) till 2,3 (0,00 MSEK. Den 31 december 2016 uppgick
avsattningar till 2,9 (2,3) MSEK. Den 31 december 2017 uppgick avsattningar till 3,9 (2,9) MSEK. Obducats
avsattningar avser helt och hallet uppskjuten skatteskuld.

Kortfristiga skulder

Obducats kortfristiga skulder bestar av konvertibelt férlagslan, leverantérsskulder, pensionsavsattning, évriga
skulder samt upplupna kostnader och forutbetalda intdkter. Kortfristiga skulder uppgick den 31 december 2014
(31 december 2013 inom parantes) till 17,1 (19,0) MSEK vilket motsvarade en minskning med 9,7 procent vid
jamforelse med foregdende ar. De storsta posterna utgjordes av upplupna kostnader och férutbetalda intakter
(12,7 MSEK) och leverantorsskulder (3,0 MSEK). Kortfristiga skulder uppgick den 31 december 2015 (31
december 2014 inom parantes) till 43,6 (17,1) MSEK vilket motsvarade en 6kning med 155 procent vid jamforelse
med féregaende ar. De storsta posterna utgjordes av leverantorsskulder (16,4 MSEK) och upplupna kostnader
och forutbetalda intakter (19,2 MSEK).

Kortfristiga skulder uppgick den 31 december 2016 till 37,6 (43,6) MSEK vilket motsvarade en minskning med
13,8 procent vid jamforelse med foregaende ar. De storsta posterna utgjordes liksom féregaende ar av
leverantorsskulder (9,5 MSEK) och upplupna kostnader och forutbetalda intdkter (23,4 MSEK). Kortfristiga
skulder uppgick den 31 december 2017 till 43,5 (37,6) MSEK vilket motsvarade en 6kning med 15,8 procent vid
jamforelse med foregdende ar. De storsta posterna utgjordes av konvertibelt forlagslan (7,4 MSEK),
leverantorsskulder (7,3 MSEK) och upplupna kostnader och forutbetalda intakter (23,1 MSEK).

Kassaflode

Kassaflodet 2014 (rakenskapsaret 2013 inom parentes) fran den l6pande verksamheten uppgick till -3,6 (2,2)
MSEK vilket var en férsamring med 171 procent. Kassaflédet fran investeringsverksamheten uppgick till -10,3
(-5,8) MSEK. Okningen férklarades av férvirv avimmateriella anliggningstillgdngar och investering i dotterbolag.
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 16,6 (1,0) MSEK. Under aret genomférdes en nyemission
av aktier om 20,6 (0,0) MSEK. Obducat hade for 2014 (2013) ett totalt kassafléde pa 2,6 (0,4) MSEK. Likvida medel
per den 31 december 2015 uppgick till 3,1 (0,4) MSEK.

Kassaflodet 2015 (rakenskapsaret 2014 inom parentes) fran den I6pande verksamheten uppgick till -5,4 (-3,6)
MSEK vilket var en férsamring med 50 procent. Forklaring till det forsamrade kassaflédet var huvudsakligen
forsamring av resultatet efter finansiella poster. Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -22,6
(-10,3) MSEK dar 6kningen i allt vasentligt forklaras av investeringar i nytt renrum samt férvarvet av Obducat
Europe. Kassaflédet fran finansieringsverksamheten uppgick till 25,9 (16,6) MSEK. Under aret genomfordes en
nyemission av aktier om 26,9 (20,6) MSEK, samt att ett konvertibelt forlagslan om 3,5 MSEK utgavs som del av
betalning for férvarvet av Obducat Europe. Obducat hade for 2015 (2014) ett totalt kassaflode pa -2,2 (2,6)
MSEK. Likvida medel per den 31 december 2015 uppgick till 0,9 (3,1) MSEK.

Kassaflodet 2016 fran den I6pande verksamheten uppgick till -32,1 (-5,4) MSEK vilket var en férsamring med 491
procent vid jamforelse med féregaende ar. Forklaring till det férsamrade kassaflodet var huvudsakligen ett
kraftigt forsamrat rorelseresultat. Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -6,5 (-22,6) MSEK vilket
var en forbattring med 71,0 procent vid jamforelse med foregaende ar. Forbattringen forklarades huvudsakligen
av vasentligt lagre investeringar i forvarv av materiella anlaggningstillgangar och inga investeringar i dotterbolag.
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 76,8 (25,9) MSEK. Den kraftiga 6kningen berodde pa
genomforda nyemissioner om sammanlagt 80,1 MSEK. Obducat hade fér 2016 ett positivt totalt kassaflode pa
38,1 (-2,2) MSEK. Likvida medel per den 31 december 2016 uppgick till 39,0 (0,9) MSEK.

Kassaflodet 2017 fran den lopande verksamheten uppgick till -36,3 (-32,1) MSEK vilket var en forsamring med
12,9 procent vid jamforelse med foregaende ar. Forklaring till det forsamrade kassaflédet var ett ytterligare 6kat
negativt rorelseresultat. Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -6,9 (-6,5) MSEK vilket var en
marginell forsamring med 6,2 procent vid jamforelse med féregdende ar. Kassaflodet fran finansieringsverk-
samheten uppgick till 6,3 (76,8) MSEK. Minskningen berodde i huvudsak pa vasentligt lagre emissionsaktivitet
men &dven pa beslutad utdelning. Obducat hade for 2017 ett totalt negativt kassaflode om -36,9 (38,1) MSEK.
Likvida medel per den 31 december 2017 uppgick till 2,2 (39,0) MSEK.
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Stallda sakerheter
Stallda sdkerheter per den 31 december 2017 (31 december 2016) uppgick till 2,5 (2,8) MSEK. Foretags-
inteckningar ingar dari med 2,4 (2,4) MSEK. Resterande del av sdkerheterna avsag leasade maskiner med
dganderattsforbehall.

Foérvarv och avyttringar av dotterbolag

I november 2015 forvarvade Obducat det tyska féretaget Solar-semi GmbH (idag namnéandrat till Obducat Europe
GmbH) for en total kdpeskilling om 816 KEUR, motsvarande 7,5 MSEK. Férutom forvarvet av Solar-semi har inga
externa bolagsforvarv skett under perioden 2015 — 2017.

Revisorsanmarkningar

Arsredovisningarna avseende rakenskapsaren 2014, 2015 och 2016 som, i tillimpliga delar, inforlivas genom
hénvisning i detta Prospekt har reviderats av Bolagets revisor. Rdkenskaperna avseende 2017 ar baserade pa
Bolagets Bokslutskommuniké som ej har reviderats eller granskats av Bolagets revisor. Bolagets revisor har i
revisions-berattelserna till arsredovisningen for rakenskapsaren 2014 och 2015 ldmnat sarskilda
revisorsanmarkningar rubricerade som "Anmarkning” enligt féljande:

“Under 2014 har skatter och sociala avgifter vid flera tillféllen inte betalats i réitt tid. Bolaget har dédrmed ej
fullgjort sina skyldigheter enligt skatteférfarandelagen”.

“Under 2015 har avdragen skatt och sociala avgifter vid ett flertal tillféllen ej betalats i rétt tid.” Bolaget har

ddrmed ej fullgjort sina skyldigheter enligt skatteférfarandelagen. Dessa brister och férsummelser har inte
medfért ndgon skada for bolaget, utéver dréjsmdlsréntor.”
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KAPITALSTRUKTUR OCH ANNAN FINANSIELL INFORMATION

Finansieringsstruktur, finansiella resurser och lanebehov

Den 31 december 2017 hade Obducat ett eget kapital om 40,7 MSEK samt 48,3 MSEK i totala skulder. Av dessa
skulder var 0,9 MSEK tackta av sdkerheter varav hela beloppet utgjordes av foretagsinteckningar. Bolaget har ett
kapitalbehov som skulle kunna tillfredsstillas genom 6kade krediter och lan. Bolagets finansieringsmajligheter
fran kreditinstitut ar dock begransade. | det fall foretradesemissionen inte skulle tecknas till den grad att Bolagets
rorelsekapitalbehov for den narmaste tolvmanadersperioden sdkerstélls, dr det styrelsens avsikt att som alter-
nativ finansieringskalla, fortsatta utnyttja den finansiering som bolaget har tillgang till via tecknat finansierings-
avtal med Blue Ocean den 27 oktober 2017. Den totala tillgdngliga finansieringen uppgar till 35 MSEK varav vid
Prospektets publicering aterstar 24 MSEK outnyttjat.

Per den 31 december 2017 hade koncernen rantebarande leasingskulder om 0,9 MSEK. Fran och med den 31
december 2017 fram per dagen for detta Prospekt har Bolagets egna kapital och skuldsattning paverkats av
forandring i rérelsekapital, minskning av leasingskuld samt denna periods resultat.

Eget kapital och skulder
Per den 31 december 2017 (KSEK)

Kortfristiga skulder 43 518
Mot borgen -
Mot sakerhet -
Blankokrediter 43518
Langfristiga skulder 13 4762
Mot borgen -
Mot sakerhet 4 863
Blankokrediter 3899
Eget kapital 40 673
Aktiekapital 47 749
Inbetalt ej registrerat aktiekapital 250
Andra reserver 486 475
Balanserat resultat -493 801
Summa Eget kapital 40 673

Nettoskuldsittningstabell 2
Per den 31 december 2017 (KSEK)

(A) Kassa R
(B) Likvida medel 2168
(C) Latt realiserbara vardepapper -
(D) Summa likviditet (A)+(B)+(C) 2168
(E) Kortfristiga fordringar 15939

(F) Kortfristiga bankskulder -
(G) Kortfristig del av langfristiga skulder -

(H) Andra kortfristiga skulder 43518
(n Summa kortsiktiga skulder (F)+(G)+(H) 43 518
(J) Netto kortfristig skuldsattning (1)-(E)-(D) 25411

(K) Langfristiga banklan -
(L) Emitterade obligationer -
(

M)  Andra langfristiga lan 863
(N) Langfristig skuldsattning (K)+(L)+(M) 863
(0) Nettoskuldsattning (J)+(N) 26 274

12 Tabellen omfattar s&val rantebarande som icke-rantebarande skulder.
13 3 899 KSEK avser uppskjuten skatteskuld och 863 KSEK avser 6vriga langfristiga skulder (leasingskuld).
14 Avser leasingskuld med manatliga annuitetsbetalningar t o m 2019.
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Rorelsekapital

Det dr Obducats beddmning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for de aktuella behoven under
den kommande tolvmanadersperioden. Med beaktande av Bolagets befintliga likviditet, som per den 31
december 2017 uppgick till cirka 2,2 MSEK, bedéms Bolagets befintliga rorelsekapital vara tillrackligt fram till
mars 2018. Bolagets rorelsekapitalbehov under de kommande tolv manaderna ar kopplat till investeringar som
foljer av den strategiska plan 2018-2020 styrelsen beslutat om och marknadsbearbetning samt kapital for drift
av den I6pande verksamheten. Bolaget bedomer att rérelsekapitalbehovet under de kommande tolv manaderna
uppgar till cirka 35 MSEK. Betraffande investeringstakten &r denna avhangig tempot i den kommersiella
utvecklingen hos Bolagets kunder savdl som utfallet av emissionen och darmed tillginglig likviditet for
genomfdrandet av planerade investeringar.

Styrelsen har beslutat om att anskaffa erforderligt rorelsekapital som tacker framtida rérelsekapitalbehov genom
forestaende foretradesemission, vilken vid full teckning ger en likviditetsforstarkning om cirka 36 MSEK efter
avdrag for berdaknade emissionskostnader om cirka 1,5 MSEK. Emissionslikviden berdknas vara Bolaget tillhanda
under april 2018. Vid tidpunkten fér detta Prospekts registrering hos Finansinspektionen (23 mars 2018), ar ingen
del av foretradesemissionen garanterad. | det fall féretradesemissionen inte skulle tecknas till den grad att
Bolagets rorelsekapitalbehov for den ndrmaste tolvmanadersperioden sakerstalls, ar det styrelsens avsikt att
fortsatta utnyttja den finansiering som bolaget har tillgang till via tecknat finansieringsavtal med Blue Ocean den
27 oktober 2017. Den totala tillgdngliga finansieringen uppgar till 35 MSEK varav vid Prospektets publicering
aterstar 24 MSEK outnyttjat. Om Obducat pakaller ytterligare finansiering fran Blue Ocean och Blue Ocean ej
skulle fullgéra sitt finansieringsatagande, maste Bolaget arrangera annat kapital. Om Obducat vid ett sadant
scenario, helt eller delvis, misslyckas med att anskaffa tillrackligt kapital, eller lyckas gora det endast till
ofdrdelaktiga villkor, skulle det kunna inverka vasentligt negativt pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning
och resultat. | det kortare tidsperspektivet skulle detta kunna leda till att Bolaget inte har tillracklig likviditet for
att fullgora sina betalningsataganden vilket kan innebéara att Bolaget stalls infér en obestandssituation. | det
nagot langre tidsperspektivet skulle en kapitalbrist kunna leda till att Bolaget tvingas forandra sin verksamhet
genom exempelvis sdnkta investeringsnivder, andra kostnadsnedskdrningar och/eller en helt eller delvis
reviderad 6vergripande strategi eller att Obducat, i sista hand, maste lagga ner sin verksamhet.

Genomforda. pagaende och framtida investeringar
Investeringar i anldggningstillgdngar har under perioden 2014 — 2017 skett enligt féljande:

Genomfoérda investeringar

SAMMANFATTNING

(KSEK Koncern) 2017 2016 2015 2014
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 6290 5975 8312 9131
Patent 524 217 1152 977
Maskiner och inventarier 85 346 6481 239
Investering i dotterforetag - - 6 638 -
Summa investeringar 6 889 6538 22583 10 347

Investeringarna liksom verksamheten i 6vrigt har, férutom genom det operativa kassaflodet, finansierats genom
emissioner, konvertibla férlagslan, lanefinansiering, extern offentlig finansiering samt forskott fran kunder.

Pagaende investeringar

Bolaget har for narvarande beslutade och pagaende investeringar relaterade till offentligt finansierade projekt
med en totalbudget om 9,7 MSEK. Utvecklingsprojekten l6per upp till tre ar. Obducats investering i projekten
bestar i allt vasentligt i egna arbetsinsatser. Obducat deltar i tvd pagaende EU-finansierade utvecklingsprojekt
med en total projektbudget pd 9,7 MSEK. Den egenfinansierade delen av projekten uppgar till 4,1 MSEK.
Bidragsdelen som utgér 58 procent uppgar till 5,6 MSEK varav 4,6 MSEK har utbetalats och 1,0 MSEK kvarstar att
utbetalas av EU. Projekten ingar i EU finansierade programmen FP7, HORIZON 2020 respektive EUREKA.
Utbetalning sker genom VINNOVA eller motsvarande organ inom EU. Dotterbolaget Obducat Technologies ar
projektdeltagare och utbetalning sker till Obducat Technologies.
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Framtida investeringar

Obducat planerar framtida investeringar avseende fortsatt produktutveckling inom de fokuserade applikations-
omradena. Obducat har ej nagra planerade investeringar avseende materiella eller finansiella anlaggnings-
tillgdngar. Aven om de framtida investeringarna &r planerade sa har Obducat &nnu inte ingatt nigra avtal eller
pa annat satt forbundit sig att utfora de planerade framtida investeringarna utver atagandena i de finansierade
EU-projekten vilka tillsammans uppgar till 0,5 MSEK. Moderbolaget Obducat genomfor inga investeringar,
forutom i immateriella rattigheter, utan dessa sker uteslutande i de operativa dotterbolagen. Obducat
Technologies samtliga investeringar har genomférts i Sverige. Dotterbolaget Obducat Europe’s samtliga
investeringar har genomforts i Tyskland. Eventuella framtida investeringar planerar Obducat att finansiera delvis
med emissionslikviden, men dven via EU-bidrag, forskott fran kunder, egna genererade medel och eventuella
andra former av kapitaltillskott.

Investeringar i Forskning och Utveckling

Obducat ar ett utvecklingsintensivt bolag vilket gor att investeringar i forskning och utveckling ar omfattande
relativt Bolagets storlek. Under perioden 2014 — 2017 har en stor del av Bolagets investeringar allokerats till
utveckling av plattformen for SINDRE-system och det nyutvecklade NIL-systemet Eitre Large Area. Det éar
Obducats avsikt att fortsatta med egen forskning och utveckling i syfte att géra nédvandiga anpassningar av NIL-
och ytbeldggningstekniken. Samtliga balanserade utgifter for utvecklingsarbeten avser investeringar i
produktplattformar och processutveckling for olika applikationer. Under perioden 2014 — 2017 har Obducat
genomfort investeringar i forskning och utveckling enligt féljande:

(KSEK Koncern) 2017 2016 2015 2014

Investeringar | Forskning och Utveckling 6 814 6192 9464 10108

Vasentliga fordndringar i finansiell stillning, stallning pa marknaden och framtidsutsikter
Efter den period som den finansiella informationen omfattar, 2014 - 2017, fram till tidpunkten for
Finansinspektionens registrering av detta Prospekt (den 23 mars 2018), har Bolaget offentliggjort tva orders. |
januari erholls order fran II-VI Laser Enterprises, en ledande halvledartillverkare, for leverans av ett MC 208
system (full automatiserat system for resist applicering och framkallning). Ordervardet uppgar till cirka 7,6 MSEK.
| januari erholl Obducat en order fran ett ledande utvecklingscenter inom akustiska applikationer i Kina for
leverans av ett QS C 300 SMS+ ytbeldggningssystem. Ordervardet uppgar till cirka 1 MSEK. | januari och mars
2018 har Bolaget pakallat det andra och tredje konvertibelldanet, om 3 MSEK vardera, fran Alpha Blue Ocean
Investment Group i enlighet med den finansieringslésning som Obducat offentliggjorde i ett pressmeddelande
den 27 oktober 2017. Konvertiblerna emitteras till en kurs om 95 procent av det nominella beloppet, vilket
innebar att Obducat tillforts 5,7 MSEK. Forutom dessa handelser har efter den period som den finansiella
informationen omfattar, 2014 — 2017, fram till tidpunkten for Finansinspektionens registrering av detta Prospekt,
inga vasentliga forandringar intraffat vad galler koncernens finansiella stallning eller stalining pa marknaden, ej
heller betrdffande Bolagets bedomda framtidsutsikter.

Senast viktiga tendenser

2017 var en besvikelse fér Obducat. Bolaget hade vid ingangen av 2017 forvantningar om att kommersiali-
seringen skulle ta fart for Bolagets teknik- och produktportfolj. Under aret kunde dock en tydlig tendens
konstateras, kundernas beslutsprocesser visade pa en betydande tréghet och i manga fall meddelade kunderna
Obducat att de valt att avvakta, eller kraftigt reducera, sina inkop. Detta ledde till att Bolagets intakter minskade
med cirka 48 procent i jamférelse med 2016. Denna tréghet i kundernas beslutsprocesser har bestatt under
inledningen av 2018. Férutom denna tendens har Bolaget inte noterat nagra sarskilda tendenser avseende
produktion, lager, kostnader och férsaljningspriser. Betraffande kdnda tendenser avseende osdkerhetsfaktorer,
potentiella fordringar och andra krav, ataganden eller andra omstandigheter, anser Bolaget att det, under 2018
fram till tidpunkten foér Finansinspektionens registrering av detta Prospekt, saknas hdandelser som kan forvdntas
ha en véasentlig inverkan pa Bolagets nuvarande affarsutsikter. Bolaget bedomer att trogheten i kundernas
beslutsprocesser kommer att besta daven under férsta halvaret 2018.
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Finansiella mal

Eftersom tidpunkten for den industriella kommersialiseringen av NIL ar tidsmassigt svarbedomd och Bolagets
kunders beslutsprocesser i manga fall ar langa, har Bolaget valt att ej kommunicera finansiella mal till
allmanheten.

Finansiell riskhantering
Betraffande Obducats finansiella riskhantering har styrelsen faststallt féljande riktlinjer:

Finanspolicy

Styrelsen har i Obducats finanspolicy faststallt olika ramar och vilka risker som far tas. Riskhanteringen syftar till
att identifiera, kvantifiera och reducera alternativt om méjligt eliminera risker. Obducats finanspolicy beskriver
hur olika typer av finansiella risker ska hanteras och definierar den riskexponering som ska gélla for verksamheten
och att den 6verensstammer med 6vergripande finansiella mal. Huvudinriktningen ar att efterstrava en sa lag
riskprofil som mojligt.

Finansierings- och likviditetsrisker

Obducat AB (moderbolaget) svarar Gvergripande for koncernens finansfragor. Genom centralisering och
samordning av finansfunktionen uppnas skalfordelar avseende erhallna villkor for finansiering och finansiella
transaktioner. Placering av likvida medel far endast ske i instrument med |ag kreditrisk och hog likviditet, det vill
saga placeringar hos motparter med hogsta rating och pa konton eller i instrument som kan omsattas till likvida
medel vid varje given tidpunkt. Enligt finanspolicyn ska Obducat ha en betryggande likviditetsreserv. Denna ska
bestd av likvida medel, statsskuldsvaxlar eller andra likvardigt omsattningsbara instrument. Det finns alltid en
risk att inte ha tillgang till tillracklig likviditet for fortsatt utveckling av Bolagets verksamhet. Mot bakgrund av
Bolagets behov av rorelsekapital dr Bolaget dven utsatt for en refinansieringsrisk. Enligt finanspolicyn ska
likviditetsreserven tacka koncernens likviditetsbehov under en period om minst tolv manader (going concern).
Det ar foretagsledningens uppgift att i god tid planera och vidta de atgarder som erfordras for att uppratthalla
likviditetsreserven.

Valutarisker och flédesexponering

Obducats inkomster bestar huvudsakligen av valutainfléden i USD och EUR medan utgifterna till stor del utgoérs
av SEK och EUR. Faktureringsvarde i valuta baseras normalt pa omrakning av offerter fran SEK och EUR till valuta
vid offerttillfallet. Omrakning till offererad valuta baseras pa aktuella marknadskurser for respektive valuta.
Hansyn tas dven till volatilitet och marknadsbedomning avseende respektive valutas framtida utveckling.
Offerternas giltighetstid begransas normalt till en manad. Harigenom minimeras valutarisken. Tid fran order till
leverans uppgar normalt till mellan en till tre manader. | den utstrackning inkomsterna i valuta inte balanseras
av utfloden i samma valuta kan valutasakring ske genom valutaterminer.

Kreditrisker

Kortfristiga fordringar redovisas i balansrakningen efter avdrag for avsattningar for befarade kreditférluster.
Obducat har under de senaste aren haft mycket sma kreditférluster genom att den huvudsakliga kundgruppen
bestdr av storre foretag, universitet och forskningsinstitut. Obducat har inga avtal om kreditforsakring utan
kraver i de fall sa bedoms erforderligt remburs som sakerhet fér betalningen.

Ranterisker

Réanterisk avser risken att ett finansiellt instruments férvantade kassafloden och verkligt varde varierar pa grund
av forandringar i marknadsrantorna. Bolaget har begransade externa rantebarande skulder varfor nagon sakring
av ranterisk inte anses erforderlig.

Operationell riskhantering

Betrdffande Obducats operationella riskhantering, d v s hantering av marknadsrisk, konkurrensrisk, risk for
reklamationer, risk for rattsliga tvister, miljorisker, forsakringsrisker, risker férknippade med immateriella
rattigheter samt avtalsrisker, vanligen se avsnittet “Koncernens riskhantering” pa sid 58 i Bolagets arsredovisning
for 2016 som via hanvisning inforlivas i detta Prospekt.
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Skattesituation
Pa grund av svarigheter som ar forknippade med att prognostisera Obducats resultatutveckling ar det svart att
bedéma koncernens eventuella skattebelastning under de ndarmaste aren.

Skattemassiga forlustavdrag

Per den 31 december 2017 hade bolagen i koncernen ej aktiverade ackumulerade forlustavdrag motsvarande
450 MSEK vilket motsvarade en latent skattefordran pa 102 MSEK. Av foérlustavdragen finns 296 MSEK i
moderbolaget.

Fastigheter
Bolaget dger ingen fast egendom. Verksamheten bedrivs i hyrda lokaler.

Sponsring
Inget bolag i koncernen har lamnat sponsorbidrag.

Tidpunkter for ekonomisk information samt arsstamma
Obducat lamnar aterkommande ekonomisk information enligt foljande plan. Bolagets rakenskapsar ar
1 januari — 31 december.

Arsredovisning 2017 27 april 2018
Delarsrapport kvartal 1, 2018 (januari-mars) 22 maj 2018
Arsstamma 28 maj 2018
Delarsrapport kvartal 2, 2018 (januari-juni) 20 juli 2018
Delarsrapport kvartal 3, 2018 (januari-september) 26 oktober 2018
Bokslutskommuniké 2018 (januari-december) 15 februari 2019
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AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Aktiekapital och antal aktier

Aktiekapitalet i Obducat uppgar till 30 400 000 SEK. Antalet aktier uppgar till 49 774 145 aktier fordelade pa 928
157 aktier av serie A, 31 529 995 aktier av serie B, 662 175 preferensaktier av serie A samt 16 653 818 preferens-
aktier av serie B. A-aktierna omfattas av hembudsférbehall och omvandlingsforbehall (se avsnittet “Bolags-
ordning” pa sid 95. Aktierna har ett kvotvarde pa SEK 0,61. Stamaktierna av serie B samt preferensaktierna av
serie B ar upptagna till handel pa den reglerade marknaden NGM Equity. Samtliga aktier har lika ratt till andel i
Bolagets tillgdngar och vinster. Samtliga aktier r emitterade och fullt inbetalda.

Rostratt
Aktier av serie A och preferensaktier av serie A medfor ratt till tio (10) roster per aktie och aktier av serie B och
preferensaktier av serie B medfér ratt till en (1) rost per aktie.

Uppkopserbjudanden och budplikt

Bolagets aktier har under det innevarande eller féregaende rakenskapsaret ej varit foremal for offentligt
uppkopserbjudande. Aktierna ar ej foremal for erbjudande som lamnats till féljd av budplikt, inlésenratt eller
I6sningsskyldighet.

Aktiekapitalets utveckling

Nedanstdende tabell visar aktiekapitalets utveckling under de senaste fem aren (samtliga belopp i SEK). Samtliga
nedan beskrivna foretradesemissioner, riktade emissioner och optionsinlésen har tecknats kontant forutom del
av den riktade emissionen (125 000 aktier av serie B) i november 2015 samt den riktade emissionen (184 210
aktier av serie B) i december 2017 som tecknades genom fordringskvittning. Utbyte av skuldebrev avser
konvertering av emitterat konvertibelt férlagslan genom fordringskvittning.

. Okning/ Antal Antal

Okningav  minskning av Antal Antal Pref A- PrefB-  Teckn- Tecknat Kvot-
Tidpunkt Transaktion antal aktier aktiekapital ~Aktiekapital A-aktier B-aktier aktier aktier kurs belopp varde
Maj 2014  Foretradesemission 3738807 3738807 2244299% 773 466 21669 528 - 55 205634385 1,0
Jan 2015  Optionsinlésen 571 571 22443565 773 466 21670099 - 85 48535 10
Jan 2016  Riktad emission 2500 000 2500000 24943 565 773 466 24170 099 - 10,07 25175000 1,0
Jan 2016 Kvittningsemission 125 000 125000 25068 565 773 466 24295 099 - 10,07 1258750 1,0
Jan 2016 Foretrddesemission 5013714 5013714 30082276 928 157 29154 119 - 8,20 41112 462 1,0
Jan2017  Foretradesemission 17 315 993 17315993 47 398 269 928 157 29154 119 662 175 16 653 818 2,85 49 350 580 1,0
Dec 2017 Kvittningsemission 184 210 184210 47582479 928 157 29338 329 662 175 16 653 818 1,90 350 000 1,0
Dec 2017  Utbyte skuldebrev 166 666 166 666 47 749 145 928 157 29 504 995 662 175 16 653 818 1,80 300 000 1,0
Jan 2018 Utbyte skuldebrev 250 000 250000 47999 145 928 157 29754 995 662 175 16 653 818 1,60 400 000 1,0
Jan 2018 Utbyte skuldebrev 250 000 250000 48249 145 928 157 30004 995 662 175 16 653 818 1,60 400 000 1,0
Jan 2018 Utbyte skuldebrev 375000 375000 48624 145 928 157 30379 995 662 175 16 653 818 1,60 600 000 1,0
Jan 2018 Utbyte skuldebrev 375000 375000 48999 145 928 157 30754 995 662 175 16 653 818 1,60 600 000 1,0
Feb 2018  Utbyte skuldebrev 375000 375000 49374 145 928 157 31129995 662 175 16 653 818 1,60 600 000 1,0
Mars 2018  Utbyte av skuldebrev 200 000 200000 49574 145 928 157 31329 995 662 175 16 653 818 1,00 200 000 1,0
Mars 2018  Utbyte av skuldebrev 200 000 200000 49774 145 928 157 31529 995 662 175 16 653 818 1,00 200 000 1,0
Mars 2018  Nedsattn. av aktiekapital 5 - -19374 145 30400 000 928 157 31529 995 662 175 16 653 818 - 0,61

Mars 2018  Foretradesemission 6 44 243 680 27022220 57422220 2341781 74 360 051 662 175 16 653 818 0,85 37607128 0,61

Nedsattning av aktiekapital

Pa extra bolagsstamman den 19 mars 2018, beslutades att minska Bolagets aktiekapital med 19 374 145 SEK for
tackning av forlust, utan indragning av aktier. Darigenom minskas Bolagets aktiekapital till 30 400 000 SEK och
aktiens kvotvarde till cirka 0,61 kronor. Anledningen till Bolagets nedsattning av aktiekapitalet var att aktiekursen
fallit till en nivd i linje med aktiens kvotvarde vilket skulle kunna forsvara genomférandet av framtida
nyemissioner av nya aktier. Enligt Aktiebolagslagen far aktier ej emitteras till ett varde som understiger
kvotvardet.

Aktiedgaravtal eller liknande
Savitt styrelsen for Obducat kadnner till finns inga former av aktiedgaravtal i Obducat. Likasd saknas
overenskommelser eller motsvarande som i framtiden skulle kunna leda till att kontrollen 6ver Bolaget fordndras.

15 Nedsattning av aktiekapital beslutat av extra bolagsstamma 19 mars 2018.
16 Avser fulltecknat Erbjudande vid fullt utnyttjande av unitratter som presenteras i detta Prospekt.
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Handelsplats

Foreliggande Prospekt avser emission av aktier av serie A och serie B. Obducats aktier av serie B ar upptagna till
handel pa Nordic Growth Market NGM AB:s reglerade marknad NGM Equity och dess kortnamn &r OBDU B. De
aktier av serie B som emitteras genom Erbjudandet, planeras upptas till handel pda NGM Equity. Bolaget &r
forpliktat att folja NGMs emittentregelverk som bland annat innehaller bestimmelser om informationsgivning i
syfte att sdkerstélla att aktiedgare och andra aktérer pa marknaden erhaller korrekt, omedelbar och samtidig
information om Obducats utveckling. Detta innebar att Bolaget i sin informationsgivning foljer tillampliga lagar
och forfattningar samt rekommendationer som géller bolag vars aktier ar upptagna till handel pa en reglerad
marknad.

Handel pa NGM Equity

Handeln i Bolagets aktier av serie B samt preferensaktier av serie B kan bland annat foljas pa ngm.se under fliken
”Kurser” samt pa de ledande affarstidningarnas sidor for borskurser under “NGM Equity”. Aktiedgare och andra
intresserade investerare vilka 6nskar kopa eller sélja aktier av serie B i Obducat samt preferensaktier av serie B i
Obducat, ska kontakta sin bank, fondkommissionar eller vardepappersbolag.

Agarférhallanden
Antalet aktiedgare uppgick den 31 december 2017 till 9 702. | tabellen nedan presenteras Obducats tio stérsta
aktiedgare.

Aktiedgare A-aktier B-aktier Pref A-aktier Pref B-aktier Antal aktier Roster (%) Kapital(%)
European Nano Invest AB 7 887 733 237 650 000 - 1537733 24,8 3,2
Nordnet Pensionsforsakring AB - 3434479 - 2 006 542 5441021 8,8 11,4
Forsakrings AB Avanza Pension - 1534501 - 1330478 2 864 979 4,6 6,0
Andersson, Bengt Géran - 1417 136 - 32949 1450 085 2,3 3,0
Clearstream Banking S.A. - 1191029 - 232 660 1423689 2,3 3,0
Lodin, Per Olof - 749 887 - 470515 1220402 2,0 2,6
Berger, Gunvald - - - 995917 995917 1,6 2,1
Seaman Invest AB - 480 000 - 480 000 960 000 1,6 2,0
Petersson, Hakan - 424 400 - 433544 857944 1,4 1,8
Bertheim, UIf - 636 541 - 84272 720813 1,2 1,5
Ovriga aktiedgare 40424 18011785 12175 10586941 30276562 49,4 63,4
Totalt 928 157 29504 995 662 175 16 653 818 47 749 145 100,0 100,0
Kontroll

Baserat pa rostandel den 31 december 2017, var Bolagets storsta aktiedgare European Nano Invest AB vars
aktieinnehav motsvarar 24,8 procent av det totala antalet roster i Bolaget. Férutom denna stérre dgare ar
Bolagets aktiedgarstock mycket fragmenterad. Mot bakgrund av detta har European Nano Invest darmed, pa
egen hand eller tillsammans med andra storre dgare, med stod av sitt innehav mojlighet att utdva ett betydande
inflytande over fragor som hanskjuts till Bolagets aktiedgare for godkdnnande och framtida forvarv eller
forsaljningar av delar av verksamheten. Dessutom har huvudagaren ett betydande inflytande &ver val av
ledamaoter till Bolagets styrelse och darmed indirekt dven Bolagets ledande befattningshavare. Detta kan gynna
Bolaget, men kan ocksa vara till nackdel for 6vriga aktiedgare som kan ha andra intressen an huvudagaren. Utéver
tilldmpning av de skyddsregler som foljer av lag, exempelvis aktiebolagslagens minoritetsskyddsregler, har
Obducat inte nagon mdjlighet att vidta atgarder for att garantera att detta inflytande anvéands till gagn for
samtliga aktiedgare.

17 European Nano Invest AB ¢igs gemensamt av Henri Bergstrand (50,0 % av kapitalandelen i European Nano Invest AB), Patrik Lundstrém (26,00 %
kapitalandel) Lars Montelius (12,00 % kapitalandel) och Babak Heidari (12,00 % kapitalandel). Ddrtill innehar Henri Bergstrand med familj och bolag
28 249 aktier av serie A i Obducat.
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Aktiekursutveckling
Obducats aktie har sedan i april 1999 handlats pd NGM Equity. Kursutvecklingen fran 1 januari 2017 till 28
februari 2018 framgar av nedanstaende graf.
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Konvertibla 1an och teckningsoptioner
Bolaget har per dagen for detta Prospekt utestaende konvertibla skuldebrev och teckningsoptioner, i enlighet
med vad som anges nedan.

Den 27 oktober 2017 ingick Bolaget ett avtal med European High Growth Opportunities Securitization Fund
tillhérande Blue Ocean Investment Group (”Blue Ocean”) gallande en finansieringslosning baserad pa utgivande
av konvertibla skuldebrev och teckningsoptioner. Avtalet innebér att Bolaget inom 24 manader har ratt, men
inte skyldighet, att vid hogst elva tillfallen emittera konvertibla skuldebrev till Blue Ocean om totalt hégst 35
MSEK, varav det forsta lanet uppgick till 5 MSEK och de tio darpa foljande lanen uppgar till 3 MSEK vardera. De
konvertibla skuldebreven utfardas I6pande och periodvis, under forutsattning att Bolaget inte beslutar om uppe-
hall. De konvertibla Ianen loper rantefritt.

De konvertibla skuldebreven ska konverteras till nya stamaktier av serie B i Bolaget senast tolv manader fran
emissionstillfallet till en kurs om 95 procent av den ldgsta genomsnittliga volymvagda slutkursen ("VWAP”) av
Obducats stamaktier av serie B under en period om 20 handelsdagar omedelbart fore pakallande av konver-
tering. Bolaget har ratt att i samband med pakallande av konvertering, till viss del eller i sin helhet, aterbetala
fordran kontant.

| samband med utgivande av konvertibla skuldebrev enligt ovan skall Bolaget ocksa vederlagsfritt emittera ett
sadant antal teckningsoptioner som ger Blue Ocean ratt att teckna ytterligare stamaktier av serie B i Bolaget for
ett belopp motsvarande 30 procent av det nominella beloppet for respektive konvertibla skuldebrev. Tecknings-
kursen vid utnyttjande av teckningsoptionerna uppgar till 120 procent av den lagsta VWAP fér Obducats stam-
aktier av serie B under en period om de 20 handelsdagar som omedelbart féregar utgivningen av ett nytt
konvertibellan.

Per dagen for detta Prospekt finns konvertibla skuldebrev utgivna till Blue Ocean enligt ovan om ett nominellt
belopp om 7 700 000 SEK. Baserat pa kursen for Bolagets stamaktier av serie B per den 28 februari 2018 skulle,
vid full konvertering av utestdende konvertibla skuldebrev, totalt 7 700 000 stamaktier av serie B tillkomma i
Obducat, motsvarande en utspadning om 16,1 procent av antalet aktier och 12,0 procent av antalet roster i
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Bolaget. Denna uppgift om utspadning skall betraktas som ett antagande da faktisk konverteringskurs avgors av
den framtida aktiekursutvecklingen i stamaktien av serie B.

Per dagen for detta Prospekt har vidare totalt 2 139 473 teckningsoptioner getts ut till Blue Ocean enligt ovan.
Teckningskursen for dessa teckningsoptioner uppgar till:

- 1,90 SEK per aktie avseende 789 473 teckningsoptioner som berattigar till teckning av 789 473 stamaktier
av serie B under tiden fram till den 11 december 2019.

- 2,00 SEK per aktie avseende 450 000 teckningsoptioner som berattigar till teckning av 450 000 stamaktier
av serie B under tiden fram till den 7 februari 2020.

- 1,00 SEK per aktie avseende 900 000 teckningsoptioner som berattigar till teckning av 900 000 stamaktier
av serie B under tiden fram till 24 manader efter dess registrering hos Bolagsverket (i borjan av april 2018).

Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna kommer totalt 2 139 473 stamaktier av serie B tillkomma i Obducat,
motsvarande en utspdadning om 4,5 procent av antalet aktier och 3,3 procent av antalet roster i Bolaget. Bolaget
kommer darvid att tillféras 3,3 MSEK. Villkoren for ovan namnda konvertibla skuldebrev och teckningsoptioner
kommer att raknas om i samband med Erbjudandets slutférande.

Forutom vad som beskrivs ovan, har Bolaget idag inga utestaende teckningsoptioner, konvertibla skuldebrev
eller andra finansiella instrument som om de utnyttjades skulle innebara en utspadningseffekt for aktiedgarna i
Obducat.

Utdelningspolicy

Mot bakgrund av att Bolaget inte har faststallt nagra kvantitativa finansiella mal, ar det svart att faststalla en
framtida utdelningspolitik. Emellertid dr det styrelsens avsikt att pa sikt féresla utdelningar, till Bolagets
stamaktiedgare, om Obducats framtida resultatutveckling efter beaktande av Bolagets finanspolicy har utdel-
ningsbara medel enligt styrelsens bedémning.

Preferensaktier (oavsett serie) ska savitt avser rétt till vinstutdelning, forutsatt att bolagsstamman beslutar om
vinstutdelning, ha foretradesratt framfor 6vriga aktier i bolaget till en arlig utdelning om sju (7) procent av den
genomsnittliga teckningskursen for preferensaktier av respektive serie, jamnt fordelat pa halvarsvisa utbetal-
ningar. Darutéver ska samtliga aktier i bolaget ha lika ratt till bolagets vinst, oavsett aktieslag. Avstamningsdag
for de halvarsvisa utbetalningarna ska vara sista vardagen i juni och december varje ar, med férsta avstamnings-
dagijuni 2017.

For det fall ingen utdelning lamnas pa preferensaktier, eller om endast utdelning understigande sadant belopp
som framgar av forsta meningen i andra stycket ovan lamnas, ska preferensaktierna, forutsatt att bolagsstimman
beslutar om vinstutdelning, medfora ratt att i tillagg till framtida utdelning erhalla ett belopp, jamnt férdelat pa
varje preferensaktie (oavsett serie), motsvarande skillnaden mellan vad som skulle ha betalats ut och utbetalt
belopp (“Innestaende Belopp”), innan annan utdelning lamnas.

Under forutsattning att full utdelning lamnats pa preferensaktierna i enlighet med bolagsordningens
bestammelser ska samtliga preferensaktier omvandlas till A- respektive B-aktier efter drsstamman ar 2021.

Tillamplig lagstiftning

Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras av svensk ratt.

Aktiebaserade incitamentsprogram
Bolaget har ej emitterat eller instiftat incitamentsprogram vilka ar relaterade till Bolagets aktier.
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

Enligt bolagsordningen ska styrelsen ha lagst tre och hogst tolv ledamoter med hogst tva suppleanter. Pa
arsstdmman den 29 maj 2017 beslutades att styrelsen ska besta av fyra ordinarie ledaméter utan suppleanter

samt att Bolaget ska ha en ordinarie revisor med en revisorssuppleant.

Styrelse

Obducats styrelse bestar av foljande personer:

OBEROENDE | FORHALLANDE TILL:
BOLAGET OCH STORRE
NAMN BEFATTNING BOLAGSLEDNINGEN AKTIEAGARE
Bjorn Segerblom Styrelseordférande Ja Ja
Ursula Hultqvist Bengtsson Vice Styrelseordférande Ja Ja
UIf Bertheim Styrelseledamot Ja Ja
Aril Isacson Styrelseledamot Ja Ja

Bjorn Segerblom
Befattning:

Fodelsear:
Utbildning:

Nuvarande styrelseuppdrag och/eller bolags-
dgande (minst 10,0 procent) under de senaste
fem aren (exklusive Obducat-koncernen):

Tidigare styrelseuppdrag och/eller bolags-
dgande (minst 10,0 procent) under de
senaste fem aren:

Aktiedgande i Bolaget:

Styrelseordférande sedan maj 2017.
1940.
Civilingenjor Kemi, Chalmers Tekniska Hogskola.

Styrelseordforande i Strategic Enterprises Limited samt
Medlem i Business Advisory board i Vitargent
International Biotechnology Limited. Hedersordférande
i Hong Kong Chamber of Commerce in Sweden.
Ordférande i INL (International Iberian Nanotechnology
Laboratory) International Business Advisory Board.

Inga.

370 000 preferensaktier av serie B.

Ursula Hultqvist Bengtsson
Befattning:

Fodelsear:

Utbildning:

Nuvarande styrelseuppdrag och/eller bolags-
dgande (minst 10,0 procent) under de senaste
fem aren (exklusive Obducat-koncernen):

Tidigare styrelseuppdrag och/eller bolags-
agande (minst 10,0 procent) under de
senaste fem aren:

Aktiedgande i Bolaget:

Vice Styrelseordférande sedan maj 2017.
1960.

B.Sc. i Biology och Ph.D. i Animal Physiology,
Lunds universitet. Docent i Bio Pharmacy, Uppsala
Universitet.

Verkstallande direktor och styrelseledamot i Multihelix AB

Styrelseordférande i Science Skills Oresundsregionen
ekonomisk férening. Styrelseledamot i Medicon Valley
Inhalation Consortium (MVIC).

Vice verkstallande direktor i Medicon Village AB till juni
2016.

3 500 aktier av serie B.
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UIf Bertheim
Befattning:

Fodelsear:
Utbildning:

Nuvarande styrelseuppdrag och/eller bolags-
dgande (minst 10,0 procent) under de senaste
fem aren (exklusive Obducat-koncernen):

Tidigare styrelseuppdrag och/eller bolags-
dgande (minst 10,0 procent) under de
senaste fem aren:

Aktiedgande i Bolaget:

Styrelseledamot sedan 2015.
1956.
Legitimerad ldkare 1986, MD, Ph.D, Umea universitet.

Styrelseledamot i Lycksele Sport- & Dyktjanst Aktiebolag,
och Din Plastikkirurg i Umea AB. Specialist och medlem i
Svensk Plastikkirurgisk Forening sedan 1992. Disputerade
inom plastikkirurgi 2004.

Inga.

636 541 aktier av serie B och 84 272 preferensaktier serie B.

Arild Isacson
Befattning:

Fodelsear:
Utbildning:

Nuvarande styrelseuppdrag och/eller bolags-
dgande (minst 10,0 procent) under de senaste
fem aren (exklusive Obducat-koncernen):

Tidigare styrelseuppdrag och/eller bolags-
dgande (minst 10,0 procent) under de
senaste fem aren:

Aktiedgande i Bolaget:

Styrelseledamot sedan 2012.
1952.
Marknadsekonom, Lunds universitet EFL.

Verkstéallande direktér och styrelseledamot i Isacsons
Emballage & Konsult AB. Styrelseledamot i PackDesign
Lund AB. Mentor vid ALMI foretagspartner.

Inga.

37 000 aktier av serie B varav 15 000 dgda via bolag.

Ledande befattningshavare

Patrik Lundstrom
Befattning:

Fodelsear:
Utbildning:

Nuvarande styrelseuppdrag och/eller bolags-
dgande (minst 10,0 procent) under de senaste
fem aren (exklusive Obducat-koncernen):

Tidigare styrelseuppdrag och/eller bolags-
dgande (minst 10,0 procent) under de
senaste fem aren:

Aktiedgande i Bolaget:

Verkstallande direktor sedan 2011. Anstéalld i Koncernen
sedan 2001.

1970.

Ekonomie magister.

Styrelseledamot i European Nano Invest Hong Ltd.
Styrelseledamot i Hong Kong Chamber of Commerce
in Sweden — South.

Inga.

145 787 aktier av serie B och 502 547 preferensaktier av
serie B 18

18 Patrik Lundstrém innehar ddrutéver aktier motsvarende 26 procent av aktiekapitalet i European Nano Invest AB, Obducats stérsta
aktiedgare med ett innehav av 887 773 aktier av serie A, 650 000 preferensaktier av serie A i samt 237 aktier av serie B i Obducat.
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André Bergstrand
Befattning:

Fodelsear:

Utbildning:

Nuvarande styrelseuppdrag och/eller bolags-
dgande (minst 10,0 procent) under de senaste
fem aren (exklusive Obducat-koncernen):

Tidigare styrelseuppdrag och/eller bolags-
dgande (minst 10,0 procent) under de
senaste fem aren:

Aktiedgande i Bolaget:

Economy & Finance och Site Manager Lund. Anstalld i
Koncernen sedan 2016.

1983.

BA (Hons) i International Business — Finance and Spanish,
European Business School London Regent’s University.
MSc Business and Economics, Ekonomihogskolan, Lunds
universitet.

Styrelsesuppleant i NanoBiochip Sweden AB samt
European Nano Invest AB.

Styrelseledamot i Obducat AB (publ), Obducat
Technologies AB, Alstermo Bruk AB samt Alstermo Bruk
Design AB.

11 734 aktier av serie B samt 11 734 preferensaktier serie B.

Peter Goransson
Befattning:

Fodelsear:
Utbildning:

Nuvarande styrelseuppdrag och/eller bolags-
dgande (minst 10,0 procent) under de senaste
fem aren (exklusive Obducat-koncernen):

Tidigare styrelseuppdrag och/eller bolags-
senaste fem aren:

Aktiedgande i Bolaget:

Operations and Site Manager Radolfzell. Anstalld i
Koncernen sedan 2008.

1970.
Civilingenjor i maskinteknik. Lunds Tekniska Hogskola.

Inga.

Inga.

Inget.

Kristian Thulin
Befattning:

Fodelsear:
Utbildning:

Nuvarande styrelseuppdrag och/eller bolags-
dgande (minst 10,0 procent) under de senaste
fem aren (exklusive Obducat-koncernen):

Tidigare styrelseuppdrag och/eller bolags-
senaste fem aren:

Aktiedgande i Bolaget:

VP Business Development. Anstalld i Koncernen
sedan 2014.

1974.
Gymnasietekniker, DIHM examen i Affarskommunikation.

Bolagsman i Kripethu Handelsbolag.

Inga.

Inget.

Ovrig information om styrelseledaméter, ledande befattningshavare och revisor

Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande befattningshavarna har nagot familjeband med annan
styrelseledamot eller ledande befattningshavare. Det foreligger inget nagra intressekonflikter eller potentiella
intressekonflikter mellan, & ena sidan, styrelseledaméternas eller de ledande befattningshavarnas forpliktelser
gentemot Obducat eller dess dotterbolag och, a andra sidan, deras privata intressen och/eller andra forpliktelser.
Sasom framgar ovan har vissa styrelseledamoter och ledande befattningshavare emellertid ekonomiska
intressen i Bolaget i form av aktieinnehav.
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André Bergstrand, en av Bolagets ledande befattningshavare med ansvar fér Economy & Finance samt Site
Manager Lund, var under perioden 7 februari - 12 november 2013, styrelseledamot i Alstermo Bruk AB och under
perioden 1 februari — 18 november 2013, styrelseledamot i Alstermobruk Design AB. Under 2012 avyttrades
bolagen till nya huvudagare vilka under senare delen av 2013 valde att omstrukturera bolagen till ett nytt bolag
over konkursférfarande. Ingen av de tva konkurserna som avslutades i maj 2015, berérde eller resulterade i nagra
ekonomiska krav pa André Bergstrand, krav pa atervinning eller andra former av krav.

Styrelseledamoten Ulf Bertheim paférdes i mars 2017 en sarskild avgift om 5 000 SEK fran Finansinspektionen.
Avgiften avsag en férsenad insynsanmalan avseende en avyttring av aktier i Obducat som gjordes i april 2016.
Avyttringen gjordes automatiskt, utan UIf Bertheims aktiva medverkan, vilket Finansinspektionen beaktade vid
faststallandet av avgiften.

Forutom vad som beskrivits i de tva foregdende styckena, har ingen av styrelseledaméterna eller de ledande
befattningshavarna, under de senaste fem aren varit delaktig eller inblandad i nagon konkurs, likvidation eller
konkursforvaltning i egenskap av styrelseledamot eller ledande befattningshavare i ett bolag. Ingen av
styrelseledamoterna eller de ledande befattningshavarna har domts i bedragerirelaterade mal under de senaste
fem aren.

Forutom vad som beskrivits i stycke tva pa denna sida, har ingen av styrelseledaméterna eller de ledande
befattningshavarna kas under de senaste fem aren varit féremal for anklagelse och/eller sanktion fran
myndighet, yrkessammanslutning eller liknande organ, meddelats naringsférbud eller annars foérbjudits av
domstol att ingad som medlem av bolags forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller
overgripande funktioner hos ett bolag.

Det finns inga sdrskilda 6verenskommelser om ersattning for nuvarande styrelseledamoter eller ledande
befattningshavare efter det att uppdraget eller anstallningen avslutats. For mer information om den ersattning
som ska utbetalas till den tidigare styrelseordféranden, se avsnittet “Legala fragor och 6vrig information —
Transaktioner med narstaende” pa sid 93.

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare kan nas via Bolagets adress, Obducat AB (publ),
Medicon Village, Scheelevagen 2, 223 81, Lund.

Revisor

Elna Lembrér Astrém

Pa arsstimman den 29 maj 2017 omvaldes den auktoriserade revisorn Elna Lembrér Astrom (fodd 1961), vid
Deloitte AB, till revisor fér Bolaget for tiden intill slutet av arsstimman 2018. Elna Lembrér Astrom ar ledamot av
FAR. Till revisorssuppleant omvaldes auktoriserade revisorn Per-Arne Petersson (fodd 1959) vid Deloitte AB. Elna
Lembrér Astrom har varit revisor i Bolaget sedan maj 2015 och har reviderat Bolagets &rsredovisningar for
rakenskapsaren 2015 och 2016. Bolagets arsredovisning for rdakenskapsaret 2014 har reviderats av den
auktoriserade revisorn Maria Ekelund (fédd 1970) vid Deloitte AB. Elna Lembrér Astrom ersatte Maria Ekelund
pa grund av sedvanlig revisorsrotation. Revisorns adress dr Hjdlmaregatan 3, 201 23 Malmé.
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BOLAGSSTYRNING

Lagstiftning och bolagsstyrning

Bolagsstyrningen i Obducat ar baserad pa aktiebolagslagen, arsredovisningslagen, noteringsavtalet med Nordic
Growth Market NGM AB, Svensk kod for bolagsstyrning (Koden) samt andra relevanta lagar och regelverk.
Bolaget har som policy att félja den svenska koden fér bolagsstyrning och i de eventuella fall Bolaget avviker fran
koden, forklarar bolaget varfér man valjer att avvika fran koden.

Bolagsstamma

Bolagsstamman dr Obducats hogsta beslutande organ och det forum som aktiedgarna kan utéva inflytande 6ver
Bolaget. Varje aktiedgare har ratt att delta och utdva rostratt for sina aktier vid bolagsstamman. En aktiedgare
som inte personligen kan narvara vid bolagsstimman far utova sin ratt genom ett ombud.

Arsstimman ska hallas inom sex manader efter rikenskapsarets utgang. Arsstimmans uppgifter regleras i
aktiebolagslagen och Koden. Genom omrdstning pa arsstimman beslutas bland annat om styrelsens samman-
sattning, forandringar i bolagsordningen samt andra férekommande drenden. Bolagets aktier &r utgivna i fyra
serier, aktie av serie A och serie B samt preferensaktie av serie A och serie B samt. Aktie av serie A samt
preferensaktie av serie A medfor tio roster och aktie av serie B samt preferensaktie av serie B en rést. Beslut som
fattas pa arsstamman fattas i enlighet med aktiebolagslagens bestammelser kring majoritetens storlek. Styrelsen
och revisorerna liksom representanter fran bolagsledningen ar normalt narvarande for att kunna besvara fragor.

Arsstimma avseende rikenskapsaret 2016

Arsstamman hélls den 29 maj 2017 och faststillde resultat- och balansrakningarna fér moderbolaget och
koncernen samt beviljade styrelsen och verkstidllande direktéren ansvarsfrinet for rakenskapsaret 2016.
Arsstimman beslot vidare att utdelning pa utestaende preferensaktier av serie A och serie B ska utga med totalt
0,20 kronor per aktie. Utdelning ska, i enlighet med bolagsordningens bestimmelser, utbetalas i tva lika delar
om 0,10 kronor per aktie. Som avstdmningsdag fér utdelningen foreslas fredagen den 30 juni 2017 respektive
fredagen den 29 december 2017.

| enlighet med valberedningens forslag beslots att styrelsen ska bestd av fyra ordinarie ledamoéter utan
suppleanter. Till ordinarie styrelseledamoter omvaldes Bjorn Segerblom, Ursula Hultqvist Bengtsson, Arild
Isacson och UIf Bertheim. Bjorn Segerblom nyvaldes till styrelseordférande. | enlighet med valberedningens
forslag beslots vidare att bolaget ska ha en ordinarie revisor med en revisorssuppleant. Auktoriserade revisorn
Elna Lembrér Astrom omvaldes till bolagets revisor och auktoriserade revisorn Per-Arne Petersson omvaldes till
revisorssuppleant.

| enlighet med valberedningens forslag beslots vidare att arvode till styrelsen ska utga med 240 000 SEK till
styrelsens ordférande och med 120 000 kronor till var och en av 6vriga ledaméter. Arvode om 3 000 SEK per
sammantrade ska utga till var och en av ledamoterna i revisionsutskottet och ersattningsutskottet.

Besl6ts dven om utseende av valberedning samt riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare i enlighet
med framlagda forslag.

Bolagsstamman beslot slutligen om bemyndigande for styrelsen att, langst intill tiden for nasta arsstimma, vid
ett eller flera tillfdllen, med eller utan foretradesratt for aktiedgarna, besluta om nyemission av B-aktier och/eller
teckningsoptioner och/eller konvertibler som beréttigar till teckning av respektive konvertering till B-aktier, dock
att sddana emissioner inte far medféra en utspadning om mer dn 20 procent berdknat pa antalet aktier i bolaget
per dagen for arsstamman. Sadant emissionsbeslut ska dven kunna fattas med bestammelse om apport, kvittning
eller annat villkor. Vid utnyttjande av bemyndigandet ska teckningskursen och &vriga villkor vara marknads-
massiga.

Valberedning

Valberedningens uppgift ar att infér arsstimman framlagga forslag pa styrelseledamoter samt revisor for
perioden fram till ndsta arsstamma, samt forslag pa ersattning for dessa styrelseledamoter. Valberedningen
arbetar utifran svensk kod fér bolagsstyrning. Enligt beslut av arsstimman 2017 ska valberedningen besta av
styrelsens ordférande samt en representant for envar av de fyra till rostetalet storsta aktiedgarna per den 31 juli
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2017. De utsedda ledamoterna ska tillsammans med styrelsens ordférande darefter utse ytterligare en ledamot
som ska representera de medelstora/mindre aktiedgarna. Infér drsstamman 2018 utgors valberedningen av:
Henri Bergstrand, representerande European Nano Invest AB, Hakan Petersson, representerande sig sjalv samt
Bengt Goran Andersson, Urban Berglund, representerande Per-Olof Lodin, Magnus Andersson, representerande
medelstora/mindre aktiedgare samt Bjorn Segerblom, styrelsens ordférande. Valberedningen representerar
cirka 32,9 procent av antalet réster i Obducat enligt dgarférhallanden per den 31 juli 2017. Valberedningen
konstituerades den 15 december 2017.

Styrelsens ansvarsomraden

Styrelsen ansvarar for Bolagets organisation och forvaltning i enlighet med den svenska aktiebolagslagen och
utser VD samt revisions- och ersattningsutskott. Styrelsen ska pa arsstamman presentera forslag till principer for
ersattning och andra anstallningsvillkor till ledande befattningshavare for godkdannande av stdmman. Utifran
dessa principer ska styrelsen besluta om 16n och annan ersattning till VD. Styrelsen sammantrader minst sex
ganger arligen.

Styrelsens arbetsformer

Den 29 maj 2017 antog styrelsen en ny arbetsordning for styrelsen och instruktioner for verkstallande direktoren.
Styrelsens arbetsordning anger bland annat styrelseledamoternas uppgifter, vilka arenden som ska behandlas
och foreskrifter for styrelsemotenas genomférande. Pa Bolagets styrelsemoten behandlas bland annat ett antal
fasta punkter som féreligger vid respektive styrelsemote, exempelvis godkdannande av protokoll fran foregaende
mote, genomgang av affarslage samt ekonomisk rapportering. Darutover behandlas fragor sasom, och i
forekommande fall, arsbokslut, delarsrapporter, budget, likviditet och finansiering samt 6vergripande fragor som
strategi och omvarldsanalys.

Under 2017 hade styrelsen 15 protokollférda méten varav sex ordinarie inplanerade moéten med obligatoriska
punkter i dagordningen samt 5 extra styrelsemoten. Vid ett styrelsemote deltog Bolagets revisorer utan narvaro
av foretagsledningen. Férutom ovan namnda styrelsemaoten har fyra per capsulam-moéten genomforts.

Under 2017 har styrelseledamoterna och suppleanterna deltagit pa styrelseméten enligt féljande:

Namn Narvarande vid styrelseméten 1°
Bjorn Segerblom, Styrelseordférande 20 10 (11)
Ursula Hultqvist Bengtsson, Vice Styrelseordférande 21 10(11)
Ulf Bertheim, Styrelseledamot 10 (11)
Aril Isacson, Styrelseledamot 10 (11)
Hans Pihl, Vice Styrelseledamot 22 3(3)
Charlotte Beskow, Styrelseledamot 23 2(3)
Revisionsutskott

Revisionsutskottet bestar av Aril Isacsson (ordférande) och Bjorn Segerblom. Revisionsutskottets uppdrag
framgar av en skriftlig uppdragsbeskrivning. Revisionsutskottets huvudsakliga uppgift ar att behandla fragor
rorande koncernens revision, att beddma omfattning och inriktning av ekonomiska processer och kvaliteten av
den interna kontrollen. Dessutom behandlas kvalitetsfragor for den externa finansiella rapporteringen. Vidare
sker uppfdljning av de externa revisorernas arbete for att forvissa sig om att arbetet bedrivs oberoende, objektivt
och kostnadseffektivt. Revisionsutskottet har dven till uppgift att hantera processen vid val av revisorer.

Ersattningsutskott

Ersattningsutskottet utgors av Ursula Hultkvist Bengtsson (ordférande), UIf Bertheim och Bjorn Segerblom.
Ersattningsutskottets huvudsakliga uppgift ar att tillse att styrelsens riktlinjer fér ersattningar till VD och andra
ledande befattningshavare efterféljs och att foresla styrelsen eventuella férandringar.

19 siffran inom parentes anger totalt antal styrelsemoten under aret (exklusive per capsulum méten).
20 styrelseordférande sedan maj 2017. Dessforinnan Styrelseledamot sedan 2016.

21 Vice Styrelseordforande sedan maj 2017. Dessférinnan Styrelseordforande sedan 2016.

22 Vice Styrelseordférande t o m maj 2017.

2 Styrelseledamot t o m maj 2017.
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Ersattningar

Foljande riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare godkéndes av arsstimman den 29 maj 2017. Med
ledande befattningshavare avses de personer som utgdr bolagets koncernledning, dvs. fér narvarande
Produktionschef, Affarsutvecklingschef, Ekonomichef och Verkstallande Direktor. Ersattningen till ledande
befattningshavare ska utgoras av 16n, dvriga formaner samt pension. Den sammanlagda ersattningen ska vara
marknadsmassig och konkurrenskraftig pa den arbetsmarknad befattningshavaren verkar. Lon ska vara relaterad
till befattningshavarens ansvar och befogenheter. Uppsagningstiden ska vara 6msesidig mellan befattnings-
havare och bolag och ska omfatta mellan ett halvt och ett ar. Pensionsférmaner ska vara marknadsmassiga i
forhallande till vad som géller for motsvarande befattningshavare pa marknaden och vara avgiftsbestamda.

Fragor om ersattning till ledande befattningshavare ska behandlas av ersittningsutskottet. Verkstallande
Direktors ersattning beslutas av Obducats styrelse. Om bolaget i nagot sarskilt fall ger enskild styrelseledamot
uppdrag for bolaget utover ordinarie styrelsearbete och utskottsarbete, ska styrelsen besluta om ersattningen,
vilken ska vara marknadsmassig och skalig. Styrelsen ska dga ratt att franga riktlinjerna, om det i ett enskilt fall
finns sarskilda skal for det.

Ersattningar till styrelse och ledande befattningshavare 2016

Grundlon/  Tantiem och Ovriga Pensions-
(KSEK) styrelsearvode  likn. ersattn. formaner kostnader Totalt
Ursula Hultqvist Bengtsson, Styrelseordférande 24 92 - - - 92
Henri Bergstrand, Styrelseordférande 2 1733 - 43 435 2211
Bjorn Segerblom, Styrelseledamot 80 - - - 80
UIf Bertheim, Styrelseledamot 138 - - - 138
Aril Isacsson, Styrelseledamot 141 - - - 141
Hans Phil, Styrelseledamot 89 - - - 89
Charlotte Beskow, Styrelseledamot 138 - - - 138
André Bergstrand, Styrelseledamot 26 54 - - - 54
Patrik Lundstrom, Verkstallande direktor 2067 - 93 563 2723
Ovriga ledande befattningshavare (3 st) 1312 - 80 253 1645
Ovriga ledande befattningshavare dotterbolag (4 st) 1551 - 62 447 2 060
Totalt 7395 - 278 1698 9371

Ersattningar till styrelse och ledande befattningshavare 2017

Grundlén/  Tantiem och Ovriga Pensions-
(KSEK) styrelsearvode  likn. ersattn. formaner kostnader Totalt
Bjorn Segerblom, Styrelseordférande 27 215 - - - 215
Ursula Hultqvist Bengtsson, Vice Styrelseordférande 28 182 - - - 182
UIf Bertheim, Styrelseledamot 135 - - - 135
Aril Isacsson, Styrelseledamot 135 - - - 135
Hans Phil, Styrelseledamot 2° 94 - - - 94
Charlotte Beskow, Styrelseledamot 3° 59 - - - 59
Patrik Lundstrom, Verkstallande direktor 1847 - 91 582 2520
Ovriga ledande befattningshavare (4 st) 3693 - 146 341 4180
Totalt 6360 - 237 923 7520

Pensionsavtal och sjukforsakring
Obducat erlagger for sina anstallda inga pensionspremier och/eller sjukforsakringspremier utéver vad kan
betraktas som sedvanliga villkor.

2 Styrelseordférande sedan oktober 2016. Dessférinnan Styrelseledamot sedan 2016.

2 Uttrade ur styrelsen i oktober 2016

26 Anstalldes i februari 2016 som CFO i Obducat AB, uttrade darmed ur styrelsen

27 Styrelseordférande sedan maj 2017. Dessforinnan Styrelseledamot sedan 2016.

28 Vice Styrelseordférande sedan maj 2017. Dessférinnan Styrelseordférande sedan 2016.
2 Vice Styrelseordférande t o m maj 2017

30 Styrelseledamot t 0 m maj 2017
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Uppsagningstider och avgangsvederlag

Obducat tillampar sedvanliga anstallningsavtal. Med den verkstdllande direktéren finns en uppsdgningstid om
12 ménader vid uppsédgning fran Bolagets sida, samt sex manader vid uppsagning initierad fran verkstallande
direktoren. Uppsagningstid for 6vriga ledande befattningshavare utgdrs av maximalt sex manader. Férutom I6n
under uppsagningstiden finns inga avtalade avgangsvederlag avseende |6n eller pensioner. Detta géller till fyllda
65 ar.

Interna policies

Att ha aktien upptagen till handel pa en reglerad marknadsplats innebar att ett stort antal regler och
forhallningssatt maste foljas. Vissa av dessa ar reglerade enligt lag och i noteringsavtalet med NGM, andra ar
endast rekommendationer. Obducats styrelse har antagit bland annat féljande interna policies och regelverk:
finanspolicy, informationspolicy, kvalitetspolicy, IT- och sdkerhetspolicy, jamstdlldhetspolicy, miljépolicy och
arbetsmiljopolicy. Samtliga policies och interna regelverk ses 6ver kontinuerligt och uppdateras vid behov.

Finansiell rapportering

Styrelsen sakerstéller kvaliteten avseende den finansiella rapporteringen genom granskning av alla finansiella
rapporter som ledningen lamnar till styrelsen. Den ekonomiska rapportering som innefattar varderingsfragor,
beddémningar och riktlinjer for revisionen behandlas kontinuerligt av styrelsen. Styrelsen ser dven till att
granskning och uppféljning av juridiska drenden och tvister sker I6pande. Bolagets revisorer avger arligen en
rapport till styrelsen med uppgift om att de har granskat Bolaget samt resultatet av granskningen. Denna rapport
presenteras muntligen av revisorerna vid det styrelsemote som behandlar bokslutskommunikén. Styrelse-
ledamoterna ges vid detta mote tillflle att stélla fragor till revisorerna. Det forvantas att revisorernas redo-
gorelse bland annat tydliggér huruvida Bolaget ar organiserat pa ett satt som gor det mojligt att pa ett sdkert satt
Overvaka intern kontroll, bokforing, forvaltning av tillgangar och Bolagets ekonomiska forhallanden.

Extern revision

P& arsstimman 2017 omvaldes Elna Lembrer-Atsrém, Deloitte AB, som huvudansvarig revisor, for tiden intill
slutet av nasta arsstamma. Revisorernas arbete ska utforas efter en revisionsplan som faststalls tillsammans med
styrelsen. Revisorerna informerar arligen styrelsen om utforda tjanster utéver revisionen, arvoden fér sadana
tjanster och andra omstandigheter som kan paverka bedémningen av revisorernas oberoende. Revisorerna ska
aven delta vid arsstamman och dér presentera sitt arbete, sina konstateranden och sina slutsatser. Minst en gang
per ar ska styrelsen traffa Bolagets revisorer utan narvaro av verkstéllande direktoren eller annan person fran
bolagsledningen. Revisionen utférs i enlighet med aktiebolagslagen och god revisionssed i Sverige, vilken ar
baserad pa International Federation of Accountants’ (IFAC) internationella revisionsstandard.

Kontrollmiljo

Kontrollmiljon &r grunden for den interna kontrollen avseende den finansiella rapporteringen. Bolagets interna
kontrollstruktur bygger bland annat pa en tydlig ansvars- och arbetsférdelning mellan saval styrelse och
verkstallande direktér som inom den operativa verksamheten. Vidare finns en rad skriftliga policyinstruktioner
med riktlinjer som styrelsen faststallt och som kontinuerligt utvarderas och féljs upp av ledning och styrelse.
Dessa styrande dokument kommuniceras via faststallda informations- och kommunikationsvagar och ar darmed
tillgangliga och kdnda for berord personal.

Riskhantering och kontrollaktiviteter

Riskbedémningen inom Obducat ar en kontinuerlig process i hela organisationen for att identifiera och hantera
risker for Bolaget. Bolaget har gjort en riskanalys dar riskerna i verksamheten systematiskt identifierats och
klassificerats utifran riskens sannolikhet och konsekvens for Bolaget. Denna framtagna riskbedémning styr nivan
och kraven pa uppféljning och kontroller som gors for att sakerstalla Bolagets verksamhet. Kontrollaktiviteter
sker pa alla nivaer i Bolaget dar VD och CFO ansvarar for att verifiera, analysera och sakerstélla att framtagen
information ar korrekt och fullstindig. Ledningens uppfdljning sker bl a genom regelbundna moten med
verksamhetsansvariga betrdffande verksamheten, dess ekonomiska stdllning och resultat samt risker och
mojligheter. Styrelsen analyserar bl a manatliga verksamhetsrapporter dar ledningen redogor for den gangna
perioden och kommenterar Bolagets ekonomiska stdllning och resultat. P& detta satt foljs vasentliga
fluktuationer och avvikelser upp vilket minimerar riskerna for fel i den finansiella informationen.
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Vidare sker via revisionsutskottet regelbunden uppféljning och utvardering av den interna kontrollen. Vid
revisionsutskottets moten sker dven |6pande diskussioner med Bolagets externa revisorer om kontinuerligt
forbattringsarbete.

Information och kommunikation

Bolagets information och kommunikation ska vara korrekt, 6ppen, snabb och samtidigt riktad till alla
intressegrupper. All extern kommunikation ska ske i enlighet med noteringsavtalet med NGM. Kvartalsrapporter
och arsredovisningen publiceras efter genomgang av revisionsutskottet och styrelsen pa faststallda datum pa
Bolagets hemsida och via NGM. Internt styrande dokument i form av policies, riktlinjer och handbdcker finns via
Bolagets intranat tillgangliga for berérd personal.

Uppfoljning

Baserat pa den ordinarie I6pande finansiella rapporteringen, revisionsutskottets analyser och rapporter samt
resultat av externrevisorernas granskning utvarderar styrelsen l6pande den interna kontrollen samt den
finansiella rapporteringens riktighet och fullstandighet. Bolaget har valt att inte ha en internrevision da Bolaget
bedémer att den granskning som de externa revisorerna genomfér samt den utvardering och analys som sker i
revisionsutskottet ar tillrdcklig for att sakerstalla kvalitén i Bolagets finansiella rapportering och interna kontroll.
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LEGALA FRAGOR OCH OVRIG INFORMATION

Legal koncernstruktur med mera

Obducat Aktiebolag (publ) (organisationsnummer 556378-5632) ar ett svenskt publikt aktiebolag som bildades
den 13 november 1989 och registrerades vid Bolagsverket den 20 november 1989. Bolagets B-aktier dr upptagna
till handel pa Nordic Growth Market NGM AB:s reglerade marknad NGM Equity under kortnamnet OBDU B.
Bolaget har sitt sdte i Malmo kommun, Skane lan. Bolagets verksamhet bedrivs i enlighet med aktiebolagslagen.
Bolaget ar per datumet for detta Prospekt moderbolag till de sex heldgda dotterbolagen Obducat Technologies
AB (org nr 556352-2498), Obducat Europe GmbH (org nr 704 038 och med sate i Freiburg im Breisgau, Tyskland),
Obducat MNP AB (org nr 556565-7565), Xicon Battery Electronics AB (org nr 556544-4865) och Obducat North
America Inc. (org nr 99-3336180 och med sate i Delaware, USA).

Vasentliga avtal

Villkor fér forsaljning av Bolagets produkter och tjanster

Obducat har ingatt flertalet avtal med kunder avseende leverans av de produkter och tjanster som Obducat
saljer. Avtalen har regelmassigt karaktdren av en detaljerad orderbekraftelse, med bilagda standardvillkor som
narmare reglerar parternas ansvar m m. Bolaget forsoker i gorligaste man att anvanda sig av pa marknaden
forekommande standardavtal, t ex Orgalime S 2012, | vissa fall anvdnds emellertid istdllet kundens egna
standardvillkor. Avtalen saknar volymataganden fran kunden. Genom avtalen atar sig Obducat regelmassigt ett
garantiansvar for produktens funktion och hallbarhet under viss tid efter fullgjord leverans.

Obducat har inte varit féremal for nagra vasentliga garanti- eller ersattningskrav fran kunder och har inte heller
kdnnedom om nagra omstandigheter som skulle kunna féranleda sadana krav.

Obducat eller andra bolag i Koncernen ar inte, och har heller inte under den senaste tolvmanadersperioden varit,
part i nagon tvist, rattegang eller skiljedomsforfarande som skulle kunna fa betydande effekter pa Koncernens
finansiella stéllning eller [6nsamhet. Bolagets styrelse har ej heller kinnedom om nagot som skulle kunna
foranleda nagra skadestandsansprak eller kunna féranleda framtida processer.

Avtal rorande finansiering

| oktober 2017 ingick Bolaget ett avtal med investeraren European High Growth Opportunities Securitization
Fund tillhérande Blue Ocean Investment Group (”Blue Ocean”) géillande en finansieringslésning baserad pa
utgivande av konvertibla skuldebrev och teckningsoptioner. Avtalet innebar att Bolaget inom foéljande 24
manader har ratt, men inte skyldighet, att vid hogst elva tillfallen emittera konvertibla skuldebrev till Blue Ocean
om totalt hogst 35 MSEK, varav det forsta lanet uppgar till 5 MSEK och de tio darpa féljande Ianen om 3 MSEK
vardera. Vanligen se dven avsnittet “Konvertibla Ian och teckningsoptioner” pa sid 81.

Miljé

Omsorg om miljé &r en integrerad del i Obducats verksamhet. For detta dndamal har Bolaget inrattat en
miljopolicy genom vilken olycksrisker minimeras och férebyggs. | enlighet med denna stravar Bolaget efter att
tillverka utrustning pa ett sddant satt att natur och miljo paverkas i minsta méjliga omfattning. Vidare ska alla
Bolagets inkop i mojligaste man goras utifran ett miljoperspektiv och Bolaget ska verka for effektivisering av
materialatervinning.

Obducat bedriver ingen tillstands- eller anmalningspliktig verksamhet enligt miljébalken och Obducats bedom-
ning &r att Bolaget for narvarande val uppfyller samtliga stallda myndighetskrav inom miljoomradet.

Forsdkringar

Obducat har tecknat avtal med forsakringsbolaget if Skadeforsdkring AB angaende egendomsforsakring,
avbrottsforsakring, transportforsakring, ansvars- och produktansvarsforsakring samt rattsskyddsforsakring. Via
AIG Europe Limited har dven tecknats en VD- och styrelseansvarsforsakring och via ERV (fére detta Europeiska
Forsdkringar) har tecknats en tjanstereseforsakring. Samtliga bolag inom Koncernen koncernbolag omfattas av
ovan namnda forsakringar.
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Forsakringsskyddet ar foremal for I16pande oversyn. Styrelsen bedémer att Koncernens forsakringsskydd ar val
anpassat till verksamhetens nuvarande omfattning. Det forekommer inte nagra forsdkringskrav av vasentlig
karaktar i Bolaget.

Immateriella rattigheter

Obducats totala patentportfolj till skydd fér Bolagets uppfinningar och nyckeltekniker omfattar per datumet for
detta Prospekt totalt 225 patent respektive patentarenden. Nyckelteknikerna ar kategoriserade och i de olika
kategorierna ingar ett varierande antal patent/uppfinningar sdsom SoftPress’-tekniken, IPS’-tekniken, STU®-
tekniken, EBR (Edge Bead Removal), RttC (Rotation Covered Chuck Technology), olika ytbeldggningstekniker (sa
kallad anti stick-behandling) samt stamptillverkningsmetoder. Patenten soks framférallt i USA, Europa, Kina,
Japan, Indien, Taiwan och Sydkorea.

Obducat innehar vidare de registrerade varumarkena Obducat®, IPS®, STU®, Softpress®, SINDRE® och EITRE® fér
regionerna Sverige, EU respektive USA och har dven registrerat monsterskydd for bland annat logotyperna for
Obducat och Obducat Europe. Dessutom innehar Obducat bland annat domé&nadresserna obducat.com,
obducat.se, obducat.net, obducat.org, solar-semi.de och solarsemi.de.

Rattsliga forfaranden och skiljeférfaranden

Obducat eller andra bolag i koncernen ar inte, eller har inte, under den senaste tolvmanadersperioden varit part
i nagon tvist, rattegang eller skiljedomsférfarande som skulle kunna ha effekt pa koncernens finansiella stallning
eller I6nsamhet. Bolagets styrelse har ej heller kinnedom om nagot som skulle kunna féranleda nagra
skadestandsansprak eller kunna féranleda framtida processer.

Transaktioner med narstaende och intressekonflikter

Moderbolaget i koncernen, Obducat AB (publ), tillhandahaller koncerngemensamma funktioner och erhaller
darigenom intdkter fran andra bolag i Koncernen avseende administrativa tjanster samt nyttjanderatts-licenser
till Bolagets patentportfolj. Sadana intakter uppgick under rikenskapsaren 2014 till 16,0 MSEK, 2015 till 15,0
MSEK, 2016 till 10,5 MSEK samt 2017 till 9,7 MSEK. Vid 2017 ars utgang har moderbolaget kortfristiga fordringar
hos koncernforetag om 22,8 MSEK samt langfristiga fordringar hos koncernféretag om 33,2 MSEK. Generell
borgen har lamnats till bank av Moderbolaget for Obducat Technologies rakning.

Obducat har ingatt ett avtal med ett av den tidigare styrelseordféranden Henri Bergstrand heldgt bolag. Avtalet
innebar att Bolaget tillhandahaller konsulttjanster till Obducats styrelse och verkstillande direktor i den man
sadana tjanster avropas. Genom avtalet sakerstalls en andamalsenlig kunskapséverforing till Obducat. Avtalet,
som har ingatts pa marknadsmassiga villkor, I6per under tre ar och medfor att en ersattning om totalt cirka 2,3
MSEK utgar, under forutsattning att sddana tjanster som omfattas av avtalet avropas.

Det har ej forekommit, nagra avtalsférhallanden eller andra sarskilda 6verenskommelser mellan Bolaget och
storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter, enligt vilka nagon av dessa personer valts in i Bolagets
forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller tillsatts i annan ledande befattning.

Utover ovan foreligger det inga vasentliga transaktioner mellan Obducat och dess narstaende. Samtliga
transaktioner med narstaende ar ingangna pa marknadsmassiga villkor.

Radgivares intressen

Mangold Fondkommission AB ar emissionsinstitut till Obducat i samband med Erbjudandet. Mangold
Fondkommission erhaller en pa férhand avtalad ersattning for utférda tjanster i samband Erbjudandet. Mangold
Fondkommission har tillhandahallit, och kan dven i framtiden komma att tillhandahalla, olika bank-, finans- och
investeringstjanster samt kommersiella och andra tjanster till Obducat, for vilka Mangold Fondkommission
erhallit, och kan komma att erhalla, ersattning.

| syfte att utfora sitt uppdrag som likviditetsgarant till Bolaget, forfogar Mangold Fondkommission genom ett
aktielan 6ver 15 000 aktier av serie B i Bolaget vid tidpunkten for Finansinspektionens registrering av detta
Prospekt (den 23 mars 2018). Utover dessa aktier har Mangold Fondkommission inte for avsikt att genom
deltagande i Erbjudandet, forvarva aktier i Bolaget.
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Kostnader foér Erbjudandet

Erbjudandet kommer vid full teckning att inbringa cirka 37,6 MSEK till Obducat. Fran emissionsbeloppet
uppskattas avdrag goras for kostnader hanforliga till ersattning till bland annat finansiella och legala radgivare
samt uppskattade 6vriga transaktionskostnader foranledda av Erbjudandet (emissionskostnader) om cirka 1,5
MSEK. Netto berdknas Bolaget darmed tillféras cirka 36,1 MSEK.

Grund for Erbjudandet

Erbjudandet grundar sig pa beslut av extra bolagsstdmma den 19 mars 2018. Sa snart teckningsperioden avslutats
och betalningar for tecknade units inkommit till Bolagets emissionsinstitut, kommer emissionen att snarast
mojligt registreras hos Bolagsverket. Darefter registreras de nya aktierna i Euroclearsystemet och distribueras till
de tecknande placerarnas VP-konton och/eller depaer.

Kallskatt

Obducat patar sig ej ansvaret for att innehalla kallskatt pa eventuella inkomster av aktier och/eller preferens-
aktier av serie A och/eller serie B, teckningsoptioner med ratt till teckning av aktier av serie A och serie B,
unitratter eller BTU.

Handlingar som halls tillgingliga for granskning

Obducats bolagsordning samt Obducat-koncernens ingdende bolags arsredovisningar for rakenskapsaren 2014,
2015 och 2016, inklusive revisionsberattelser samt Bokslutskommuniké avseende rakenskapsaren 2016 och
2017, halls tillgangliga for inspektion under kontorstid pa Bolagets huvudkontor pa Medicon Village,
Scheelevagen 2, 223 63 Lund. Dessa handlingar finns dven tillgdngliga i elektronisk form pa Obducats webbplats
obducat.com.

Dokument inforlivade genom hanvisning

Nedanstdende information inforlivas genom héanvisning och utgér en del av detta Prospekt. Obducats
arsredovisningar for rakenskapsaren 2014, 2015 och 2016 har reviderats av Bolagets revisorer Elna Lembrér
Astrom (2015 och 2016)) och Maria Ekelund (2014). Dokumenten som inférlivas genom héanvisning finns
tillgangliga under detta Prospekts giltighetstid pa Obducats webbplats, www.obducat.com, och tillhandahalls
kostnadsfritt fran Bolaget under detta Prospekts giltighetstid.

1) Bolagets reviderade arsredovisning for rakenskapsaret 2014, inklusive revisionsberattelsen (sidorna 40 —
44,53 - 69 och 71);

2) Bolagets reviderade arsredovisning for rakenskapsaret 2015, inklusive revisionsberattelsen (sidorna 48 —
52,61 —79 och 81);

3) Bolagets reviderade arsredovisning for rakenskapsaret 2016, inklusive revisionsberattelsen (sidorna 40 —
45,51 — 72 och 74 - 77);

4) Bolagets ej reviderade Bokslutskommuniké for rakenskapsaret 2017 (sidorna 9 — 13 och 16).

De sidor i arsredovisningarna som ej hanvisas till enligt ovan innehaller information som aterfinns pa annan plats
i detta Prospekt eller som ej anses vara av relevans for Erbjudandet.
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BOLAGSORDNING

Nedan bolagsordning antogs pa extra bolagsstémma i Bolaget den 19 mars 2017 och kommer att registreras hos
Bolagsverket i samband med att de aktier som ges ut i Erbjudandet registreras hos Bolagsverket.

§1

§2

§3

§4

§5

§6

§7

§8

Bolagets firma ar Obducat Aktiebolag. Bolaget skall vara publikt (publ).
Styrelsen har sitt sate i Skane lan, Malmé kommun.

Bolaget skall dga och forvalta aktier och andelar i bolag, foretradesvis verksamma inom omradet for
mikrostrukturer, samt darmed foérenlig verksamhet.

Aktiekapitalet skall vara ldgst 30.000.000 kronor och hégst 120.000.000 kronor.

Bolagets aktier skall kunna utges i fyra serier, serie A och serie B samt preferensaktier av serie A och serie
B. Aktie av serie A och preferensaktie av serie A skall medfdra tio réster vardera samt att aktie av serie B
och preferensaktie av serie B ska medfdra en rost vardera. Aktier av varje aktieslag kan ges ut till ett antal
motsvarande hela aktiekapitalet.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya aktier av serie A serie B,
preferensaktier av serie A och serie B, skall 4gare av aktier av serie A, serie B, preferensaktier av serie A
och serie B dga foretradesratt att teckna nya aktier av samma aktieslag i forhallande till det antal aktier
innehavaren forut dger (primar foretradesratt). Aktier som inte tecknas med primar foretradesratt skall
erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar foretradesratt). Om inte salunda erbjudna aktier
racker for den teckning som sker med subsidiar foretradesratt, skall aktierna férdelas mellan tecknarnai
forhallande till det antal aktier de forut dger och i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut aktier av serie A, serie B,
preferensaktier av serie A eller serie B, skall samtliga aktiedgare, oavsett om deras aktier avser serie A,
serie B, preferensaktier av serie A eller serie B, dga foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till
det antal aktier de forut dger.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut teckningsoptioner eller
konvertibler har aktiedgarna foretradesratt att teckna teckningsoptioner som om emissionen gallde de
aktier som kan komma att nytecknas pa grund av optionsratten respektive foretrddesratt att teckna
konvertibler som om emissionen gallde de aktier som konvertiblerna kan komma att bytas ut mot.

Vad som ovan sagts skall inte innebdra ndgon inskrankning i mojligheten att fatta beslut om
kontantemission eller kvittningsemission med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission skall nya aktier emitteras av varje aktieslag i forhallande
till det antal aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Darvid skall gamla aktier av visst aktieslag
medfora ratt till nya aktier av samma aktieslag. Vad nu sagts skall inte innebara nagon inskrankning i
mojligheten att genom fondemission efter erforderlig @ndring av bolagsordningen, ge ut aktier av nytt
slag.

Antalet aktier skall uppga till lagst 30.000.000 och hégst 120.000.000.
Styrelsen skall besta av lagst tre och hogst tolv ledamoter med hogst tva suppleanter.

Bolaget skall ha en eller tva revisorer med en eller tva suppleanter. Till revisor skall utses auktoriserad
revisor eller registrerat revisionsbolag.
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§9

§10

§11

§12

§13

§14

§15

Kallelse till bolagsstamma skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt pa bolagets
webbplats. Att kallelse har skett skall annonseras i Dagens Industri.

Bolagsstamma skall kunna hallas antingen i Malmo eller i Lund.

En aktiedgare som vill delta i bolagsstimma skall anmala detta till bolaget den dag som anges i kallelsen
till bolagsstamman. Denna dag far inte vara séndag, annan allman helgdag, |6rdag, midsommarafton,
julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare dn femte vardagen fore bolagsstimman. Om en
aktiedgare vill ha med sig bitraden vid bolagsstamman skall antalet bitrdden (hogst tva) anges i anmalan.

P3 arsstdmma skall féljande drenden forekomma:

Val av ordférande vid stamman

Uppréattande och godkannande av réstlangd

Val av tva protokolljusterare

Godkannande av dagordning

Prévning av om stamman blivit behorigen sammankallad

Framldaggande av arsredovisningen och revisionsberattelsen samt koncernredovisningen och

koncernrevisionsberattelsen

7. Beslut om

a) faststallelse av resultatrakningen och balansrdkningen samt koncernresultatrakningen och
koncernbalansrdkningen,

b) dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust enligt
den faststallda balansrdkningen,

c) ansvarsfrihet at styrelseledamoter och verkstallande

oukwnR

direktoren
8. Faststallande av arvoden at styrelsen och revisor
9. Bestimmande av antalet styrelseledamdter och styrelsesuppleanter samt, om val av revisor skall

forrattas, antalet revisorer och revisorssuppleanter

10. Val av styrelse och, om sadant val skall forrattas, revisor

11.  Annat drende, som ankommer pa stamman enligt aktiebolagslagen
eller bolagsordningen

Bolagets rakenskapsar skall omfatta kalenderar.

Om en A-aktie har overgatt till en ny dgare, som inte forut dr A-aktiedgare, har ovriga A-aktiedgare ratt
att l6sa aktien. Aktiens nya dgare skall snarast anmaéla aktiedvergangen till bolagets styrelse pa det satt
som aktiebolagslagen foreskriver (hembud). Losen far ej ske av ett mindre antal aktier an hembudet
omfattar. Styrelsen skall genast lamna en underrattelse om hembudet till varje I6sningsberattigad med
kdnd postadress. | underrattelsen skall lamnas uppgift om den tid inom vilken I6sningsansprak skall
framstallas. Losningsansprak skall framstéllas inom tvd manader fran behorigt hembud enligt ovan. Om
I6sningsansprak framstalls av fler an en I6sningsberattigad, skall samtliga aktier sa langt det ar mojligt
fordelas mellan de l6sningsberattigade som framstallt [6sningsansprak i forhallande till det antal A-aktier
de forut dger. Aterstaende aktier skall férdelas genom lottning.

Om aktien har 6vergatt genom forsaljning, skall I6senbeloppet motsvara kopeskillingen. Om férvarvaren
och den som har begart att fa l6sa in aktierna inte kommer 6verens i fragan om inldsen, far den som har
begart inlésen vacka talan inom tvd manader fran den dag l6sningsanspraket framstélldes hos bolagets
styrelse. Sadan tvist skall avgoras av en skiljeman utsedd av Sydsvenska Industri- och Handelskammaren.
Losenbeloppet skall betalas inom en manad fran den tidpunkt da I6senbeloppet blev bestamt.

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstimningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoféring
av finansiella instrument.

Preferensaktier (oavsett serie) skall savitt avser ratt till vinstutdelning, férutsatt att bolagsstimman

beslutar om vinstutdelning, ha féretradesratt framfor ovriga aktier i bolaget till en arlig utdelning om sju
procent av den genomsnittliga teckningskursen for preferensaktierna av respektive serie, jamnt fordelat
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§16

pa halvarsvisa utbetalningar. Darutover ska samtliga aktier i bolaget ha lika ratt till bolagets vinst, oavsett
aktieslag.

Utbetalning av utdelning pa preferensaktier skall ske halvarsvis. Avstamningsdag for de halvarsvisa
utbetalningarna ska vara sista vardagen i juni och december varje ar, med forsta avstamningsdag i juni
2017. For det fall sddan dag inte ar en bankdag, dvs. dag som inte ar |6rdag, sondag eller allman helgdag,
skall avstamningsdagen vara ndrmast féregdende bankdag. Utbetalning av utdelning skall ske tredje
bankdagen efter avstdimningsdagen.

For det fall ingen utdelning lamnas pa preferensaktier, eller om endast utdelning understigande sadant
belopp som framgar av forsta meningen i forsta stycket ovan ldmnas, skall preferensaktierna, forutsatt
att bolagsstdamman beslutar om vinstutdelning, medféra ratt att i tillagg till framtida utdelning erhalla ett
belopp, jamnt fordelat pa varje preferensaktie (oavsett serie), motsvarande skillnaden mellan vad som
skulle ha betalats ut och utbetalt belopp (”Innestaende Belopp”), innan annan utdelning [dmnas.

Vid bolagets upplosning skall preferensaktier (oavsett serie) ha foretradesratt framfor Gvriga aktier i
bolaget till ett belopp per preferensaktie som motsvarar Innestaende Belopp. Om det belopp som &r
tillgangligt for dgare av preferensaktier inte ar tillrackligt for att tacka dessas ratt till foretradesrattslikvid
skall det belopp som finns tillgangligt fordelas mellan dgare av preferensaktier (oavsett serie) i forhallande
till deras innehav av preferensaktier. Darutéver ska samtliga aktier i bolaget ha lika réatt till skifteslikvid,
oavsett aktieslag.

For det fall antalet preferensaktier (oavsett serie) andras genom sammanldggning, uppdelning eller annan
liknande bolagshandelse skall de belopp som preferensaktierna berattigar till enligt denna paragraf
omrdknas for att aterspegla sadan forandring.

Savitt avser omvandling av aktie av serie A skall foljande galla:

Aktie av serie A skall pa begaran av dess dgare kunna omvandlas till aktie av serie B. Begdran om
omvandling, som skall vara skriftlig och ange det antal aktier som skall omvandlas, skall géras hos bolagets
styrelse. Bolagets styrelse skall utan dréjsmal anméla omvandlingen till Bolagsverket for registrering.
Omvandlingen ar verkstalld nar registrering sker.

Savitt avser omvandling av preferensaktie skall foljande galla:

Frivillig omvandling

Preferensaktie av serie A skall pa begaran av dess &dgare kunna omvandlas till aktie av serie A.
Preferensaktie av serie B skall pa begaran av dess dgare kunna omvandlas till aktie av serie B. Begaran om
omvandling, som skall vara skriftlig och ange det antal aktier som skall omvandlas, skall géras hos bolagets
styrelse. Bolagets styrelse skall omedelbart efter utgangen av respektive kalenderkvartal anmala
omvandlingen till Bolagsverket for registrering. Omvandlingen ar verkstalld nar registrering sker.

Obligatorisk omvandling

Samtliga preferensaktier (oavsett serie) skall, under kalendermanaden narmast efter den manad i vilken
arsstamma halls ar 2021 eller sddant senare datum som féljer av nedanstaende stycke, i forekommande
fall dock tidigast dagen efter den avstamningsdag for ratt till utdelning for preferensaktierna som infaller
narmast efter sagda arsstamma, omvandlas till aktier av serie A (sdvitt avser preferensaktie av serie A)
eller till aktier av serie B (savitt avser preferensaktie av serie B). Omvandlingen skall genast anmalas till
Bolagsverket for registrering. Omvandlingen ar verkstalld nar registrering sker.

Sadan omvandling som féljer av ovanstaende stycke skall endast ske for det fall preferensaktierna har
erhallit utdelning motsvarande Innestaende Belopp. For det fall full sddan utdelning inte har erhallits vid
den tidpunkt som foljer av ovanstaende stycke skall omvandlingen genomféras forst under
kalendermanaden narmast efter den manad i vilken bolagsstamma i bolaget besl6t om sadan utdelning
pa preferensaktierna, i forekommande fall dock tidigast dagen efter den avstamningsdag for ratt till
utdelning for preferensaktierna som infaller ndrmast efter sagda bolagsstimma.
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VILLKOR FOR OBDUCAT AB’S TECKNINGSOPTIONER 2018:A

1 Definitioner

| dessa villkor ska foljande bendamningar ha den inneb6rd som anges nedan.
”Bankdag” avser dag som inte ar sondag eller annan allman helgdag i Sverige;

”Beradkningsansvarig” avser den bank eller det institut som Bolaget fran tid till annan utsett att vara
Berakningsansvarig enligt dessa villkor;

”Bolaget” avser Obducat AB (publ), org nr 556378-5632;
”Euroclear” avser Euroclear Sweden AB;

”Marknadsnotering” avser upptagande till handel av aktie av serie A i Bolaget pd en reglerad
marknad;

"Teckningsoptionsinnehavare” avser innehavare av Teckningsoption;

"Teckningsoption” avser ratt att teckna aktie av serie A i Bolaget mot betalning i pengar enligt dessa
villkor;

"Teckning” avser sadan Teckning av nya aktier av serie A i Bolaget, med utnyttjande av
Teckningsoption, som avses i 14 kap aktiebolagslagen (2005:551); och

"Teckningskurs” avser den kurs per aktie till vilkken Teckning av nya aktier kan ske.

2 Teckningsoptioner

Antalet Teckningsoptioner uppgar till hogst det antal som framgar av emissionsbeslutet.

Teckningsoptionerna ska registreras av Euroclear i ett avstimningsregister enligt lagen (1998:1479)
om vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument, till foljd varav inga
teckningsoptionsbevis kommer att utfardas.

Teckningsoptionerna registreras for Teckningsoptionsinnehavarnas rdkning pa konto i Bolagets
avstamningsregister. Registreringar och omrdkningar m.m. enligt punkterna 4, 6 och 7 nedan ska
ombesérjas av Berikningsansvarig. Ovriga registreringsatgiarder som avser kontot kan foretas av
Berdkningsansvarig eller annat kontoférande institut.

3 Teckning av nya aktier

Teckningsoptionsinnehavare ska ha ratt att under perioden 12 april — 26 april 2019, eller den tidigare
dag som féljer av punkt 7 nedan, for varje Teckningsoption teckna en ny stamaktie av serie A i Bolaget
till en teckningskurs motsvarande den volymvagda genomsnittliga kursen fér Bolagets stamaktie av
serie B under de trettio (30) handelsdagar som omedelbart foregar den 5 april 2019, minus tjugo (20)
procent.

Omrakning av Teckningskursen liksom av det antal nya aktier som varje Teckningsoption berattigar
till Teckning av kan dga rum i de fall som framgar av punkt 7 nedan. Teckningskursen far dock aldrig

understiga aktiens kvotvarde.

Teckning kan endast ske av det hela antal aktier, vartill det sammanlagda antalet Teckningsoptioner
berattigar, som en och samma Teckningsoptionsinnehavare samtidigt dnskar utnyttja.
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7.1

Teckning far inte ske om det foreligger tvist om inlésen jamlikt 22 kap 26 § 2 st aktiebolagslagen
(2005:551) forran tvisten har avgjorts genom dom eller beslut som wvunnit laga kraft. Om
teckningstiden enligt forsta stycket ovan loper ut dessférinnan eller inom tre manader dérefter har
dock Teckningsoptionsinnehavaren ratt att utnyttja Teckningsoptionen under tre manader efter det
att avgérandet vann laga kraft.

Anmadlan om Teckning

Anmadlan om Teckning sker genom att Teckningsoptionsinnehavare enligt faststallt formular
skriftligen till Berdakningsansvarig anmaler sitt intresse att teckna, varvid ska anges det antal aktier
som Onskas tecknas. Anmalan om Teckning ar bindande och kan inte aterkallas.

Inges inte anméalan om Teckning inom i punkt 3 férsta stycket angiven tid, upphor all ratt enligt
Teckningsoptionerna att galla.

Efter tilldelning verkstalls Teckning genom att de nya aktierna upptas interimistiskt pa aktiekonton.
Sedan registrering hos Bolagsverket agt rum blir registreringen slutgiltig.

Betalning

Vid anmdlan om Teckning ska betalning for tecknade aktier omedelbart erldggas i pengar. Betalning
ska ske till av Bolaget anvisat konto.

Utdelning pa ny aktie

Aktie, som tillkommit pa grund av Teckning, medfor ratt till vinstutdelning férsta gangen pa den
avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter det att Teckning verkstallts.

Omrakning av Teckningskurs m m

Betraffande den ratt som ska tillkomma Teckningsoptionsinnehavaren i de olika situationer som
anges nedan, ska foljande galla.

Fondemission

Genomfoér Bolaget en fondemission, ska Teckning, dar anmalan om Teckning gors pa sadan tid att den
inte kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fore bolagsstamma som beslutar om emissionen,
verkstallas forst sedan stdmman beslutat om denna. Aktier, som tillkommit pa grund av Teckning som
verkstalls efter emissionsbeslutet, registreras interimistiskt pa avstimningskonto, vilket innebar att
de inte har ratt att deltaga i emissionen. Slutlig registrering pa avstamningskonto sker forst efter
avstamningsdagen fér emissionen.

Vid Teckning som verkstalls efter beslutet om fondemission tillampas en omraknad Teckningskurs och
ett omrdknat antal aktier som varje optionsratt ger ratt att teckna. Omrakningen utfors av
Berakningsansvarig enligt foljande formler:

foregdende teckningskurs x antalet aktier fore
fondemissionen

omraknad teckningskurs

antalet aktier efter fondemissionen

omraknat antal aktier som foregdende antal aktier som varje optionsratt gav ratt att
varje optionsratt ger ratt att = teckna x antalet aktier efter fondemissionen
teckna antalet aktier fore fondemissionen

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och det omraknade antal aktier som varje optionsratt
ger ratt att teckna faststalls av Berdkningsansvarig snarast mojligt efter bolagsstammans beslut om
fondemission men tillampas forst efter avstamningsdagen for emissionen.
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7.3

Sammanlaggning eller uppdelning av aktierna

Genomfér Bolaget en sammanlaggning eller uppdelning av aktierna, ska punkt 7.1 ovan &ga
motsvarande tillampning, varvid som avstamningsdag ska anses den dag da sammanlaggning
respektive uppdelning, pa Bolagets begaran, sker hos Euroclear.

Nyemission

Genomfdr Bolaget en nyemission, med foretradesratt for aktiedgarna att teckna nya aktier mot
kontant betalning eller genom kvittning, ska féljande gédlla betrdffande ratten till deltagande i
emissionen for aktie som tillkommit pa grund av Teckning med utnyttjande av optionsratt:

7.3.1. Beslutas emissionen av styrelsen under forutsattning av bolagsstimmans godkdnnande
eller med stdd av bolagsstammans bemyndigande, ska i beslutet om emissionen anges
den senaste dag da Teckning ska vara verkstalld for att aktie, som tillkommit genom
Teckning ska medféra ratt att deltaga i emissionen. Sddan dag far inte infalla tidigare dn
tionde kalenderdagen efter beslutet.

7.3.2 Beslutas emissionen av bolagsstamman, ska Teckning, som pakallas pa sadan tid att
Teckningen inte kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fére den bolagsstamma
som beslutar om emissionen, verkstdllas forst sedan Berakningsansvarig verkstallt
omrakning enligt denna punkt 7.3. Aktier, som tillkommit pa grund av sadan Teckning,
upptas interimistiskt pa avstamningskonto, vilket innebar att de inte har ratt att deltaga
i emissionen.

Vid Teckning som verkstélls pa sadan tid att ratt till deltagande i nyemissionen inte uppkommer
tillampas en omrdknad Teckningskurs och ett omrdknat antal aktier som varje optionsratt ger ratt att
teckna. Omrakningen utfors av Berdkningsansvarig enligt foljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den i emissionsbeslutet faststallda

. . teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)
omraknad teckningskurs

aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval
dérav framraknade teoretiska vardet pa
teckningsratten

omraknat antal aktier som varje foéregdende antal aktier, som varje optionsratt ger

optionsratt ger Teckningsoptionsinnehavaren ratt att teckna x (aktiens
Teckningsoptionsinnehavaren ratt = genomsnittskurs 6kad med det pa grundval darav
att teckna framraknade teoretiska vardet pa teckningsratten)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska vid Marknadsnotering anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under teckningstiden framrdaknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och
lagsta betalkursen for aktien. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stdllet den som slutkurs
noterade kdpkursen inga i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte
inga i berdkningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten framréknas enligt foljande formel:
det antal nya aktier som hogst kan komma att utges enligt

emissionsbeslutet x (aktiens genomsnittskurs - emissionskursen for den
nya aktien)

teckningsrattens
varde =

antalet aktier fére emissionsbeslutet

Uppstar harvid ett negativt varde, ska det teoretiska vardet pa teckningsratten bestammas till noll.
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Den enligt ovan omrdknade Teckningskursen och omrdknat antal aktier faststalls av
Berakningsansvarig tva Bankdagar efter teckningstidens utgang och ska tillampas vid Teckning som
verkstalls darefter.

Om Bolagets aktier inte ar foremal for Marknadsnotering ska omrdknad Teckningskurs och omraknat
antal aktier faststdllas i enlighet med i denna punkt angivna principer av Berdkningsansvarig.
Omrakningen ska ha som utgangspunkt att vardet av Teckningsoptionerna ska vara oférandrat.

Under tiden till dess att omrdaknad Teckningskurs och omrdknat antal aktier faststallts, verkstalls
Teckning endast preliminart, varvid det antal aktier som varje optionsratt fére omrakning berattigar
till Teckning av upptas interimistiskt pa avstamningskonto. Dessutom noteras sarskilt att varje
optionsratt efter omrdkning kan berattiga till ytterligare aktier. Slutlig registrering pa
avstamningskontot sker sedan omrédkningarna faststallts.

Emission enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen

Genomfor Bolaget, med foretradesratt for aktiedgarna och mot kontant betalning eller mot betalning
genom kvittning, en emission enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen, ska betraffande ratten till
deltagande i emissionen for aktie som utgivits pa grund av Teckning med utnyttjande av optionsratt
bestammelserna i punkt 7.3 ovan dga motsvarande tillimpning.

Vid Teckning som verkstéllts pa sadan tid att ratt till deltagande i emissionen inte uppkommer
tillampas en omrdknad Teckningskurs och ett omrdknat antal aktier som varje optionsratt ger ratt att
teckna. Omrakningen utfors av Berakningsansvarig enligt féljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den i emissionsbeslutet faststallda

omraknad teckningskurs . . . .
& = teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrattens

varde
omraknat antal aktier som foregdende antal aktier som varje optionsratt ger
varje optionsratt ger Teckningsoptionsinnehavaren ratt att teckna x (aktiens
Teckningsoptionsinnehavaren = genomsnittskurs 6kad med teckningsrattens varde)
ratt att teckna aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i punkt 7.3. ovan angivits.

Teckningsrattens varde ska vid Marknadsnotering anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under teckningstiden framrdaknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och
lagsta betalkursen for teckningsratten. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stillet den som
slutkurs noterade kdpkursen inga i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs
ska inte ingd i berdkningen.

Den enligt ovan omrdaknade Teckningskursen och omrdknat antal aktier faststdlls av
Berakningsansvarig tva Bankdagar efter teckningstidens utgang och ska tillampas vid Teckning som
verkstalls darefter.

Om Bolagets aktier inte ar foremal for Marknadsnotering ska omraknad Teckningskurs och omréknat
antal aktier faststdllas i enlighet med i denna punkt angivna principer av Berdkningsansvarig.

Omrakningen ska ha som utgangspunkt att vardet av Teckningsoptionerna ska vara oférandrat.

Vid Teckning som verkstalls under tiden fram till dess att omraknad Teckningskurs och omréknat antal
aktier faststallts, ska bestimmelserna i punkt 7.3 ovan dga motsvarande tillampning.
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Erbjudande till aktiedgarna

Skulle Bolaget i andra fall &n som avses i 7.1-7.4 ovan lamna erbjudande till aktiedgarna att, med
foretradesratt enligt principerna i 13 kap 1 § aktiebolagslagen, av Bolaget forvarva vardepapper eller
rattighet av nagot slag eller besluta att, enligt ovan ndmnda principer, till aktiedgarna utdela sadana
vardepapper eller rattigheter utan vederlag (erbjudandet), ska vid Teckning som pakallas pa sadan tid
att darigenom erhallen aktie inte medfor ratt for Teckningsoptionsinnehavaren till deltagande i
erbjudandet tillampas en omrdknad Teckningskurs och ett omrdknat antal aktier som varje
optionsratt ger ratt att teckna. Omrakningen utfors av Berakningsansvarig enligt féljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den i erbjudandet faststallda

omraknad teckningskurs . . . .
= anmalningstiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med vardet av ratten till
deltagande i erbjudandet (inképsrattens varde)

omraknat antal aktier som foregaende antal aktier som varje optionsratt ger
varje optionsratt ger Teckningsoptionsinnehavaren ratt att teckna x (aktiens
Teckningsoptionsinnehavaren = genomsnittskurs 6kad med inkdpsrattens varde)
ratt att teckna aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i punkt 7.3 ovan angivits.

For det fall att aktiedgarna erhallit inkdpsratter och handel med dessa dgt rum, ska vardet av ratten
till deltagande i erbjudandet anses motsvara inkdpsrattens varde. Inkdpsrattens varde ska vid
Marknadsnotering harvid anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
anmalningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och ldgsta betalkursen
for inkopsratterna. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stdllet den som slutkurs noterade
kopkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte ingd i
berdkningen.

For det fall aktiedgarna ej erhallit inkopsratter eller eljest sadan handel med inkopsratter som avses i
foregdende stycke ej dgt rum, ska omrakning av Teckningskursen och antal aktier ske med tillampning
sa langt som majligt av de principer som anges ovan i denna punkt 7.5, varvid foljande ska galla. Om
notering sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna, ska vardet av ratten till
deltagande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under 25
handelsdagar fran och med férsta dag for notering framraknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och lagsta betalkursen vid affdrer i dessa vardepapper eller rattigheter vid
marknadsplatsen, i forekommande fall minskat med det vederlag som betalats for dessa i samband
med erbjudandet. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stdllet den som slutkurs noterade
kopkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte inga i
berakningen. Vid omrakning av Teckningskursen och antal aktier enligt detta stycke, ska namnda
period om 25 handelsdagar anses motsvara den i erbjudandet faststdllda anmalningstiden enligt
forsta stycket ovan i denna punkt 7.5.

Om notering inte sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna, ska vardet av
ratten till deltagande i erbjudandet sa ldangt mojligt faststidllas med ledning av den
marknadsvardesforandring avseende Bolagets aktier som kan bedémas ha uppkommit till foljd av
erbjudandet.

Den enligt ovan omrdknade Teckningskursen och omraknat antal aktier faststalls av

Berakningsansvarig snarast mojligt efter det att vardet av ratten till deltagande i erbjudandet kunnat
beraknas och ska tillampas vid Teckning som verkstélls efter det att sddant faststallande skett.
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7.7

Om Bolagets aktier inte ar foremal for Marknadsnotering ska omraknad Teckningskurs och omraknat
antal aktier faststdllas i enlighet med i denna punkt angivna principer av Berdkningsansvarig.
Omrakningen ska ha som utgangspunkt att vardet av Teckningsoptionerna ska vara oférandrat.

Vid Teckning som verkstélls under tiden till dess att omrdknad Teckningskurs och omrdknat antal
aktier faststallts, ska bestammelserna i punkt 7.3 sista stycket ovan dga motsvarande tillampning.

Foretradesratt for Teckningsoptionsinnehavare vid nyemission enligt 13 kap aktiebolagslagen
eller emission enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen

Genomfér Bolaget, med foretradesratt for aktiedgarna och mot kontant betalning eller betalning
genom kvittning, en nyemission enligt 13 kap aktiebolagslagen eller emission enligt 14 eller 15 kap
aktiebolagslagen, &ger Bolaget besluta att ge samtliga Teckningsoptionsinnehavare samma
foretradesratt som  enligt  beslutet  tillkommer  aktiedgarna. Darvid ska varje
Teckningsoptionsinnehavare, oaktat salunda att Teckning ej verkstallts, anses vara dgare till det antal
aktier som Teckningsoptionsinnehavaren skulle ha erhallit, om Teckning verkstéllts efter den
Teckningskurs som gallde vid tidpunkten for beslutet om emission.

Skulle Bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sddant erbjudande som avses i punkt 7.5 ovan, ska
vad i foregdende stycke sagts dga motsvarande tillampning, dock att det antal aktier som
Teckningsoptionsinnehavaren ska anses vara &dgare till i sadant fall ska faststdllas efter den
Teckningskurs som gallde vid tidpunkten for beslutet om erbjudande.

Om Bolaget skulle besluta att ge Teckningsoptionsinnehavarna foretradesratt i enlighet med
bestammelserna i denna punkt 7.6, ska nagon omrakning enligt punkt 7.3, 7.4 eller 7.5 ovan av
Teckningskursen och det antal aktier som varje optionsratt ger ratt att teckna inte dga rum.

Kontantutdelning

Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna innebdrande att dessa erhaller utdelning som,
tillsammans med andra under samma rakenskapsar utbetalda utdelningar, 6verstiger 15 procent av
aktiens genomsnittskurs under en period om 25 handelsdagar narmast fére den dag da styrelsen for
Bolaget offentliggbr sin avsikt att till bolagsstamman lamna forslag om sadan utdelning, ska, vid
Teckning som pakallas pa sadan tid att darigenom erhallen aktie inte medfor ratt till erhallande av
sadan utdelning, tillimpas en omraknad Teckningskurs och ett omrdknat antal aktier som varje
optionsratt ger ratt att teckna. Omrékningen ska baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen
som OGverstiger 15 procent av aktiernas genomsnittskurs under ovan namnd period (extraordinar
utdelning). Omrakningen utfors av Berdkningsansvarig enligt féljande formler:

foregdende teckningskurs x aktiens genomsnittliga

marknadskurs under en period om 25 handelsdagar

omraknad teckningskurs raknat fr.o.m. den dag da aktien noteras utan ratt till
extraordinar utdelning (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordinara
utdelning som utbetalas per aktie

foregdende antal aktier som varje optionsratt ger
Teckningsoptionsinnehavaren ratt att teckna x (aktiens
genomsnittskurs 6kad med den extraordinadra utdelningen
som utbetalas per aktie)

omrdknat antal aktier som
varje optionsratt ger
Teckningsoptionsinnehavaren

ratt att teckna - -
aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska vid Marknadsnotering anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under respektive period om 25 handelsdagar framrdknade medeltalet av den under
dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for aktien. | avsaknad av notering av betalkurs ska i
stallet den som slutkurs noterade kopkursen ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller kopkurs ska inte inga i berdkningen.
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Den enligt ovan omrdknade Teckningskursen och omrdknat antal aktier faststalls av
Berakningsansvarig tva Bankdagar efter utgangen av ovan angiven period om 25 handelsdagar raknat
fran och med den dag da aktien noteras utan ratt till extraordinar utdelning och ska tillampas vid
Teckning som verkstalls darefter.

Om Bolagets aktier inte ar foremal for Marknadsnotering och det beslutas om kontant utdelning till
aktiedgarna innebarande att dessa erhaller utdelning som, tillsammans med andra under samma
rakenskapsar utbetalda utdelningar, 6verstiger 100 procent av Bolagets resultat efter skatt for det
rakenskapsaret och 15 procent av Bolagets varde, ska, vid Teckning som pakallas pa sadan tid att
darigenom erhallen aktie inte medfor ratt till erhdllande av sadan utdelning, tillampas en omraknad
Teckningskurs och ett omrdknat antal aktier som varje optionsratt ger ratt att teckna. Omrdkningen
ska baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen som 6verstiger 100 procent av Bolagets
resultat efter skatt for rdkenskapsaret och 15 procent av Bolagets viarde och ska utféras av
Berdkningsansvarig i enlighet med i denna punkt angivna principer. Omrdkningen ska ha som
utgangspunkt att vardet av Teckningsoptionerna ska vara oférandrat.

Vid Teckning som verkstélls under tiden till dess att omrdknad Teckningskurs och omraknat antal
aktier faststallts, ska bestammelserna i punkt 7.3 sista stycket ovan dga motsvarande tillampning.

Minskning av aktiekapital med aterbetalning till aktiedgarna

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till aktiedgarna, vilken minskning ar
obligatorisk, tillampas en omrdknad Teckningskurs och ett omrdknat antal aktier som varje
optionsratt ger ratt att teckna. Omrakningen utfors av Berakningsansvarig enligt féljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
marknadskurs under en tid av 25 handelsdagar raknat
fr.o.m den dag da aktierna noteras utan ratt till

omrdknad teckningskurs = . . . .
aterbetalning (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som
aterbetalas per aktie

omraknat antal aktier som féregdende antal aktier som varje optionsratt ger
varje optionsratt ger Teckningsoptionsinnehavaren ratt att teckna x (aktiens
Teckningsoptionsinnehavaren = genomsnittskurs 6kad med det belopp som aterbetalas per
ratt att teckna aktie)

aktiens genomsnittskurs
Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i punkt 7.3 angivits.

Vid omrdkning enligt ovan och dar minskningen sker genom inlésen av aktier, ska i stallet for det
faktiska belopp som aterbetalas per aktie ett berdknat aterbetalningsbelopp anvandas enligt féljande:

det faktiska belopp som aterbetalas per inl6st aktie minskat med
aktiens genomsnittliga marknadskurs under en period om 25

berdaknat . . -
. . handelsdagar narmast fére den dag da aktien noteras utan ratt
aterbetalningsbelopp = . . . . .

oer aktie till deltagande i minskningen (aktiens genomsnittskurs)

det antal aktier i Bolaget som ligger till grund for inlosen av en
aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som ovan angivits i punkt 7.3.1 ovan.
Den enligt ovan omrdknade Teckningskursen och omrdknat antal aktier faststalls av

Berakningsansvarig tva Bankdagar efter utgangen av den angivna perioden om 25 handelsdagar och
ska tillampas vid Teckning som verkstalls darefter.
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7.10

Vid Teckning som verkstalls under tiden till dess att omrdknad Teckningskurs och omraknat antal
aktier faststallts, ska bestammelserna i punkt 7.3. sista stycket ovan dga motsvarande tillampning.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av aktier med aterbetalning till aktiedagarna,
vilken minskning inte ar obligatorisk, eller Bolaget — utan att fraga ar om minskning av aktiekapitalet
— skulle genomfora aterkop av egna aktier och dar, enligt Bolagets bedomning, sadan atgard med
hansyn till dess tekniska utformning och ekonomiska effekter ar att jamstalla med minskning som ar
obligatorisk, ska omrakning av Teckningskursen och antal aktier som varje Teckningsoption beréattigar
till Teckning av ske med tillampning sa langt mojligt av de principer som anges ovan i denna punkt 7.8.

Om Bolagets aktier inte ar foremal fér Marknadsnotering ska omraknad Teckningskurs och omraknat
antal aktier faststdllas i enlighet med i denna punkt angivna principer av Berdkningsansvarig.
Omrakningen ska ha som utgangspunkt att vardet av Teckningsoptionerna ska vara oférandrat.

Genomfér Bolaget atgiard som avses i punkterna 7.1-7.5 eller 7.7-7.8 och skulle, enligt
Berdkningsansvarigs beddmning, tillampning av harfér avsedd omrdkningsformel, med hansyn till
atgardens tekniska utformning eller av annat skal, ej kunna ske eller leda till att den ekonomiska
kompensation som Teckningsoptionsinnehavarna erhaller i forhallande till aktiedgarna inte ar skalig,
ska Berakningsansvarig, forutsatt att Bolagets styrelse lamnar skriftligt samtycke dartill, genomféra
omrakningen av Teckningskursen och antalet aktier pa satt Berakningsansvarig finner andamalsenligt
i syfte att omrakningen av Teckningskursen och antalet aktier leder till ett skaligt resultat, dock att
sadan omrakning inte far vara till nackdel for innehavaren av optionsratter. Omrakningen ska ha som
utgangspunkt att vardet av Teckningsoptionerna ska vara oférandrat.

Vid omrakning ska Teckningskurs avrundas till helt 6re samt antalet aktier avrundas till tva decimaler.

Likvidation

Beslutas att Bolaget ska trada i likvidation enligt 25 kap aktiebolagslagen far, oavsett
likvidationsgrunden, Teckning ej darefter pakallas. Ratten att pakalla Teckning upphor i och med
likvidationsbeslutet, oavsett salunda att detta ej ma ha vunnit laga kraft.

Senast tva manader innan bolagsstimma tar stéllning till fraga om Bolaget ska trada i frivillig
likvidation enligt 25 kap 1 § aktiebolagslagen, ska de kdnda Teckningsoptionsinnehavarna genom
skriftligt meddelande enligt punkt 8 nedan underrattas om den avsedda likvidationen. | meddelandet
ska intagas en erinran om att Teckning ej far pakallas, sedan bolagsstimman fattat beslut om
likvidation.

Skulle  Bolaget lamna  meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, ska
Teckningsoptionsinnehavare, dga ratt att pakalla Teckning fran den dag da meddelandet lamnats,
forutsatt att Teckning kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fére den bolagsstamma vid
vilken fragan om Bolagets likvidation ska behandlas.

Fusionsplan enligt 23 kap 15 § aktiebolagslagen

Skulle bolagsstamman godkanna fusionsplan enligt 23 kap 15 § aktiebolagslagen, varigenom Bolaget
ska uppga i annat bolag, far Teckning ej darefter pakallas.

Senast tva manader innan Bolaget tar slutlig stallning till fraga om fusion enligt ovan, ska de kdnda
Teckningsoptionsinnehavarna genom skriftligt meddelande enligt punkt 8 nedan underrattas om
fusionsavsikten. | meddelandet ska en redogorelse lamnas for det huvudsakliga innehallet i den
avsedda fusionsplanen samt ska Teckningsoptionsinnehavarna erinras om att Teckning ej far pakallas,
sedan slutligt beslut fattats om fusion i enlighet med vad som angivits i forsta stycket ovan.

Skulle Bolaget lamna meddelande om avsedd fusion enligt ovan, ska Teckningsoptionsinnehavaren
dga ratt att pakalla Teckning fran den dag da meddelandet [amnats om fusionsavsikten, forutsatt att
Teckning kan verkstéllas senast pa tionde kalenderdagen fére den bolagsstamma vid vilken
fusionsplanen, varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag, ska godkannas.
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7.12

7.13

Fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen

Uppréttar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen, varigenom Bolaget ska
uppga i annat bolag, eller blir Bolagets aktier foremal for tvangsinldsen enligt 22 kap samma lag ska
foljande gilla.

Ager ett svenskt aktiebolag samtliga aktier i Bolaget och avser Bolagets styrelse att uppritta en
fusionsplan enligt i foregdende stycke angivet lagrum, ska Bolaget, for det fall att sista dag for
Teckning enligt punkt 3 ovan infaller efter det att sddan avsikt foreligger, faststalla en ny sista dag for
pakallande av Teckning (slutdagen). Slutdagen ska infalla inom 60 dagar fran det att sddan avsikt
forelag, eller, om offentliggérande av sadan avsikt skett, fran offentliggérandet.

Ager en aktiedgare (majoritetsaktiedgaren) ensam eller tillsammans med dotterforetag aktier
representerande sa stor andel av samtliga aktier i Bolaget att majoritetsagaren, enligt vid var tid
gallande lagstiftning, &ager pakalla tvangsinlésen av aterstdende aktier och offentliggér
majoritetsagaren sin avsikt att pakalla sddan tvangsinlésen, ska vad som i foregaende stycke sdags om
slutdag daga motsvarande tillimpning.

Efter det att slutdagen faststallts, ska Teckningsoptionsinnehavare aga ratt att pakalla Teckning fram
till slutdagen. Bolaget ska senast fyra veckor fore slutdagen genom skriftligt meddelande erinra de
kdnda Teckningsoptionsinnehavarna om denna ratt samt att Teckning ej far pakallas efter slutdagen.

Delningsplan enligt 24 kap 17 § aktiebolagslagen

Skulle bolagsstamman godkénna delningsplan enligt 24 kap 17 § aktiebolagslagen varigenom Bolaget
ska delas genom att samtliga Bolagets tillgangar och skulder 6vertas av ett eller flera andra bolag, far
anmalan om Teckning inte darefter ske.

Senast tva manader innan Bolaget tar slutlig stdllning till frdiga om delning enligt ovan, ska
Teckningsoptionsinnehavarna genom skriftligt meddelande underrattas om den avsedda delningen. |
meddelandet ska en redogérelse lamnas for det huvudsakliga innehallet i den avsedda delningsplanen
samt ska Teckningsoptionsinnehavarna erinras om att anmélan om Teckning inte far ske, sedan
slutligt beslut fattats om delning eller sedan delningsplanen undertecknats av aktiedgarna.

Om Bolaget lamnar meddelande om avsedd delning enligt ovan, ska Teckningsoptionsinnehavare dga
ratt att pakalla Teckning fran den dag da meddelandet lamnats, forutsatt att Teckning kan verkstallas
senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstamma vid vilken delningsplanen ska godkannas
respektive den dag da aktiedgarna ska underteckna delningsplanen.

Oavsett vad under punkt 7.9-7.12 ovan sagts om att Teckning ej far pakallas efter beslut om
likvidation, godkdnnande av fusionsplan, utgangen av ny slutdag vid fusion eller godkdnnande av
delningsplan, ska ratten att pakalla Teckning ater intrdada for det fall att likvidationen upphor
respektive fusionen eller delningen ej genomfors.

Konkurs

For den handelse Bolaget skulle forsattas i konkurs, far Teckning ej darefter pakallas. Om emellertid
konkursbeslutet haves av hogre ratt, far Teckning aterigen pakallas.

Sarskilt atagande av Bolaget

Bolaget forbinder sig att samrada med Berdkningsansvarig i god tid fore Bolaget vidtar sadana
atgarder som avses i punkt 7 ovan.

Bolaget forbinder sig vidare att inte vidtaga nagon i punkt 7 ovan angiven atgard som skulle medféra
en omrakning av Teckningskursen till belopp understigande akties kvotvarde.

Meddelanden

Meddelanden rorande dessa optionsvillkor ska tillstdllas varje Teckningsoptionsinnehavare och annan
rattighetshavare som ar antecknad pa konto i Bolagets avstamningsregister.
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11

12

13

Andringar av villkor

Berdkningsansvarig har ratt att for Teckningsoptionsinnehavarnas rakning traffa 6verenskommelse
med Bolaget om andring av dessa optionsvillkor i den man lagstiftning, domstolsavgérande eller
myndighetsbeslut s kraver eller om det i 6vrigt, enligt Berdkningsansvarigs bedémning, av praktiska
skal ar andamalsenligt eller nédvandigt och Teckningsoptionsinnehavarnas réttigheter inte i nagot
avseende forsamras.

Sekretess

Bolaget, Berdkningsansvarig eller Euroclear far ej obehdrigen till tredje man lamna uppgift om
Teckningsoptionsinnehavare. Bolaget har ratt att fa foljande uppgifter fran Euroclear om
Teckningsoptionsinnehavares konto i Bolagets avstamningsregister:

(a) Teckningsoptionsinnehavares namn, personnummer eller annat identifikationsnummer
samt postadress, och
(b) antal Teckningsoptioner.

Force majeure

Ifrdga om de pa Bolaget, Beradkningsansvarig och/eller Euroclear enligt dessa villkor ankommande
atgarder galler att ansvarighet inte kan goras gallande for skada, som beror av svenskt eller utlandskt
lagbud, svensk eller utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller
annan liknande omstandighet. Férbehallet ifraga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller dven
om Bolaget, Berdkningsansvarig eller Euroclear vidtar eller ar féremal for sadan konfliktatgard.

Bolaget, Berakningsansvarig och/eller Euroclear ar inte heller skyldigt att i andra fall ersatta skada
som uppkommer, om Bolaget, Berdkningsansvarig eller Euroclear varit normalt aktsamt. Bolaget,
Berdkningsansvarig och/eller Euroclear &r i intet fall ansvarigt for indirekt skada.

Foreligger hinder for Bolaget, Berdkningsansvarig och/eller Euroclear att vidta atgard enligt dessa
villkor pa grund av omsténdighet som anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas till dess hindret
har upphort.

Tillamplig lag och forum

Svensk lag géller for dessa optionsvillkor och darmed sammanhangande rattsfragor. Tvist i anledning
av dessa optionsvillkor ska avgoéras av allman domstol med Malmo tingsratt som férsta instans eller
sadan annan domstol som Bolaget skriftligen godkadnner.
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VILLKOR FOR OBDUCAT AB’S TECKNINGSOPTIONER 2018:B

1

Definitioner

| dessa villkor ska foljande bendamningar ha den inneb6rd som anges nedan.
”Bankdag” avser dag som inte ar sondag eller annan allman helgdag i Sverige;

”Berdkningsansvarig” avser den bank eller det institut som Bolaget fran tid till annan utsett att vara
Berakningsansvarig enligt dessa villkor;

”Bolaget” avser Obducat AB (publ), org nr 556378-5632;
”Euroclear” avser Euroclear Sweden AB;

”Marknadsnotering” avser upptagande till handel av aktie av serie B i Bolaget pa en reglerad
marknad;

"Teckningsoptionsinnehavare” avser innehavare av Teckningsoption;

"Teckningsoption” avser ratt att teckna aktie av serie B i Bolaget mot betalning i pengar enligt dessa
villkor;

"Teckning” avser sadan Teckning av nya aktier av serie B i Bolaget, med utnyttjande av
Teckningsoption, som avses i 14 kap aktiebolagslagen (2005:551); och

"Teckningskurs” avser den kurs per aktie till vilkken Teckning av nya aktier kan ske.

Teckningsoptioner

Antalet Teckningsoptioner uppgar till hogst det antal som framgar av emissionsbeslutet.

Teckningsoptionerna ska registreras av Euroclear i ett avstimningsregister enligt lagen (1998:1479)
om vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument, till foéljd varav inga
teckningsoptionsbevis kommer att utfardas.

Teckningsoptionerna registreras for Teckningsoptionsinnehavarnas rdkning pa konto i Bolagets
avstamningsregister. Registreringar och omrdkningar m.m. enligt punkterna 4, 6 och 7 nedan ska
ombesérjas av Berdkningsansvarig. Ovriga registreringsatgirder som avser kontot kan féretas av
Berdkningsansvarig eller annat kontoférande institut.

Teckning av nya aktier

Teckningsoptionsinnehavare ska ha ratt att under perioden 12 april — 26 april 2019, eller den tidigare
dag som féljer av punkt 7 nedan, for varje Teckningsoption teckna en ny stamaktie av serie B i Bolaget
till en teckningskurs motsvarande den volymvagda genomsnittliga kursen fér Bolagets stamaktie av
serie B under de trettio (30) handelsdagar som omedelbart foregar den 5 april 2019, minus tjugo (20)
procent.

Omrakning av Teckningskursen liksom av det antal nya aktier som varje Teckningsoption berattigar
till Teckning av kan dga rum i de fall som framgar av punkt 7 nedan. Teckningskursen far dock aldrig

understiga aktiens kvotvarde.

Teckning kan endast ske av det hela antal aktier, vartill det sammanlagda antalet Teckningsoptioner
berattigar, som en och samma Teckningsoptionsinnehavare samtidigt dnskar utnyttja.
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Teckning far inte ske om det foreligger tvist om inlésen jamlikt 22 kap 26 § 2 st aktiebolagslagen
(2005:551) forran tvisten har avgjorts genom dom eller beslut som wvunnit laga kraft. Om
teckningstiden enligt forsta stycket ovan loper ut dessférinnan eller inom tre manader darefter har
dock Teckningsoptionsinnehavaren réatt att utnyttja Teckningsoptionen under tre manader efter det
att avgérandet vann laga kraft.

Anmalan om Teckning

Anmiélan om Teckning sker genom att Teckningsoptionsinnehavare enligt faststallt formular
skriftligen till Berakningsansvarig anmaler sitt intresse att teckna, varvid ska anges det antal aktier
som onskas tecknas. Anmalan om Teckning ar bindande och kan inte aterkallas.

Inges inte anmdlan om Teckning inom i punkt 3 forsta stycket angiven tid, upphor all ratt enligt
Teckningsoptionerna att galla.

Efter tilldelning verkstalls Teckning genom att de nya aktierna upptas interimistiskt pa aktiekonton.
Sedan registrering hos Bolagsverket dgt rum blir registreringen slutgiltig.

Betalning

Vid anmdlan om Teckning ska betalning for tecknade aktier omedelbart erlaggas i pengar. Betalning
ska ske till av Bolaget anvisat konto.

Utdelning pa ny aktie

Aktie, som tillkommit pa grund av Teckning, medfor ratt till vinstutdelning forsta gangen pa den
avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter det att Teckning verkstallts.

Omradkning av Teckningskurs m m

Betraffande den ratt som ska tillkomma Teckningsoptionsinnehavaren i de olika situationer som
anges nedan, ska foljande galla.

Fondemission

Genomfor Bolaget en fondemission, ska Teckning, dar anmalan om Teckning gors pa sadan tid att den
inte kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fore bolagsstamma som beslutar om emissionen,
verkstallas forst sedan stimman beslutat om denna. Aktier, som tillkommit pa grund av Teckning som
verkstalls efter emissionsbeslutet, registreras interimistiskt pa avstamningskonto, vilket innebar att
de inte har ratt att deltaga i emissionen. Slutlig registrering pa avstamningskonto sker forst efter
avstamningsdagen for emissionen.

Vid Teckning som verkstalls efter beslutet om fondemission tillampas en omrédknad Teckningskurs och
ett omrdaknat antal aktier som varje optionsratt ger ratt att teckna. Omrakningen utfors av
Berakningsansvarig enligt foljande formler:

foregaende teckningskurs x antalet aktier fore
fondemissionen

omraknad teckningskurs

antalet aktier efter fondemissionen

omrdknat antal aktier som foregaende antal aktier som varje optionsratt gav ratt att
varje optionsratt ger ratt att = teckna x antalet aktier efter fondemissionen
teckna antalet aktier foére fondemissionen

Den enligt ovan omrdknade Teckningskursen och det omrdknade antal aktier som varje optionsratt
ger ratt att teckna faststalls av Berdkningsansvarig snarast mojligt efter bolagsstammans beslut om
fondemission men tillampas forst efter avstamningsdagen for emissionen.
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7.2

7.3

Sammanlaggning eller uppdelning av aktierna

Genomfér Bolaget en sammanlaggning eller uppdelning av aktierna, ska punkt 7.1 ovan &ga
motsvarande tilldmpning, varvid som avstamningsdag ska anses den dag da sammanlaggning
respektive uppdelning, pa Bolagets begaran, sker hos Euroclear.

Nyemission

Genomfdr Bolaget en nyemission, med foretradesratt for aktiedgarna att teckna nya aktier mot
kontant betalning eller genom kvittning, ska foljande gélla betrdffande ratten till deltagande i
emissionen for aktie som tillkommit pa grund av Teckning med utnyttjande av optionsratt:

7.3.1. Beslutas emissionen av styrelsen under forutsattning av bolagsstimmans godkdnnande
eller med stdd av bolagsstammans bemyndigande, ska i beslutet om emissionen anges
den senaste dag da Teckning ska vara verkstalld for att aktie, som tillkommit genom
Teckning ska medféra ratt att deltaga i emissionen. Sddan dag far inte infalla tidigare dn
tionde kalenderdagen efter beslutet.

7.3.2 Beslutas emissionen av bolagsstamman, ska Teckning, som pakallas pa sadan tid att
Teckningen inte kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fére den bolagsstamma
som beslutar om emissionen, verkstdllas forst sedan Berdkningsansvarig verkstallt
omrakning enligt denna punkt 7.3. Aktier, som tillkommit pa grund av sadan Teckning,
upptas interimistiskt pa avstamningskonto, vilket innebar att de inte har ratt att deltaga
i emissionen.

Vid Teckning som verkstalls pd sadan tid att ratt till deltagande i nyemissionen inte uppkommer
tillampas en omrdknad Teckningskurs och ett omrdknat antal aktier som varje optionsratt ger ratt att
teckna. Omrakningen utfors av Berdkningsansvarig enligt foljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den i emissionsbeslutet faststallda
teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)

omraknad teckningskurs

aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval
dérav framraknade teoretiska vardet pa
teckningsratten

omraknat antal aktier som varje foéregdende antal aktier, som varje optionsratt ger

optionsratt ger Teckningsoptionsinnehavaren ratt att teckna x (aktiens
Teckningsoptionsinnehavaren ratt = genomsnittskurs 6kad med det pa grundval darav
att teckna framraknade teoretiska vardet pa teckningsratten)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska vid Marknadsnotering anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under teckningstiden framrdaknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och
lagsta betalkursen for aktien. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stdllet den som slutkurs
noterade kdpkursen inga i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte
inga i berdkningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten framraknas enligt féljande formel:
det antal nya aktier som hogst kan komma att utges enligt

emissionsbeslutet x (aktiens genomsnittskurs - emissionskursen for den
nya aktien)

teckningsrattens
varde =

antalet aktier fére emissionsbeslutet

Uppstar harvid ett negativt varde, ska det teoretiska vardet pa teckningsratten bestammas till noll.
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Den enligt ovan omrdknade Teckningskursen och omrdknat antal aktier faststalls av
Berakningsansvarig tva Bankdagar efter teckningstidens utgang och ska tillampas vid Teckning som
verkstalls darefter.

Om Bolagets aktier inte ar foremal for Marknadsnotering ska omrdknad Teckningskurs och omraknat
antal aktier faststdllas i enlighet med i denna punkt angivna principer av Berdkningsansvarig.
Omrakningen ska ha som utgangspunkt att vardet av Teckningsoptionerna ska vara oférandrat.

Under tiden till dess att omrdaknad Teckningskurs och omrdknat antal aktier faststallts, verkstalls
Teckning endast preliminart, varvid det antal aktier som varje optionsratt fore omrakning berattigar
till Teckning av upptas interimistiskt pa avstamningskonto. Dessutom noteras sarskilt att varje
optionsratt efter omrdkning kan berattiga till ytterligare aktier. Slutlig registrering pa
avstamningskontot sker sedan omrédkningarna faststallts.

Emission enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen

Genomfor Bolaget, med foretradesratt for aktiedgarna och mot kontant betalning eller mot betalning
genom kvittning, en emission enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen, ska betraffande ratten till
deltagande i emissionen for aktie som utgivits pa grund av Teckning med utnyttjande av optionsratt
bestammelserna i punkt 7.3 ovan dga motsvarande tillimpning.

Vid Teckning som verkstéllts pa sadan tid att ratt till deltagande i emissionen inte uppkommer
tillampas en omrdknad Teckningskurs och ett omrdknat antal aktier som varje optionsratt ger ratt att
teckna. Omrakningen utfors av Berakningsansvarig enligt féljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den i emissionsbeslutet faststallda

omraknad teckningskurs . . . .
& = teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrattens

varde
omraknat antal aktier som foregdende antal aktier som varje optionsratt ger
varje optionsratt ger Teckningsoptionsinnehavaren ratt att teckna x (aktiens
Teckningsoptionsinnehavaren = genomsnittskurs 6kad med teckningsrattens varde)
ratt att teckna aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i punkt 7.3. ovan angivits.

Teckningsrattens varde ska vid Marknadsnotering anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under teckningstiden framrdaknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och
lagsta betalkursen for teckningsratten. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stillet den som
slutkurs noterade kdpkursen inga i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs
ska inte ingd i berdkningen.

Den enligt ovan omrdaknade Teckningskursen och omrdknat antal aktier faststdlls av
Berakningsansvarig tva Bankdagar efter teckningstidens utgang och ska tillampas vid Teckning som
verkstalls darefter.

Om Bolagets aktier inte ar foremal for Marknadsnotering ska omraknad Teckningskurs och omréknat
antal aktier faststdllas i enlighet med i denna punkt angivna principer av Berdkningsansvarig.

Omrakningen ska ha som utgangspunkt att vardet av Teckningsoptionerna ska vara oférandrat.

Vid Teckning som verkstalls under tiden fram till dess att omraknad Teckningskurs och omréknat antal
aktier faststallts, ska bestimmelserna i punkt 7.3 ovan dga motsvarande tillampning.
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Erbjudande till aktiedgarna

Skulle Bolaget i andra fall &n som avses i 7.1-7.4 ovan lamna erbjudande till aktiedgarna att, med
foretradesratt enligt principerna i 13 kap 1 § aktiebolagslagen, av Bolaget forvarva vardepapper eller
rattighet av nagot slag eller besluta att, enligt ovan ndmnda principer, till aktiedgarna utdela sadana
vardepapper eller rattigheter utan vederlag (erbjudandet), ska vid Teckning som pakallas pa sadan tid
att darigenom erhallen aktie inte medfor ratt for Teckningsoptionsinnehavaren till deltagande i
erbjudandet tillampas en omrdknad Teckningskurs och ett omrdknat antal aktier som varje
optionsratt ger ratt att teckna. Omrakningen utfors av Berakningsansvarig enligt féljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den i erbjudandet faststallda

omraknad teckningskurs . . . .
= anmalningstiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med vardet av ratten till
deltagande i erbjudandet (inképsrattens varde)

omraknat antal aktier som foregaende antal aktier som varje optionsratt ger
varje optionsratt ger Teckningsoptionsinnehavaren ratt att teckna x (aktiens
Teckningsoptionsinnehavaren = genomsnittskurs 6kad med inkdpsrattens varde)
ratt att teckna aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i punkt 7.3 ovan angivits.

For det fall att aktiedgarna erhallit inkdpsratter och handel med dessa gt rum, ska vardet av ratten
till deltagande i erbjudandet anses motsvara inkdpsrattens varde. Inkopsrattens varde ska vid
Marknadsnotering harvid anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
anmalningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen
for inkopsratterna. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stdllet den som slutkurs noterade
kopkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte ingd i
berdkningen.

For det fall aktiedgarna ej erhallit inkopsratter eller eljest sadan handel med inkopsratter som avses i
foregdende stycke ej dgt rum, ska omrakning av Teckningskursen och antal aktier ske med tillampning
sa langt som majligt av de principer som anges ovan i denna punkt 7.5, varvid foljande ska galla. Om
notering sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna, ska vardet av ratten till
deltagande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under 25
handelsdagar fran och med férsta dag for notering framraknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och lagsta betalkursen vid affdrer i dessa vardepapper eller rattigheter vid
marknadsplatsen, i forekommande fall minskat med det vederlag som betalats for dessa i samband
med erbjudandet. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stdllet den som slutkurs noterade
kopkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte inga i
berakningen. Vid omrakning av Teckningskursen och antal aktier enligt detta stycke, ska namnda
period om 25 handelsdagar anses motsvara den i erbjudandet faststdllda anmalningstiden enligt
forsta stycket ovan i denna punkt 7.5.

Om notering inte sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna, ska vardet av
ratten till deltagande i erbjudandet sa langt mojligt faststdllas med ledning av den
marknadsvardesforandring avseende Bolagets aktier som kan beddémas ha uppkommit till foljd av
erbjudandet.

Den enligt ovan omrdknade Teckningskursen och omraknat antal aktier faststalls av

Berakningsansvarig snarast mojligt efter det att vardet av ratten till deltagande i erbjudandet kunnat
beraknas och ska tillampas vid Teckning som verkstélls efter det att sddant faststallande skett.
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7.7

Om Bolagets aktier inte ar foremal for Marknadsnotering ska omraknad Teckningskurs och omraknat
antal aktier faststdllas i enlighet med i denna punkt angivna principer av Berdkningsansvarig.
Omrakningen ska ha som utgangspunkt att vardet av Teckningsoptionerna ska vara oférandrat.

Vid Teckning som verkstélls under tiden till dess att omrdknad Teckningskurs och omrdknat antal
aktier faststallts, ska bestammelserna i punkt 7.3 sista stycket ovan dga motsvarande tillampning.

Foretradesratt for Teckningsoptionsinnehavare vid nyemission enligt 13 kap aktiebolagslagen
eller emission enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen

Genomfér Bolaget, med foretradesratt for aktiedgarna och mot kontant betalning eller betalning
genom kvittning, en nyemission enligt 13 kap aktiebolagslagen eller emission enligt 14 eller 15 kap
aktiebolagslagen, &ger Bolaget besluta att ge samtliga Teckningsoptionsinnehavare samma
foretradesratt som  enligt  beslutet  tillkommer  aktiedgarna. Darvid ska varje
Teckningsoptionsinnehavare, oaktat salunda att Teckning ej verkstallts, anses vara dgare till det antal
aktier som Teckningsoptionsinnehavaren skulle ha erhallit, om Teckning verkstéllts efter den
Teckningskurs som gallde vid tidpunkten for beslutet om emission.

Skulle Bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sddant erbjudande som avses i punkt 7.5 ovan, ska
vad i foregdende stycke sagts dga motsvarande tillampning, dock att det antal aktier som
Teckningsoptionsinnehavaren ska anses vara &dgare till i sadant fall ska faststdllas efter den
Teckningskurs som gallde vid tidpunkten for beslutet om erbjudande.

Om Bolaget skulle besluta att ge Teckningsoptionsinnehavarna foretradesratt i enlighet med
bestammelserna i denna punkt 7.6, ska nagon omrakning enligt punkt 7.3, 7.4 eller 7.5 ovan av
Teckningskursen och det antal aktier som varje optionsratt ger ratt att teckna inte dga rum.

Kontantutdelning

Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna innebdrande att dessa erhaller utdelning som,
tillsammans med andra under samma rakenskapsar utbetalda utdelningar, 6verstiger 15 procent av
aktiens genomsnittskurs under en period om 25 handelsdagar narmast fére den dag da styrelsen for
Bolaget offentliggbr sin avsikt att till bolagsstamman lamna forslag om sadan utdelning, ska, vid
Teckning som pakallas pa sadan tid att darigenom erhallen aktie inte medfor ratt till erhallande av
sadan utdelning, tillimpas en omraknad Teckningskurs och ett omrdknat antal aktier som varje
optionsratt ger ratt att teckna. Omrékningen ska baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen
som OGverstiger 15 procent av aktiernas genomsnittskurs under ovan namnd period (extraordinar
utdelning). Omrakningen utfors av Berdkningsansvarig enligt féljande formler:

foregdende teckningskurs x aktiens genomsnittliga

marknadskurs under en period om 25 handelsdagar

omraknad teckningskurs raknat fr.o.m. den dag da aktien noteras utan ratt till
extraordinar utdelning (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordinara
utdelning som utbetalas per aktie

foregdende antal aktier som varje optionsratt ger
Teckningsoptionsinnehavaren ratt att teckna x (aktiens
genomsnittskurs 6kad med den extraordinadra utdelningen
som utbetalas per aktie)

omrdknat antal aktier som
varje optionsratt ger
Teckningsoptionsinnehavaren

ratt att teckna - -
aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska vid Marknadsnotering anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under respektive period om 25 handelsdagar framraknade medeltalet av den under
dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for aktien. | avsaknad av notering av betalkurs ska i
stillet den som slutkurs noterade kopkursen ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller képkurs ska inte inga i berakningen.
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7.8

Den enligt ovan omrdknade Teckningskursen och omrdknat antal aktier faststdlls av
Berdkningsansvarig tva Bankdagar efter utgangen av ovan angiven period om 25 handelsdagar raknat
frdn och med den dag da aktien noteras utan ratt till extraordinar utdelning och ska tillampas vid
Teckning som verkstalls darefter.

Om Bolagets aktier inte ar féremal for Marknadsnotering och det beslutas om kontant utdelning till
aktiedgarna innebarande att dessa erhaller utdelning som, tillsammans med andra under samma
rakenskapsar utbetalda utdelningar, 6verstiger 100 procent av Bolagets resultat efter skatt for det
rakenskapsaret och 15 procent av Bolagets varde, ska, vid Teckning som pakallas pa séddan tid att
darigenom erhallen aktie inte medfor ratt till erhallande av sadan utdelning, tillampas en omréaknad
Teckningskurs och ett omraknat antal aktier som varje optionsratt ger ratt att teckna. Omrédkningen
ska baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen som 6verstiger 100 procent av Bolagets
resultat efter skatt for rdkenskapsaret och 15 procent av Bolagets vdrde och ska utfoéras av
Berakningsansvarig i enlighet med i denna punkt angivna principer. Omrdkningen ska ha som
utgangspunkt att vardet av Teckningsoptionerna ska vara oférandrat.

Vid Teckning som verkstélls under tiden till dess att omrdknad Teckningskurs och omraknat antal
aktier faststallts, ska bestammelserna i punkt 7.3 sista stycket ovan dga motsvarande tillampning.

Minskning av aktiekapital med aterbetalning till aktiedgarna

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till aktiedgarna, vilken minskning ar
obligatorisk, tillampas en omrdknad Teckningskurs och ett omrdknat antal aktier som varje
optionsratt ger ratt att teckna. Omrékningen utfors av Berdkningsansvarig enligt féljande formler:

foregadende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
marknadskurs under en tid av 25 handelsdagar raknat
fr.o.m den dag da aktierna noteras utan ratt till

omraknad teckningskurs = . . . .
aterbetalning (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som
aterbetalas per aktie

omraknat antal aktier som foregdende antal aktier som varje optionsratt ger
varje optionsratt ger Teckningsoptionsinnehavaren ratt att teckna x (aktiens
Teckningsoptionsinnehavaren = genomsnittskurs 6kad med det belopp som aterbetalas per
ratt att teckna aktie)

aktiens genomsnittskurs
Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i punkt 7.3 angivits.

Vid omrakning enligt ovan och dar minskningen sker genom inlosen av aktier, ska i stallet for det
faktiska belopp som aterbetalas per aktie ett berdknat aterbetalningsbelopp anvandas enligt féljande:

det faktiska belopp som aterbetalas per inlost aktie minskat med
aktiens genomsnittliga marknadskurs under en period om 25

berdaknat . . -
. . handelsdagar narmast fore den dag da aktien noteras utan ratt
aterbetalningsbelopp = . . . . .

oer aktie till deltagande i minskningen (aktiens genomsnittskurs)

det antal aktier i Bolaget som ligger till grund fér inlésen av en
aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som ovan angivits i punkt 7.3.1 ovan.
Den enligt ovan omrdknade Teckningskursen och omrdknat antal aktier faststalls av

Berakningsansvarig tva Bankdagar efter utgangen av den angivna perioden om 25 handelsdagar och
ska tillampas vid Teckning som verkstalls darefter.
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7.9

7.10

Vid Teckning som verkstalls under tiden till dess att omrdknad Teckningskurs och omraknat antal
aktier faststallts, ska bestammelserna i punkt 7.3. sista stycket ovan dga motsvarande tillampning.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av aktier med aterbetalning till aktiedagarna,
vilken minskning inte ar obligatorisk, eller Bolaget — utan att fraga ar om minskning av aktiekapitalet
— skulle genomfora aterkop av egna aktier och dar, enligt Bolagets bedomning, sadan atgard med
hansyn till dess tekniska utformning och ekonomiska effekter ar att jamstalla med minskning som ar
obligatorisk, ska omrakning av Teckningskursen och antal aktier som varje Teckningsoption beréattigar
till Teckning av ske med tillampning sa langt mojligt av de principer som anges ovan i denna punkt 7.8.

Om Bolagets aktier inte ar foremal fér Marknadsnotering ska omraknad Teckningskurs och omraknat
antal aktier faststdllas i enlighet med i denna punkt angivna principer av Berdkningsansvarig.
Omrakningen ska ha som utgangspunkt att vardet av Teckningsoptionerna ska vara oférandrat.

Genomfér Bolaget atgiard som avses i punkterna 7.1-7.5 eller 7.7-7.8 och skulle, enligt
Berdkningsansvarigs beddmning, tillampning av harfér avsedd omrdkningsformel, med hansyn till
atgardens tekniska utformning eller av annat skal, ej kunna ske eller leda till att den ekonomiska
kompensation som Teckningsoptionsinnehavarna erhaller i férhallande till aktiedgarna inte ar skalig,
ska Berakningsansvarig, forutsatt att Bolagets styrelse lamnar skriftligt samtycke dartill, genomféra
omrakningen av Teckningskursen och antalet aktier pa satt Berakningsansvarig finner andamalsenligt
i syfte att omrakningen av Teckningskursen och antalet aktier leder till ett skaligt resultat, dock att
sadan omrakning inte far vara till nackdel for innehavaren av optionsratter. Omrakningen ska ha som
utgangspunkt att vardet av Teckningsoptionerna ska vara oférandrat.

Vid omrakning ska Teckningskurs avrundas till helt 6re samt antalet aktier avrundas till tva decimaler.

Likvidation

Beslutas att Bolaget ska trada i likvidation enligt 25 kap aktiebolagslagen far, oavsett
likvidationsgrunden, Teckning ej darefter pakallas. Ratten att pakalla Teckning upphor i och med
likvidationsbeslutet, oavsett salunda att detta ej ma ha vunnit laga kraft.

Senast tva manader innan bolagsstimma tar stallning till fraga om Bolaget ska trada i frivillig
likvidation enligt 25 kap 1 § aktiebolagslagen, ska de kdnda Teckningsoptionsinnehavarna genom
skriftligt meddelande enligt punkt 8 nedan underrattas om den avsedda likvidationen. | meddelandet
ska intagas en erinran om att Teckning ej far pakallas, sedan bolagsstamman fattat beslut om
likvidation.

Skulle  Bolaget lamna  meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, ska
Teckningsoptionsinnehavare, dga ratt att pakalla Teckning fran den dag da meddelandet lamnats,
forutsatt att Teckning kan verkstdllas senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstamma vid
vilken fragan om Bolagets likvidation ska behandlas.

Fusionsplan enligt 23 kap 15 § aktiebolagslagen

Skulle bolagsstamman godkanna fusionsplan enligt 23 kap 15 § aktiebolagslagen, varigenom Bolaget
ska uppga i annat bolag, far Teckning ej darefter pakallas.

Senast tva manader innan Bolaget tar slutlig stallning till fraga om fusion enligt ovan, ska de kdnda
Teckningsoptionsinnehavarna genom skriftligt meddelande enligt punkt 8 nedan underrattas om
fusionsavsikten. | meddelandet ska en redogorelse lamnas for det huvudsakliga innehallet i den
avsedda fusionsplanen samt ska Teckningsoptionsinnehavarna erinras om att Teckning ej far pakallas,
sedan slutligt beslut fattats om fusion i enlighet med vad som angivits i forsta stycket ovan.

Skulle Bolaget lamna meddelande om avsedd fusion enligt ovan, ska Teckningsoptionsinnehavaren
dga ratt att pakalla Teckning fran den dag da meddelandet [amnats om fusionsavsikten, forutsatt att
Teckning kan verkstéllas senast pa tionde kalenderdagen fére den bolagsstamma vid vilken
fusionsplanen, varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag, ska godkannas.
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7.11

7.12

7.13

Fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen

Uppréttar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen, varigenom Bolaget ska
uppga i annat bolag, eller blir Bolagets aktier foremal for tvangsinldsen enligt 22 kap samma lag ska
foljande gilla.

Ager ett svenskt aktiebolag samtliga aktier i Bolaget och avser Bolagets styrelse att uppratta en
fusionsplan enligt i foregdende stycke angivet lagrum, ska Bolaget, for det fall att sista dag for
Teckning enligt punkt 3 ovan infaller efter det att sddan avsikt foreligger, faststalla en ny sista dag for
pakallande av Teckning (slutdagen). Slutdagen ska infalla inom 60 dagar fran det att sddan avsikt
forelag, eller, om offentliggérande av sadan avsikt skett, fran offentliggérandet.

Ager en aktiedgare (majoritetsaktiedgaren) ensam eller tillsammans med dotterforetag aktier
representerande sa stor andel av samtliga aktier i Bolaget att majoritetsagaren, enligt vid var tid
gallande lagstiftning, &ager pakalla tvangsinlésen av aterstdende aktier och offentliggér
majoritetsagaren sin avsikt att pakalla sddan tvangsinlésen, ska vad som i foregdende stycke sags om
slutdag aga motsvarande tillimpning.

Efter det att slutdagen faststallts, ska Teckningsoptionsinnehavare aga ratt att pakalla Teckning fram
till slutdagen. Bolaget ska senast fyra veckor fore slutdagen genom skriftligt meddelande erinra de
kdnda Teckningsoptionsinnehavarna om denna ratt samt att Teckning ej far pakallas efter slutdagen.

Delningsplan enligt 24 kap 17 § aktiebolagslagen

Skulle bolagsstamman godkénna delningsplan enligt 24 kap 17 § aktiebolagslagen varigenom Bolaget
ska delas genom att samtliga Bolagets tillgangar och skulder 6vertas av ett eller flera andra bolag, far
anmalan om Teckning inte darefter ske.

Senast tva manader innan Bolaget tar slutlig stdllning till frdiga om delning enligt ovan, ska
Teckningsoptionsinnehavarna genom skriftligt meddelande underrattas om den avsedda delningen. |
meddelandet ska en redogérelse lamnas for det huvudsakliga innehallet i den avsedda delningsplanen
samt ska Teckningsoptionsinnehavarna erinras om att anméalan om Teckning inte far ske, sedan
slutligt beslut fattats om delning eller sedan delningsplanen undertecknats av aktiedgarna.

Om Bolaget lamnar meddelande om avsedd delning enligt ovan, ska Teckningsoptionsinnehavare dga
ratt att pakalla Teckning fran den dag da meddelandet lamnats, forutsatt att Teckning kan verkstallas
senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstamma vid vilken delningsplanen ska godkannas
respektive den dag da aktiedgarna ska underteckna delningsplanen.

Oavsett vad under punkt 7.9-7.12 ovan sagts om att Teckning ej far pakallas efter beslut om
likvidation, godkdnnande av fusionsplan, utgangen av ny slutdag vid fusion eller godkdnnande av
delningsplan, ska ratten att pakalla Teckning ater intrdada for det fall att likvidationen upphor
respektive fusionen eller delningen ej genomfors.

Konkurs

For den handelse Bolaget skulle forsattas i konkurs, far Teckning ej darefter pakallas. Om emellertid
konkursbeslutet haves av hogre ratt, far Teckning aterigen pakallas.

Sarskilt atagande av Bolaget

Bolaget forbinder sig att samrada med Berdkningsansvarig i god tid fore Bolaget vidtar sadana
atgarder som avses i punkt 7 ovan.

Bolaget forbinder sig vidare att inte vidtaga nagon i punkt 7 ovan angiven atgard som skulle medféra
en omrakning av Teckningskursen till belopp understigande akties kvotvarde.

Meddelanden

Meddelanden rorande dessa optionsvillkor ska tillstdllas varje Teckningsoptionsinnehavare och annan
rattighetshavare som ar antecknad pa konto i Bolagets avstamningsregister.
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10

11

12

13

Andringar av villkor

Berdkningsansvarig har ratt att for Teckningsoptionsinnehavarnas rakning traffa 6verenskommelse
med Bolaget om andring av dessa optionsvillkor i den man lagstiftning, domstolsavgérande eller
myndighetsbeslut s kraver eller om det i 6vrigt, enligt Berdkningsansvarigs bedémning, av praktiska
skal ar andamalsenligt eller nédvandigt och Teckningsoptionsinnehavarnas réttigheter inte i nagot
avseende forsamras.

Sekretess

Bolaget, Berdkningsansvarig eller Euroclear far ej obehdrigen till tredje man lamna uppgift om
Teckningsoptionsinnehavare. Bolaget har ratt att fa foljande uppgifter fran Euroclear om
Teckningsoptionsinnehavares konto i Bolagets avstamningsregister:

(c) Teckningsoptionsinnehavares namn, personnummer eller annat identifikationsnummer
samt postadress, och
(d) antal Teckningsoptioner.

Force majeure

Ifrdga om de pa Bolaget, Beradkningsansvarig och/eller Euroclear enligt dessa villkor ankommande
atgarder galler att ansvarighet inte kan goras gallande for skada, som beror av svenskt eller utlandskt
lagbud, svensk eller utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller
annan liknande omstandighet. Férbehallet ifraga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller dven
om Bolaget, Berdkningsansvarig eller Euroclear vidtar eller ar féremal for sadan konfliktatgard.

Bolaget, Berakningsansvarig och/eller Euroclear ar inte heller skyldigt att i andra fall ersatta skada
som uppkommer, om Bolaget, Berdkningsansvarig eller Euroclear varit normalt aktsamt. Bolaget,
Berdkningsansvarig och/eller Euroclear &r i intet fall ansvarigt for indirekt skada.

Foreligger hinder for Bolaget, Berdkningsansvarig och/eller Euroclear att vidta atgard enligt dessa
villkor pa grund av omsténdighet som anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas till dess hindret
har upphort.

Tillamplig lag och forum

Svensk lag géller for dessa optionsvillkor och darmed sammanhangande rattsfragor. Tvist i anledning
av dessa optionsvillkor ska avgoéras av allman domstol med Malmo tingsratt som férsta instans eller
sadan annan domstol som Bolaget skriftligen godkadnner.
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VISSA SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Nedan sammanfattas vissa svenska skattefrdgor som aktualiseras med anledning av Erbjudandet for fysiska
personer och aktiebolag som innehar aktier i Bolaget och som dr obegrénsat skattskyldiga i Sverige, om inte
annat anges. Sammanfattningen dr baserad pG nu géllande lagstiftning och dr avsedd endast som generell
information.

Sammanfattningen behandlar inte:

e situationer da vdrdepapper innehas som lagertillgdng i ndringsverksamhet (skattemdssigt),

e situationer dd virdepapper innehas av kommandit- eller handelsbolag,

e situationer da vdrdepapper férvaras pa ett investeringssparkonto,

. de sdrskilda regler om skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsférbud vid kapitalférlust) och utdelning i
bolagssektorn som kan bli tillimpliga dd investeraren innehar virdepapper i Bolaget som anses vara
ndringsbetingade (skattemdissigt),

. de sdrskilda regler som i vissa fall kan bli tillimpliga pG aktier i bolag som dr eller har varit famansféretag
eller pa aktier som férvdrvats med stéd av sddana aktier,

. de sdrskilda regler som kan bli tillémpliga for fysiska personer som gér eller aterfér investeraravdrag,

. utléndska féretag som bedriver verksamhet fran fast driftstdlle i Sverige, eller

° utléndska féretag som har varit svenska féretag.

Sdrskilda skatteregler gdiller vidare fér vissa féretagskategorier. Den skattemdssiga behandlingen av varje enskild
innehavare av virdepapper beror pa dennes speciella situation. Varje innehavare av aktier i Bolaget bér radfraga
oberoende skatterddgivare om de skattekonsekvenser som Erbjudandet kan medféra fér dennes del, inklusive
tillimpligheten och effekten av utlindska regler och skatteavtal.

Generellt

Fysiska personer
For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige beskattas kapitalinkomster sasom rantor,
utdelningar och kapitalvinster i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomstslaget kapital ar 30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust berdaknas som skillnaden mellan férsdljningsersattningen, efter avdrag for
forsaljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet for samtliga aktier av samma slag och sort
laggs samman och berdaknas gemensamt med tillampning av genomsnittsmetoden. BTU anses darvid inte vara av
samma slag och sort som de befintliga aktierna i Bolaget forrdn beslutet om Erbjudandet registrerats hos
Bolagsverket. Vid forsaljning av marknadsnoterade aktier far alternativt schablonmetoden anvandas. Denna
metod innebar att omkostnadsbeloppet far bestammas till 20 procent av forsaljningsersattningen efter avdrag
for forsaljningsutgifter.

Kapitalforlust pa marknadsnoterade aktier och andra marknadsnoterade vardepapper som beskattas som aktier,
(till exempel unitratter och BTU), far dras av fullt ut mot skattepliktig kapitalvinst som uppkommer samma ar
dels pa aktier, dels pa marknadsnoterade vardepapper som beskattas som aktier (dock inte andelar i
vardepappersfonder eller specialfonder som innehaller endast svenska fordringsratter, sa kallade rantefonder).
For kapitalforlust pa marknadsnoterade aktier som inte dragits av genom namnda kvittningsméjlighet medges
avdrag i inkomstslaget kapital med 70 procent.

Kapitalforlust pa icke marknadsnoterade aktier far dras av till fem sjattedelar mot skattepliktig kapitalvinst som
uppkommer samma ar dels pa aktier, dels pa marknadsnoterade vardepapper som beskattas som aktier (dock
inte andelar i vardepappersfonder eller specialfonder som innehaller endast svenska fordringsréatter, sa kallade
rantefonder). For kapitalforlust pa icke marknadsnoterade aktier som inte dragits av genom namnda
kvittningsmdjlighet medges avdrag i inkomstslaget kapital med fem sjattedelar av 70 procent.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion av skatten pad inkomst av tjanst och
naringsverksamhet samt fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktionen ar 30 procent av den
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del av underskottet som inte Gverstiger 100 000 SEK och 21 procent av det aterstaende underskottet. Underskott
kan inte sparas till senare beskattningsar.

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige innehalls preliminar skatt pa utdelningar med 30
procent. Den prelimindra skatten innehalls normalt av Euroclear eller, betraffande férvaltarregistrerade aktier,
av forvaltaren.

Aktiebolag
For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive skattepliktiga kapitalvinster och skattepliktiga utdelningar, i
inkomstslaget naringsverksamhet med 22 procents skatt.

Berdkning av kapitalvinst respektive kapitalforlust sker pa samma satt som for fysiska personer enligt vad som
beskrivits ovan. Avdrag for avdragsgill kapitalférlust pa aktier och andra vardepapper som beskattas som aktier
medges endast mot skattepliktiga kapitalvinster pa sadana vardepapper. Kapitalférlust pa aktier och andra
vardepapper som beskattas som aktier som inte har kunnat utnyttjas ett visst ar, far sparas (hos det aktiebolag
som haft forlusten) och dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra vardepapper som beskattas
som aktier under efterféljande beskattningsar, utan begransning i tiden. Om en kapitalforlust inte kan dras av
hos det foretag som gjort forlusten, far den dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra
vardepapper som beskattas som aktier hos ett annat foretag i samma koncern, om det foreligger
koncernbidragsratt mellan foretagen och bada foretagen begar det for ett beskattningsar som har samma
deklarationstidpunkt (eller som skulle ha haft det om inte nagot av féretagens bokforingsskyldighet upphor).
Sarskilda skatteregler kan vara tillimpliga pa vissa foretagskategorier eller vissa juridiska personer, exempelvis
investmentféretag och livforsakringsforetag.

Unitratter

Utnyttjande av unitratter
Om aktiedgare i Bolaget utnyttjar erhallna unitratter for forvarv av aktier och teckningsoptioner utldses ingen
beskattning. Anskaffningsutgiften for en aktie utgors av emissionskursen.

Avyttring av unitratter

Aktiedgare som inte onskar utnyttja sin foretradesratt att delta i Erbjudandet kan avyttra sina unitratter. Vid
avyttring av unitratter ska skattepliktig kapitalvinst berdaknas. Unitrdtter som grundas pa aktieinnehav i Bolaget
anses anskaffade for noll kronor. Schablonmetoden far inte anvandas for att bestimma omkostnadsbeloppet i
detta fall. Hela forsaljningsersattningen efter avdrag for forsaljningsutgifter ska saledes tas upp till beskattning.
Ombkostnadsbeloppet for de ursprungliga aktierna paverkas inte. En unitratt som varken utnyttjas eller saljs och
darfor forfaller anses avyttrad fér noll kronor. Eftersom unitratter forvarvade pa nu angivet satt anses anskaffade
for noll kronor, uppkommer darvid varken en kapitalvinst eller en kapitalforlust.

Forvarvade unitratter

For den som koper eller pa liknande satt forvarvar unitratter i Bolaget utgor vederlaget omkostnadsbelopp for
dessa. Utnyttjande av unitratterna for teckning av aktier utléser ingen beskattning. Unitratternas
omkostnadsbelopp ska medraknas vid berdakning av aktiernas omkostnadsbelopp. Avyttras istdllet unitratterna
utloses kapitalvinstbeskattning. Omkostnadsbeloppet for unitratter berdknas enligt genomsnittsmetoden.
Schablonmetoden far anvandas for marknadsnoterade unitratter forvdarvade pa nu angivet satt. En unitratt som
varken utnyttjas eller sdljs och darfor forfaller anses avyttrad for noll kronor.

Teckningsoptioner

Utnyttjande av teckningsoptioner

Om aktiedgare i Bolaget utnyttjar erhallna teckningsoptioner for forvarv av aktier utléses ingen beskattning.
Anskaffningsutgiften for aktier som foérvarvats genom utnyttjande av erhallna teckningsoptioner utgors av
teckningskursen.
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Innehavare av aktier, unitratter eller teckningsoptioner som ar begransat skattskyldiga i Sverige

For aktiedgare som &ar begrdnsat skattskyldiga i Sverige och som erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt
aktiebolag uttas normalt svensk kupongskatt. Detsamma géller vid utbetalning fran ett svenskt aktiebolag i
samband med bland annat inldsen av aktier och aterkép av egna aktier genom ett forvarvserbjudande som har
riktats till samtliga aktiedgare eller samtliga agare till aktier av ett visst slag. Skattesatsen dr 30 procent.
Kupongskattesatsen ar dock i allmanhet reducerad genom skatteavtal. | Sverige verkstaller normalt Euroclear
eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier, férvaltaren avdrag for kupongskatt. Sveriges skatteavtal medger
generellt nedsattning av kallskatten till avtalets skattesats direkt vid utdelningstillfdllet forutsatt att Euroclear
eller forvaltaren erhallit erforderliga uppgifter om den utdelningsberattigade. Investerare berattigade till en
reducerad skattesats enligt skatteavtal kan begara aterbetalning fran Skatteverket fore utgangen av det femte
kalenderdret efter utdelningen om kallskatt har innehallits med en hogre skattesats. Erhallandet av unitratter
eller teckningsoptioner utléser ingen skyldighet att erldgga kupongskatt. Erhallandet av unitratter eller
teckningsoptioner utldser ingen skyldighet att erlagga kupongskatt.

Fysiska och juridiska personer som ar begransat skattskyldiga i Sverige kapitalvinstbeskattas normalt inte i
Sverige vid avyttring av avyttring av aktier eller unitratter. Innehavaren av aktier eller unitratter kan emellertid
bli foremal for beskattning i sin hemviststat.

Enligt en sarskild regel ar dock fysiska personer som ar begransat skattskyldiga i Sverige foremal for
kapitalvinstbeskattning i Sverige vid avyttring av aktier och andra vardepapper som beskattas som aktier (till
exempel unitratter och BTU), om de vid nagot tillfille under det kalenderar da avyttringen sker eller under de
foregdende tio kalenderaren har varit bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige. Tillimpligheten av regeln ar
dock i flera fall begransad genom skatteavtal.
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ORDLISTA OCH FORKORTNINGAR

Svenska forkortningar och termer

ABL
Antistickldsningar

Bioanalytiskt system

Biomimetik
BTU

CMOS sensorer
ENI

Emissionen
Euro

Euroclear
Erbjudandet
FoU
Installationsbas

KEUR
KSEK
kwh
MEUR
MSEK

Monolagerbeldggning

NGM Equity

NIL
nm

Obducat eller Bolaget

Obducat Europe

Obducat Technologies
Preferensaktie eller pref

SEK
Solar-semi
uUsD

Aktiebolagslag (2005:551)

Ytbeldggning som syftar till att forhindra att material kan fasta vid ytan
Ett system som utfér en analys genom att anvanda biokemiska vatskor
Omrade inom vilket nanonstrukturering anvands for att efterlikna naturen
Betalda och tecknade units

Den avbildningsplatta som finns i digitalkameror

Europen Nano Invest AB, org nr 556653-3476

Inbjudan till teckning av preferensaktier enligt detta Prospekt

Den gemsamma valutan inom Euroepeiska Unionen

Euroclear Sweden AB, org nr 556112-8074

Inbjudan till teckning av preferensaktier enligt detta Prospekt
Forskning och utveckling

Det sammanlagda antalet maskiner Obducat har installerade hos sina
kunder

Tusen Euro

Tusen svenska kronor

kilo watt timme

Miljoner Euro

Miljoner svenska kronor

Ytbeldggning som endast bestar av ett lager av atomer

Nordic Growth Market NGM ABs, org nr 556556-2138, reglerade marknad
pa vilken Obducats aktie av serie B &r marknadsnoterad
Nanoimprintlitografi

Nanometer

Obducat AB (publ), org nr 556378-5632). “Obducat” och "Bolaget” anvands
ocksa, beroende pa sammanhang, som dvergripande forkortning for
Obducat-koncernen

Obducat Europe GmbH, org nr 704 038

Obducat Technologies AB, org nr 556352-2498

En aktie som vid utdelning och likvidation har foretradesratt framfor
stamaktier

Svenska kronor

Solar-semi GmbH

Amerikanska dollar
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Engelska forkortningar och termer

ANILP

AR
BPM
BIPV

CNRS-INL

CNRS-LPICM
CoO

Display

Drug delivery
DSSC

Easy Lab System
EBR

Emerging Markets
EITRE®

EVG

FDA

Full Area Imprint
GREENANOFILM

HDD
High brightness
HVM
IMEC

Imprint

Inkjet

loT

IPS

IPS-material

Large Area Imprint
Large Area Systems
LCD

LED

LED-chip
MATSENS

MEMS
Microcluster
MOCVD

Development of advanced nanoimprint lithography platform for large-area
nanopatterning (ett av Obducats EU-projekt)

Augmented Reality

Bit Patterned Media

Building Integrated Photovoltaic (anvandningsomraden som smarta fonster
och solceller integrerade i byggnader)

Centre National de la Recherche Scientifique- - Institut des
Nanotechnologies de Lyon (partner till Obducat inom det EU-finansierade
PhotoNVoltaics-projektet)

Betalda och tecknade aktier

Cost of Ownership (férklara pa svenska)

Bildskarm

Metod for att féra in medicin i kroppen

Dye-sensitized Solar Cells (solceller som &r infargade for att ge en visuellt fin
yta for att kunna anvandas pa byggnadsfasader)

Produktserie inom dotterbolaget Solar-semi

Edge Bead Removal (kantrengoringsmetod)

Marknader under utveckling (ett av Obducats fokusomraden)
Produktserie inom dotterbolaget Obducat Technologies

Electronic Visions Group (konkurrent till Obducat inom NIL)

Food and Drug Administration (myndighet | USA som hanterar
godkdnnanden av héalsovardsprodukter)

Nar ett substrats hela yta imprintas i ett steg istallet for i manga sma steg
Development and application of ultra-high resolution nano-organized films
by self-assemblies of plant-based materials for next generation opto- and
bio-electronics (ett av Obducats EU-finansierade projekt)

Hard Disk Drive (harddisk)

Hogeffektiva lysdioder

High Volume Manufacturing (massproduktion)

Interunivseritair Micro-Electronica Centrum (partner till Obducat inom det
EU-finansierade PhotoNVoltaics-projektet)

Monsteroverféring

Blackstraleteknik

Internet of Things

Intermediate Polymer Stamp

Det material som den Intermediadra polymerstamplen ar tillverkat av
Benamning pa NIL-system som kan bearbeta stora substrat

Benamning pa processystem som kan bearbeta stora substrat

Liquid Crystal Display (bildskdarm)

Light Emitting Diode (lysdiod)

Lysdiod

New materials for electrochemical sensors in microfluidic platforms:
Application to molecular recognition MEMS (ett av Obducats EU-projekt)
Microelectromechanical systems

Produktserie inom dotterbolaget Solar-semi

MetalOrganic Chemical Vapour Deposition
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MOSAICS

NWGP

OEM

OLED
piezoMEMS

PhotoNvoltaics

POLARIC

Point-of-Care

PSS

Public Institution
Quickstep

R-2-R based imprint

RecT

SAT
Semiconductor
SINDRE’
SINTEF
Smartphone
Softpress

Spin-coating

Spray-coating

Stampers

Step and repeat
STU®
STU’-resist
Substratchuckar

uPSS
TOTAL

uv

VR
Wet-processing
WGP

Manufacturing of Sizable Area and Integrated dye-sensitized solar Cells (ett
av Obducats EU-finansierade projekt)

Nano Wire Grid Polarizers (metalmonster som skapar polariseringseffekt)
Original Equipment Manufacturer

Organic Light Emitting Diode

Mikro Elektro Mekaniskt System dar den magnetiska forstarkaren baseras
pa piezoelektrisk effekt

Nanophotonics for ultra-thin crystalline silicon photovoltaics (ett av
Obducats EU-projekt)

Printable, Organic and Large-Area Realisation of Integrated Circuits PSS
Patterned Sapphire Substrates

Var och vem som utfér medicinska behandlingar

Patterned Sapphire Substrates

Offentlig myndighet eller organ

Produktserie inom dotterbolaget Solar-semi

Imprintmetod som &r baserad pa att en cylindrisk stimpel avvdndes som
rullas 6ver den ytan som strukturerna ska foras dver pa

Rotation Covered Chuck Technology

Site Acceptancy Test (Test som utférs av levererat system hos kunden)
Halvledare

Produktserie inom dotterbolaget Obducat Technologies

Selskapet for industriell og teknisk forskning ved Norges tekniske hggskole
Smart telefon

Metod for att sammanfora tva ytor genom att skapa tryckkammare pa
baksidan av en eller bada ytor

Metod for att beldgga en yta med ett skikt genom att ett material sprids
over en yta genom centrifugalkraften som uppstar vid rotering av ytan
Metod for att beldgga en yta med ett skikt genom att ett material sprays pa
ytan

Forbrukningsvara som anvands vid replikering i NIL-maskiner

Nar ett substrat imprintas i manga sma steg

Simultaneous and Thermal UV imprint

Fotolitografiskt material som anvands vid NIL processer

Hallare som anvands i NIL och ytbeldggningssystem for att fixera
substrateten som ska processas

Safirsubstrat moénstrade med mikrostrukturer

Franska oljekoncernen med namnet TOTAL (partner till Obducat inom det
EU-finansierade PhotoNVoltaics-projektet)

Ultraviolett ljus

Virtual Reality

Vatprocessing

Wire Grid Polarizes
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