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Viktig information

Detta prospekt ("Prospektet”) har upprittats i enlighet med lagen om (1991:980) om handel med finansiella instrument samt
Kommissionens férordning (RG) nr 809/2004 av den 29 april 2004 om genomférande av Europaparlamentets och radets direktiv
2003/71/EG. Prospektet har upprattats med anledning av att extra bolagsstdmma i Obducat AB (publ), den 12 mars 2014, beslutat att
genomfdra en 6kning av bolagets aktiekapital genom en nyemission av aktier och teckningsoptioner med foretradesrétt for bolagets
aktiefigare ("Erbjudandet”). Férkortningarna “Obducat” och “bolaget” anviinds pa ett flertal stallen i detta Prospekt. Med detta
menas Obducat AB (publ). ”Obducat” och “bolaget” anviinds ocksa, beroende pd sammanhang, som dvergripande férkortning for
Obducat-koncernen.

Aktierna av serie B i Obducat &r upptagna till handel pa Nordic Growth Market NGM AB:s reglerade marknad NGM Equity.
Handeln i bolagets aktier kan bland annat féljas p& www.ngm.se under fliken "Kurser” samt pé de ledande affirstidningarnas sidor
for borskurser under "NGM Equity”. Bolaget ar forpliktat att folja NGMs emittentregelverk som bland annat innehaller
bestammelser om informationsgivning i syfte att sékerstalla att aktie4gare och andra aktorer pa marknaden erhéller korrekt,
omedelbar och samtidig information om Obducats utveckling. Detta innebér att bolaget i sin informationsgivning féljer tillampliga
lagar och forfattningar samt rekommendationer som géller bolag vars aktier &r upptagna till handel pa en reglerad marknad.
Aktiedgare, 6vriga aktorer pd aktiemarknaden och allménheten kan kostnadsfritt prenumerera pé& bolagets pressmeddelanden och
ekonomiska rapporter genom Nordiv Growth Markets nyhetstjanst NG News (www.ngnews.se).

Registrering hos Finansinspektionen

Prospektet har godkénts och registrerats hos Finansinspektionen i enlighet med bestdmmelserna i 2 kap. 25 och 26 §§ lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument med anledning av Erbjudandet. Godk&nnandet och registreringen innebdr inte att
Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i Prospektet &r riktiga eller fullstdndiga. Tvist rérande eller med anledning av
Erbjudandet, innehallet i Prospektet eller dirmed sammanhangande rattsforhallanden ska avgoras exklusivt enligt svensk lag och av
svensk domstol varvid Stockholms tingsrétt ska utgdra forsta instans. En investerare som vacker talan vid domstol med anledning av
uppgifterna i detta Prospekt kan bli tvungen att sjélv svara for kostnaderna for dversattning av Prospektet.

Distribution av Prospektet

Prospektet kommer att finnas tillgangligt p4 Obducats webbsida www.obducat.com och Finansinspektionens webbsida www.fi.se.
Distributionen av Prospektet kan strida mot lag i vissa jurisdiktioner. Prospektet far inte anvandas i samband med ett erbjudande till
nagon person eller vid uppmaning till ndgon person till anbud i en jurisdiktion dér ett sddant erbjudande eller uppmanande att limna
anbud inte ar tillatet eller till en person som det skulle strida mot lag att erbjuda eller uppmana att Iamna sadant anbud till. Inga
atgarder har eller kommer att vidtas for att registrera eller godkanna véardepapper eller annars tillata erbjudande till allménheten av
vardepapper, i ndgon jurisdiktion utanfor Sverige. Vérdepapper far inte erbjudas, forséljas, aterforsiljas, Gverforas eller levereras,
direkt eller indirekt, i eller till Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Schweiz, Sydafrika, USA eller annan jurisdiktion dar det inte
skulle vara tillatet att erbjuda vardepapper. Forvarv av vardepapper i strid med de begransningar som beskrivs ovan kan vara ogiltigt.
Forvérv i strid med dessa begrénsningar kan leda till brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning. Obducat accepterar inget legalt
ansvar for brott mot dessa begransningar, oavsett om det begas av en tankbar investerare av vardepapper eller j. Inga vardepapper
har registrerats, och kommer inte att registreras, enligt United States Securities Act of 1933 enligt dess senaste lydelse och far darfor
inte utbjudas till forsaljning, vidaredverlatas, utnyttjas, levereras eller Gverforas direkt eller indirekt, inom eller till USA vid nagon
tidpunkt.

Uttalanden och bedémningar om framtiden

Detta Prospekt innehaller framtidsinriktade uttalanden som aterspeglar Obducats aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell,
operativ och 6vrig utveckling. Orden "avser”, ”bedomer”, ”forvintar”, “’skall”, ”forutser”, ”planerar”, ”prognosticerar”, “anser”,
”borde” och liknande uttryck anger att informationen i fradga handlar om framtidsinriktade uttalanden om bedémningar. Dessa
framtidsinriktade uttalanden géller endast per datumet for Prospektet. Prospektet innehaller historisk marknadsinformation och
branschprognoser. Viss information har inhamtats fran flera olika utomstéende kallor och Bolaget har stravat efter att terge sadan
information korrekt i detta Prospekt. Aven om Bolaget anser dessa kallor vara tillférlitliga har ingen oberoende verifiering gjorts,
varfor riktigheten eller fullstandigheten i informationen inte kan garanteras. Marknadsstatistik &r till sin natur forenad med osékerhet
och reflekterar inte nodvandigtvis faktiska marknadsforhallanden. Vardet av jamforelser av statistik for olika marknader ar begransat
av flera anledningar, bland annat till foljd av att marknaderna definieras olika samt att informationen kan ha insamlats genom
anvandande av olika metoder och med olika antaganden. Viss statistik i detta Prospekt har sammanstallts av Obducat, i vissa fall p&
basis av olika antaganden.

Aven om Bolaget anser att sammanstéllningsmetod och antaganden &r rimliga har dessa endast i begransad omfattning kunnat
bekraftas eller verifieras av oberoende kéllor. Mot bakgrund hirav uppméarksammas lésaren av Prospektet sarskilt pa att
marknadsstatistik som presenteras i Prospektet ar forenad med osakerhet och att ingen garanti kan ges for dess riktighet. Savitt
Bolaget kanner till har dock inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller
missvisande. Vissa siffror i detta Prospekt har varit féremal for avrundning. Detta medfor att vissa tabeller inte synes summera
korrekt. Detta ar fallet dd belopp anges i tusen eller miljontal och férekommer sérskilt i avsnitten Finansiell information i
sammandrag, Kommentar till den finansiella utvecklingen och Kapitalstruktur och annan finansiell information nedan samt i de
arsredovisningar och den bokslutskommuniké som inforlivats genom hanvisning. Férutom nar sa uttryckligen anges har ingen
information i Prospektet granskats eller reviderats av bolagets revisor. | avsnittet Riskfaktorer finns en beskrivning, dock inte
fullstandig, av faktorer som kan medféra att faktiskt resultat eller utveckling skiljer sig avsevart fran framtidsinriktade uttalanden.
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Erbjudandet i korthet

Erbjudandet avser en foretrddesemission om cirka 20,6 MSEK i Obducat AB (publ). Bolagets nuvarande aktiedgare ger
med stod av unitratter ratt att teckna units utifran sitt nuvarande aktieinnehav. Aktieagare, institutionella investerare och
allménheten har &ven méjlighet att anméla intresse for teckning av units utan stdd av unitrétter.

Foretradesratt

Varje femtal (5) innehavda aktier av serie A och serie B i Obducat ger rétt till teckning av en (1) unit av respektive serie.
En unit av serie A bestar av en (1) nyemitterad aktie av serie A samt en (1) nyemitterad teckningsoption av serie 2014:A.
En unit av serie B bestar av en (1) nyemitterad aktie av serie B samt en (1) nyemitterad teckningsoption av serie 2014:B.

Teckningskurs
5,5 SEK per unit.

Teckningsoptioner

Varje tretal (3) teckningsoptioner av serie 2014:A eller 2014:B ger ratt att teckna en (1) ny aktie av respektive serie till
teckningskursen 8,5 SEK. Teckningstid for teckning av aktier av respektive serie i bolaget genom utnyttjande av
teckningsoptioner, ar till och med den 30 december 2014.

Avstdmningsdag
21 mars 2014

Teckningstid
26 mars — 16 april 2014

Handel i unitratter
26 mars — 11 april 2014

Berédknad dag for offentliggérande av emissionens utfall
25 april 2014
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Sammanfattning

Inledning

Prospektsammanfattningen stills upp efter informationskrav i form av ett antal ”punkter” som ska innehalla viss
information. Dessa punkter &r numrerade i avsnitt A — E (A.1 — E.7). Denna sammanfattning innehéller alla de punkter
som ska ingd i en sammanfattning for denna typ av vardepapper och emittent. Eftersom vissa punkter inte behGver
ing4, finns luckor i numreringen av punkterna. Aven om en viss punkt ska ingé i sammanfattningen for denna typ av
vardepapper och emittent kan det férekomma att det inte finns ndgon relevant information att ange betraffande sadan
punkt. I sidant fall innehaller sammanfattningen en kort beskrivning av aktuell punkt tillsammans med angivelsen “ej
tillamplig”.

AVSNITT A - INTRODUKTION OCH VARNINGAR

A.1l Introduktion och Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut
varningar om att investera i vardepapperen ska baseras pd en bedémning av Prospektet i dess

helhet fran investerarens sida. Om yrkande avseende uppgifterna i ett prospekt anfors
vid domstol, kan den investerare som &r karande i enlighet med medlemsstaternas
nationella lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna for dverséttning av
prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan laggas de
personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive éversattningar dérav, men
endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra
delarna av prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av prospektet,
ger nyckelinformation for att hjalpa investerare nér de dvervdger att investera i
sadana vardepapper.

A.2 Samtycke till anvand- Ej tillamplig. Bolaget anvander sig inte av finansiella mellanhénder.
ning av Prospektet

AVSNITT B-EMITTENT OCH EVENTUELL GARANTIGIVARE

B.1 Firmaoch Bolagets registrerade firma och bolagsbeteckning &r Obducat AB (publ) med
bolagbeteckning organisationsnummer 556378-6532.
B.2 Séte och bolagsform Bolagets styrelse har sitt sate i Skane 1an, Malmo kommun. Bolaget &r ett publikt

aktiebolag bildat i Sverige enligt svensk ratt och bedriver sin verksamhet enligt
svensk ratt. Bolagets associationsform regleras av den svenska aktiebolagslagen

(2005:551).
B.3 Beskrivning av Obducat utvecklar och levererar innovativa teknologier, produkter och processer
emittentens for produktion och replikering av avancerade mikro- och nanostrukturer for
verksamhet anvandning vid massproduktion savél som forskning och utveckling. Obducats

produkter och tjanster riktar sig i forsta hand till foretag bland annat inom LED-,
biomedicinska- , display-, datalagrings- och solcellsindustrierna. Obducat har
huvudkontor och produktion i Lund samt séljkontor i Shanghai, Kina samt egen
séljpersonal i Tokyo, Japan.

B.4a Beskrivning av Investeringstakten inom NIL har 6kat avsevart under de senaste aren med tydligt
trender i branschen fokus pa I6sningar anpassade for massproduktion. Under det senaste aret har det

presenterats ett flertal nya produkter och systemldsningar for specifika applika-
tioner fran olika NIL-aktorer vilket starker bilden av att NIL kommer att implemen-
teras pa bred front i olika industrier fér massproduktionsandamal. Ett annat tecken
som styrker intresset for NIL ar genomférandet av strukturaffarer inom NIL-
industrin i och med Canon Inc. forvarv av Molecular Imprints imprintteknik
fokuserad pa halvledarproduktion.
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B.5 Koncernstruktur

Obducat AB (publ) & moderbolag och bedriver verksamhet genom det helédgda
rérelsedrivande dotterbolaget Obducat Technologies AB. Darutéver ingdr de tre
heldgda vilande dotterbolagen Obducat MNP AB, Xicon Battery Electronics AB och
Obducat Inc.

B.6 Anmalningspliktiga
personer, storre
aktiedgare samt
kontroll ver bolaget

Bolaget har inte kdinnedom om att det finns direkt eller indirekt 4gande eller kontroll
av bolaget. Férutom aktiedgarna namnda i nedanstaende tabell hade bolaget den 28

februari 2014, inga andra fysiska eller juridiska personer som innehade fem procent
eller mer av roste- eller kapitalandelen i bolaget.

Antal Antal  Totalt antal Roste-  Kapital-
Aktieagare A-aktier B-aktier aktier  andel (%) andel (%)
European Nano Invest AB* 636 100 864 978 1501078 29,47 8,03
Nordnet Pensionsforsakring AB - 2038 591 2038 591 8,31 10,90
Clearstream Banking (Luxembourg) - 982 920 982 920 4,01 5,26
Ovriga aktiedgare 10147 14171451 14 181 598 58,21 75,82
Totalt 646247 18057940 18704 187 100,00 100,00

*European Nano Invest AB ags gemensamt av Henri Bergstrand (50 % av kapital- och roste-
andelen i bolaget), Patrik Lundstrom (26,0 %) Lars Montelius (12,0 %) och Babak Heidari (12,0
%). Aktieinnehavet inkluderar 19 618 A- och 29 826 B-aktier direkt &gda av huvudéagaren Henri
Bergstrand med familj och bolag.

B.7 Finansiell information
i sammandrag

RESULTATRAKNINGAR

(kSEK) 2013 2012 2011 2010 2009
Intékter 24 608 33 384 33721 42 298 51603
Kostnad salda varor -8 574 9210 -12 056 -20 633 25193
Bruttoresultat 16 034 24174 21665 21665 26 410
Rérelsekostnader -25 526 -4 022 -53193 -87 962 -72 006
Rérelseresultat -9492 20 152 -31 528 -66 297 -45 596
Finansiella poster, netto -141 8060 -12 551 -4 595 -6 491
Resultat efter finansiella poster -9633 28212 -44 079 -70 892 -52 087
Skatt pa arets resultat - - - - -
Periodens resultat -9633 28212 -44 079 -70 892 -52 087
Ovrigt totalresultat 19 143 4642 -1703 340
Summa totalt resultat 9614 28355 -39.437 -72 595 51747
BALANSRAKNINGAR

(kSEK) 2013 2012 2011 2010 2009
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 39 646 40790 43 358 52012 55872
Materiella anléggningstillgangar 610 918 1701 14 995 18 205
Totala Anldggningstillgangar 40 256 41708 45059 67 007 74077
Omséttningstillgdngar

Varulager 1633 1476 3004 9593 16 673
Kortfristiga fordringar 4619 7573 5017 12148 19980
Likvida medel 447 17 2474 5043 51816
Totala Omsittningstillgangar 6699 9 066 10495 26784 88 469
TOTALA TILLGANGAR 46 955 50774 55 554 93790 162 546
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BALANSRAKNINGAR FORTS.

(kSEK) 2013 2012 2011 2010 2009
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforligt till

moderbolagets aktieagare 27968 37 581 8865 38629 68 722
Totalt Langfristiga skulder - 5680 6088 60 430
Totalt Kortfristiga skulder 18987 13193 41009 49073 33394
TOTALT EGET KAPITAL OCH SKULDER 46 955 50774 55 554 93790 162 546
KASSAFLODESANALYSER

(kSEK) 2013 2012 2011 2010 2009
Kassaflode fran I6pande verksamheten -12 662 4024 -23 621 -44 979 -38 508
Férandring av rorelsekapital 7587 -9 045 16 184 19625 65
Kassaflode fran investeringsverksamheten -5 649 2445 -7 145 -18 805 -20 860
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1 004 1458 12410 -2 582 63 258
Arets kassaflode 430 -1118 2172 -46 741 3955
Likvida medel vid arets borjan 17 1135 3307 50 048 46 093
Likvida medel vid arets slut 447 17 1135 3307 50 048

Sarskild kommentar till Finansiell information i sammandrag

Rekonstruktion i moderbolaget Obducat AB (publ) avslutades i juni 2012 och
medférde en positiv koncernmassig resultateffekt om 25 863 kSEK. Vidare
avyttrades samma ar det vilande dotterbolaget Quantechnologies Nordic AB vilket
medforde ett koncernméssigt resultat om 9 153 kSEK. Rekonstruktion i dotterbolaget
Obducat Technologies AB avslutades &r 2011 med en positiv resultateffekt
uppgaende till 4 833 kSEK. Dotterbolaget Obducat Camscan Ltd. avvecklades ar
2011 vilket medforde ett negativt totalresultat om -4 586 kSEK. Koncernens intakter
respektive resultat efter skatt, uppdelade pa kvarvarande respektive avvecklad
verksamhet framgar av Prospektet.

B.8 Proformaredovisning

Ej tillamplig. Prospektet innehaller inte ndgon proformaredovisning.

B.9 Resultatprognos

Ej tillamplig. Obducat offentliggér inte ndgon resultatprognos.

B.10 Revisionsanmérkning

Arsredovisningarna avseende rakenskapséren 2009 — 2012 som inférlivas genom
hénvisning i detta Prospekt har reviderats av bolagets revisor. Bokslutskommunikén
avseende rakenskapsaret 2013 som likasa inforlivas genom hanvisning i detta
Prospekt, har inte reviderats. Bolagets revisor har i revisionsberéttelserna till
arsredovisningarna for rakenskapsaren 2009 — 2012 lamnat sérskilda revisors-
anmérkningar rubricerade som Upplysningar av sérskild betydelse. | samtliga fall
uttrycker bolagets revisor oro avseende bolagets finansiering och papekar att det
finns vésentliga osakerhetsfaktorer som kan leda till betydande tvivel om foretagets
formaga att fortsatta verksamheten.

B.11 Rorelsekapital

Det &r styrelsens bedémning att det befintliga rorelsekapitalet for Obducat inte &r
tillrackligt for de aktuella behov som bolaget har de kommande tolv méanaderna.
Styrelsens beddmning &r vidare att det befintliga rorelsekapitalet, for det fall
Erbjudandet inte blir fulltecknat, racker for drift av rorelsen 12 manader framat, med
beaktande av atgarder for kostnadnedskarningar som kan vidtas och en reviderad
strategi for bolaget samt en lagre investeringsniva. Detta sammantaget medfor en
vésentligt 6kad risk for den fortsatta driften av bolaget vilket medfor att det finns en
overhangande risk for bolagets fortlevnad. Detta under férutsattning att inga andra
finansiella atgarder vidtas. Om Erbjudande som beskrivs i detta Prospekt misslyckas
kommer bolaget att forsoka finansiera rorelsekapitalbehovet genom lanebaserad
finansiering, riktad emission eller andra former av kapitaltillskott.
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AVSNITT C - VARDEPAPPER

C.1 Vaérdepapper som Aktier i Obducat AB (publ) (ISIN-kod for aktier av serie A: SE0000514697. ISIN-
erbjuds kod for aktier av serie B SE0000514705).
C.2 Valuta Aktierna &r denominerade i svenska kronor (SEK).

C.3 Totalt antal emitterade Aktiekapitalet i Obducat AB (publ) uppgar fore Erbjudandet till 18 704 187 SEK,
och inbetalda aktier fordelat pa 646 247 aktier av serie A och 18 057 940 aktier av serie B. Bolagets
aktier har saledes ett kvotvarde om 1,0 SEK. Samtliga aktier &r fullt inbetalda.

C.4 Raéttigheter relaterade Aktier av tva slag far ges ut. Aktier av serie A respektive serie B. Aktier av serie A
till vardepapperen medfdr tio (10) roster per aktie och aktier av serie medfor en (1) rost per aktie. Aktier
av varje aktieslag kan ges ut till ett antal motsvarande hela aktiekapitalet. Samtliga
aktier ar fritt 6verlatbara och medfor lika ratt till andel i bolagets tillgangar, utdelning
och till eventuellt 6verskott i hdndelse av bolagets likvidation.

C.5 Inskrankningar Obducats bolagsordning innehaller hembudsklausul avseende bolagets aktier av serie
relaterade till A. | 6vrigt forekommer det inga inskrankningar i ratten att fritt dverlata aktierna i
vardepapperen bolaget.

C.6 Handelsplats Aktierna av serie B i Obducat & med kortnamnet OBDU, upptagna till handel pa

Nordic Growth Market NGM AB:s reglerade marknad NGM Equity. Bolaget &r
forpliktat att félja NGMs emittentregelverk som bland annat innehéller bestammelser
om informationsgivning i syfte att sékerstalla att aktiedgare och andra aktorer pa
marknaden erhaller korrekt, omedelbar och samtidig information om Obducats
utveckling. Detta innebdr att bolaget i sin informationsgivning foljer tillampliga lagar
och forfattningar samt rekommendationer som géller bolag vars aktier &r upptagna
till handel pé en reglerad marknad.

C.7 Utdelningspolitik Mot bakgrund av att bolaget valt att i endast begrdnsad omfattning faststélla
kvantitativa finansiella mél, &r det dven svart att faststalla en framtida utdelnings-
politik. Emellertid &r det styrelsens avsikt att pa sikt foresla utdelningar om Obducats
framtida resultatutveckling efter beaktande av bolagets finanspolicy har utdelnings-
bara medel enligt styrelsens beddmning. Enligt 20 kap 308 i ABL galler att under tre
ar efter registreringen av ett beslut om minskning av aktiekapitalet erfordras tillstand
fran Bolagsverket eller allman domstol for att géra vinstutdelning. Samma paragraf
anger dven att "tillstdnd behovs dock inte om aktiekapitalet efter eller i samband med
minskningsbeslutet har 6kats med minst minskningsbeloppet”.

AVSNITT D — RISKER

D.1 Risker hanforliga till Allt foretagande och dgande av aktier ar forenat med ett visst matt av risktagande och
emittenten en investering i Obducat skall anses som extra riskfylld. Nedan anges nagra av de

faktorer som kan fa betydelse for Obducats framtida utveckling. Tankbara investerare
uppmanas darfor att, utdver informationen som framkommer i detta Prospekt, gora
sin egen bedémning av ténkbara riskfaktorer och deras betydelse fér bolagets
framtida utveckling. Riskfaktorerna &r inte framstéllda i prioritetsordning och gor
inte ansprak pa att vara heltdckande. Acceptans av bolagets produkter och bolagets
resultatutveckling: Det aterstar for bolaget att bevisa att dess produkter kan kommer-
sialiseras pa ett framgangsrikt satt inom bolagets marknadssegment. ~Time to
market”: Obducat bedriver verksamhet i frontlinjen inom avancerade tekniker. Att
marknadsintroducera ny avancerad teknik som ej ar kdnd och accepterad kan
innebéra héga marknads- och forséljningskostnader. Produkternas funktion och
kvalitet: En risk for storningar, avbrott eller forseningar av kommande marknads-
introduktioner pa grund av att uppsatta kvalitets- och funktionsmal ej omedelbart
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uppfylls, kan ej uteslutas. Risk for reklamationer: Risken for reklamationer avser
kostnader for att korrigera olika fel som kan uppkomma i de produkter som Obducat
har levererat. Eventuella ytterligare behov av partners: Det kan inte uteslutas att
bolaget behover inga ytterligare partnerskap med andra bolag for att kommersialisera
sina produkter. Risker forknippade med immateriella réttigheter: Det kan ej forsakras
att den tekniska hojden i bolagets beviljade patent, och eventuellt i framtiden ytterli-
gare beviljade patent, ar tillracklig for att erévra tdnkta marknadsandelar inom
bolagets marknadssegment. Framtida finansieringsbehov: Om ett ytterligare kapital-
behov uppstar finns ingen garanti for att ytterligare kapital kan anskaffas pa fordel-
aktiga villkor, eller att sddant anskaffat kapital ar tillrackligt for att finansiera verk-
samheten i enlighet med expansionsbehovet, eller att sadant kapital kan anskaffas
overhuvudtaget. Konjunkturkanslighet: En konjunkturforsamring kan paverka bolags
och myndigheters vilja och méjlighet att upphandla bolagens tjanster och produkter
negativt, vilket med stor sannolikhet kommer att leda till forsdémrad vérdeutveckling
pa innehaven och paverka Obducat negativt. Marknad och teknikutveckling: Det kan
ej forsakras att Obducat i sitt utvecklingsarbete, ej stéter pa problem som kan leda till
forseningar i tidsplanen med 6kade kostnader som foljd. Konkurrenter: Nagra av
Obducats konkurrenter &r idag stora internationella aktérer med starka finansiella
resurser. Risk finns for att dessa konkurrenter kan komma att reagera snabbare pa nya
teknikkrav och nya marknadsbehov i jamférelse med Obducat, samtidigt som de kan
avsatta vasentligt mer resurser for marknadsbearbetning och produktutveckling.
Osékerhet i framtidsbedémningar: Samtliga antaganden som legat till grund for
redogorelserna i detta prospekt, ar ledningens basta skattningar av den framtida
utvecklingen. Det finns inga garantier for att forvantningarna om den framtida
utvecklingen kommer att infrias. Miljoérisker: Miljolagstiftningen ar i dagsléget inte
betungande for Obducats verksamhet, men det finns ingen garanti for att framtida
miljolagstifning inte kan innebdra en storre belastning for bolagets verksamhet.
Ovriga risker: Priskonkurrens kan komma fran ekonomiskt starka aktorer som
genom prisreduktioner snabbt forsoker 6ka sina marknadsandelar eller etablera sig
med snarlika eller angréansande tjanster, vilket kan leda till l14gre bruttomarginaler for
Obducat.

D.1 Risker relaterade
till vardepapperen

Aktiemarknadsrisk: Aktiekursen paverkas aven av utomstdende faktorer utanfor
Obducats paverkan och kontroll. Aven om bolagets verksamhet utvecklas positivt
finns en risk att en investerare vid forsaljningstillfallet gor en forlust pa sitt aktie-
innehav. Aktiens likviditet: Det kan foreligga en risk att aktien inte omsétts varje dag
och avstandet mellan kép- och séljkurs kan vara betydande. Det finns ingen garanti
for att aktier eller andra vardepapper i Obducat kan séljas till for innehavaren
acceptabla nivéer vid varje given tidpunkt. Risk att Erbjudandet ej fulltecknas: 1 det
fall emissionen ej blir fulltecknad kan omfattningen av bolagets verksamhet behdva
anpassas till den finansieringsniva som erhalls. Detta skulle kunna innebéra en
reducering av verksamheten med uppségningar som f6ljd om full finansiering ej
uppnas. Risk att Erbjudandet ej fulltecknas och att alternativa finansieringslosningar
samt andra atgarder ej ar mojliga: Om véldigt fa av Obducats aktiedgare tecknar i
Erbjudandet kommer Obducat att forsdka finansiera rérelsekapitalbehovet genom t
ex en riktad emission, lnebaserad finansiering eller andra former av kapitaltillskott.
Om teckningsgraden i Erbjudandet blir 1dg och samtliga alternativa finansierings-
I6sningar och andra atgarder ar utan framgang skulle det kunna innebéra en risk att
bolaget inte har resurser att fortséatta verksamheten. Kursfall pa aktiemarknaden:
Aktiemarknaden kan generellt ga ner av olika orsaker sd som ranteh6jningar,
politiska utspel, valutakursforandringar och samre konjunkturella forutsattningar.
Aktiemarknaden préglas dven till stor del av psykologiska faktorer. Obducats aktie
paverkas pa samma satt som alla andra aktier av dessa faktorer, vilka till sin natur
manga ganger kan vara svara att forutse och skydda sig mot. Sarskild risk: Det ar
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styrelsens beddmning att det befintliga rérelsekapitalet for Obducat inte ar tillrackligt
for de aktuella behov som bolaget har de kommande tolv manaderna. Eftersom
bolaget har behov av ett kapitaltillskott kan det inte uteslutas att en investering i
bolaget rymmer sarskilda risker sésom att det investerade kapitalet helt eller delvis
gar forlorat och/eller att den uppnadda &garandelen i bolaget utspades genom
framtida nyemissioner.

AVSNITT E - ERBJUDANDE

E.1 Emissionsbelopp

Ett fulltecknat Erbjudande medfor att 20 574 604 SEK inkommer fore avdrag for
emissionskostnader. Beddmda emissionskostnader uppgar till cirka 1,0 MSEK.

E.2.a Bakgrund, motiv
och anvéndning av
emissionslikvid

Som beskrivs under féregdende punkt kommer Erbjudandet vid full teckning att
tillféra Obducat 20,6 MSEK fore emissionskostnader. Erbjudandet &r viktigt for att
Obducat ska kunna tillvarata de affarsmojligheter som finns genom fortsatt
kommersialisering av bolagets SINDRE® system, anpassning till en hogre produk-
tionsvolym och 6kade marknadssatsningar inom LED-industrin, solcells- och
displayomradena men &ven inom andra applikationsomraden sdsom bioteknik och for
tillverkning av medicinska komponenter. Baserat pa erhallna industriella genom-
brottsorders, uppnadd balans i kassaflodet, externa finansieringsprogram for
produktutveckling samt den emissionslikvid som inkommer genom Erbjudandet,
beddmer bolaget att dess kommersialiseringsférmaga kommer att éka vilket i sig
beddms leda till vésentligt 6kad forséljning. Emissionslikviden kommer i fallande
ordning att anvandas till (1) Investeringar i rorelsekapital, (2) Investeringar i
offensiva marknadsétgarder, (3) Investeringar i renrum samt, (4) utgéra en
kapitalbuffert.

E.3 Erbjudandets former
och villkor

Den 12 mars 2014 beslutade en extra bolagsstdmma i Obducat att 6ka bolagets
aktiekapital med hogst 3 740 837 SEK genom utgivande av hdgst 129 249 nya A-
aktier och hogst 3 611 588 nya B-aktier samt om utgivande av hogst 129 249
teckningsoptioner 2014:A och hdgst 3 611 588 teckningsoptioner 2014:B, till féljd
varav bolagets aktiekapital kan komma att 6ka med ytterligare hogst 1 246 945 SEK,
det vill sdga Erbjudandet. De nya aktierna och teckningsoptionerna ska ges ut i
enheter (units) om vardera en aktie och en teckningsoption. En unit ska vara antingen
en A-unit, ddr den ingdende aktien ar en A-aktie och den ingéende teckningsoptionen
&r en teckningsoption 2014:A, som beréttigar till teckning av A-aktie i bolaget, eller
en B-unit, dar den ingéende aktien ar en B-aktie och den ingéende teckningsoptionen
ar en teckningsoption 2014:B, som beréttigar till teckning av B-aktie i bolaget. Ratten
att teckna aktier utbvas med stdd av unitrétter. Teckningskursen per unit &r fasstéalld
till 5,5 SEK. For en (1) tecknad unit i Erbjudandet medfdljer vederlagsfritt en (1)
teckningsoption av respektive serie. Tre (3) teckningsoptioner medfor ratt till
teckning av en (1) aktie av respektive serie till teckningskursen 8,5 SEK.
Teckningsoptionerna kan utnyttjas for teckning av aktier till och med 30 december
2014. Efter tilldelning verkstalls teckning vid utgangen av varje kalenderkvartal.
Avstdmningsdag for ratt till deltagande i Erbjudandet ar fasstélld till 21 mars 2014.
Ratt att teckna units ska med foretradesrétt tillkomma bolagets aktiedgare, varvid fem
A-aktier ska beréttiga till teckning av en A-unit och fem B-aktier ska beréttiga till
teckning av en B-unit (primar foretradesratt). A-units som inte tecknas med primér
foretrédesratt ska inte ges ut. B-units som inte tecknas med primar foretradesrétt ska
erbjudas samtliga aktieagare till teckning (subsidiar foretradesratt). Om inte sdlunda
erbjudna units racker for den teckning som sker med subsidiar foretradesratt, ska
dessa units fordelas mellan tecknarna i forhallande till det antal aktier de forut ager
och i den man detta inte kan ske, genom lottning. Anmalan av teckning av units med
stdd av unitratt ska ske genom samtidig kontant betalning under tiden fran och med
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den 26 mars 2014 till och med den 16 april 2014. Betalning kan i férekommande fall
aven ske genom kvittning. Unitratterna ar fritt overlatbara och kommer att handlas pa
NGM Equity fran och med 26 mars 2014 till och med 11 april 2014. Teckning av
aktier kan ocksa ske utan stod av unitratter. Aktiedgare och investerare som anmaler
sig for teckning utan stdd av unitrétter ar ej garanterade tilldelning av aktier.

E.4 Intressen och
Intressekonflikter

I samband med Erbjudandet som beskrivs i detta Prospekt har Mangold
Fondkommission AB anlitats sdsom emissionsinstitut for att assistera bolaget med
den administration som Erbjudandet ger upphov till. Mangold Fonskommission AB
erhéller en pé forhand avtalad ersattning for utforda tjénster i samband med
genomférandet av Erbjudandet. Mangold Fondkommission AB innehar vid
tidpunkten fér Finansinspektionens registrering av detta prospekt (den 21 mars
2014), inga aktier i bolaget och har inte heller for avsikt att genom deltagande i
Erbjudandet, forvarva aktier i bolaget. Vissa styrelseledaméter och ledande
befattningshavare har ekonomiska intressen i form av aktieinnehav i bolaget. Utéver
dessa parters intressen, finns inga ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.

E.5 Saljare av vardepapperen,
lock-up avtal

Ej tillamplig. Erbjudandet omfattar endast nyemitterade aktier. Det forekommer inga
lock-up avtal i samband med Erbjudandet.

E.6 Utspadningseffekter

En befintlig aktiedgare som valjer att inte utnyttja sina unitratter till att teckna units
kommer vid full teckning av Erbjudandet, att vidk&nnas en maximal utspadning om
cirka 16,67 procent av kapital- och rosteandelen i bolaget motsvarande totalt

3 740 837 aktier. Under forutsattning av att Erbjudandet fulltecknas samt under
forutsattning av att samtliga teckningsoptioner 2014:A och teckningsoptioner 2014:B
utnyttjas for teckning av aktier, kommer en befintlig aktiedgare som véljer att inte
utnyttja sina unitrétter till att teckna units, att vidk&nnas en maximal utspddning om
cirka 21,05 procent av kapital- och rosteandelen i bolaget motsvarande totalt

4987 782 aktier.

E.7 Kostnader for
Investeraren

Ej tillamplig. Emittenten alagger inte investerare nagra kostnader i samband med
Erbjudandet.
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Riskfaktorer

Allt foretagande och dgande av aktier ar forenat med ett visst matt av risktagande och en investering i Obducat skall
anses som extra riskfylld da bolaget annu inte kommersialiserat sina tekniker fullt ut. Nedan anges nagra av de faktorer
som kan fa betydelse for Obducats framtida utveckling. Faktorerna ér inte framstallda i prioritetsordning och gor inte
ansprak pa att vara heltackande. Tankbara investerare uppmanas darfor att, utéver informationen som framkommer i
detta Prospekt, gora sin egen beddmning av tankbara riskfaktorer och deras betydelse for bolagets framtida utveckling.

Risker hanforliga till emittenten

Acceptans av bolagets produkter och bolagets resultatutveckling

Obducat har hittills ej kunnat uppvisa intékter som ar tillrackligt stora for att bolaget ska visa ett positivt resultat. Det
aterstar for bolaget att bevisa att dess produkter kan kommersialiseras pa ett framgangsrikt satt inom bolagets
marknadssegment. Om Obducats kommersialisering av bolagets tekniker inte lyckas eller om bolaget inte far bred
acceptans for sina tekniker och produkter, kommer detta medfora att de hittills negativa resultaten inte vands.

”Time to market”

Marknaden for produkter och tjanster baserade pa mikro- och nanostrukturer karaktariseras bland annat av snabb
teknikutveckling, forandringar i industristandarder och marknadsbehov samt atskilliga nyintroduktioner av produkter
och tjanster. Obducat bedriver verksamhet i frontlinjen inom avancerade tekniker. Erfarenheten visar att nya tekniker
ofta drabbas av troghet nar de skall introduceras och etableras p marknaden. Att marknadsintroducera ny avancerad
teknik som ej &r brett accepterad kan innebara hoga marknads- och forsaljningskostnader. Till detta skall adderas att
Obducat arbetar med stora globala aktorer vilka i vissa fall har 1anga interna beslutstider rérande inkop av nya
teknikldsningar.

Produkternas funktion och kvalitet

Eftersom vissa av Obducats produkter och tjanster baserade pé bolagets tekniker, ej annu testats pa bred front i
kundmilj6, kan det ej forsdkras att samtliga produkter haller och motsvarar uppsatta kvalitets- och funktionsmal. En
risk for storningar, avbrott eller férseningar av kommande marknadsintroduktioner pa grund av att uppsatta kvalitets-
och funktionsmal ej omedelbart uppfylls, kan ej uteslutas.

Risk for reklamationer

Risken for reklamationer avser kostnader for att korrigera olika fel som kan uppkomma i de produkter som Obducat
har levererat. Garantitiden pd Obducats produkter I6per normalt éver tolv manader fran det datum acceptansintyget
undertecknats. For varje sald utrustning gors en avsattning till en garantireserv. Garantikostnaderna har under de
senaste aren understigit motsvarande reservering. Om garantikostnaderna i framtiden skulle Gverstiga reserveringarna
kommer detta paverka bolagets forsaljning och resultat negativt.

Eventuella ytterligare behov av partners

Det kan inte uteslutas att bolaget behdver inga ytterligare partnerskap med andra bolag for att kommersialisera sina
produkter. Om bolaget inte lyckas attrahera partners om ett sddant behov uppstar, kommer detta pdverka bolagets
forséljning och resultat negativt.

Risker forknippade med immateriella rattigheter

Obducat innehar idag ett stort antal beviljade internationella patent. Bolaget har dessutom inldmnat ytterligare
patentansokningar. Om det visar sig att den tekniska hoéjden i beviljade patent, och eventuellt i framtiden ytterligare
beviljade patent, &r tillracklig for att erfvra tdnkta marknadsandelar inom bolagets marknadssegment samt, om
bolagets patent inte skulle utgora ett fullgott kommersiellt skydd mot eventuella framtida kapitalstarka konkurrenter
som kan komma att kopiera eller tangera patenten, kommer detta paverka bolagets forsaljning och resultat negativt.
Det finns dessutom en risk for att inlamnade patentansokningar inte beviljas eller att de kréver kompletterande
information som bade kan vara resurs- och kapitalkravande.
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Behov av rorelsekapital

| det fall Erbjudandet som presenteras i detta Prospekt inte blir fulltecknat eller nastintill, kommer bolaget behdva
starka sitt rorelsekapital. Detta planeras i sddant fall att ske genom en lagre investeringsniva, andra kostnadsned-
skérningar och en delvis reviderad strategi for bolaget, men dven genom att bolaget soker alternativa finansierings-
mojligheter sasom lanebaserad finansiering, riktad emission eller andra former av kapitaltillskott. Detta sammantaget
medfor dock en vasentligt 6kad risk for den fortsatta driften av bolaget. Om Erbjudandet misslyckas samt om bolaget i
sadant fall, misslyckas med att starka sitt rorelsekapital, finns en dverhangande risk for bolagets fortlevnad.

Framtida finansieringsbehov

Utdver det kapital som planeras inkomma genom emissionen, som beskrivs i detta Prospekt, bedéms Obducats plan fér
att kommersialisera sina produkter kunna finansieras via egna medel. Det kan dock inte uteslutas att behovet av
rorelsekapital kommer att 6ka beroende pa exempelvis forsenade intakter eller férdyrade kostnader, eller att
kommersialiseringen och dérmed expansionsbehovet kommer att ske i en snabbare takt &n bolaget prognostiserat. Om
ett ytterligare kapitalbehov uppstar och om kapital inte kan anskaffas eller att sadant anskaffat kapital inte ar
tillrackligt for att finansiera verksamheten i enlighet med expansionsplanerna, kommer detta paverka bolagets egna
kapital negativt och kan hota bolagets fortbestdnd. Om ytterligare finansiering arrangeras genom &garkapital, innebar
det ytterligare nyemissioner av aktier for nuvarande aktieigare — sdvida de inte deltar i sddana eventuella emissioner —
en utspadning av deras &garandel i Obducat.

Konjunkturkénslighet

Obducats verksamhet dr konjunkturkanslig. En konjunkturférsamring kan paverka bolags och myndigheters vilja och
mdjlighet att upphandla bolagens tjanster och produkter negativt, vilket med stor sannolikhet kommer att leda till
forsamrad vardeutveckling pa innehaven och paverka Obducat negativt.

Marknad och teknikutveckling

Bolaget ar verksamt pa en marknad som préaglas av snabb utveckling. Nya produkter kan hota bolagets befintliga
produkter. Nya tekniker, produkter och aktdrer medfor dessutom 6kad konkurrens, vilket i sin tur kan leda till
reducerade priser i framtiden. Obducat bedémer att bolagets framtidsutsikter till stor del kommer att bero pa bolagets
formaga att utveckla sin verksamhet ur ett tekniskt saval som ett kommersiellt perspektiv och att leverera
hogkvalitativa produkter och tjanster. Om bolaget i sitt utvecklingsarbete, stoter pd problem som kan leda till
forseningar i tidsplanen eller om produkterna och tjansterna inte motsvarar marknadens behov och efterfragan kommer
detta paverka bolagets forsaljning och resultat negativt.

Konkurrenter

Nagra av Obducats konkurrenter &r idag stora internationella aktérer med starka finansiella resurser. Risk finns for att
dessa konkurrenter kan komma att reagera snabbare pa nya teknikkrav och nya marknadshehov i jamforelse med
Obducat, samtidigt som de kan avsatta vasentligt mer resurser for marknadsbearbetning och produktutveckling.

Osékerhet i framtidsbedémningar

Obducat redogor for framtidsutsikter och marknadstillvaxt i detta Prospekt. Samtliga antaganden som legat till grund
for dessa redogorelser ar ledningens basta skattningar av den framtida utvecklingen. Det skall dock betonas att dessa
redogorelser endast ar framtida bedomningar av en tankbar utveckling. Det finns saledes inga garantier for att
forvantningarna om den framtida utvecklingen kommer att infrias.

Valutarisker

Obducat gor, i enlighet med faststélld valutapolicy, terminssékringar av vasentliga valutafléden med lang exponerings-
tid. Bolagets verksamhet paverkas av valutakursforandringar, framforallt vid prisséttning i utlandsk valuta och vid
langa tider mellan offerttidpunkt och kontrakt.

Ovriga risker

Bland 6vriga risker bor namnas prisrisk. P4 ett flertal av de marknader som Obducats kunder &r verksammma pa &r
priskonkurrensen betydande. Obducats produkter kan i manga fall anvandas for att ge kunderna lagre produktions-
kostnader for att hantera den starka priskonkurrensen. Enligt bolagtes beddémning ar dock priskonkurrensen &n sa lange
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inte en sarskilt betydande risk i forhallande till de bolag Obducat konkurrerar med. Priskonkurrens kan dock komma
fran ekonomiskt starka aktérer som genom prisreduktioner snabbt forsoker 6ka sina marknadsandelar eller etablera sig
med snarlika eller angransande tjénster, vilket kan leda till 1agre bruttomarginaler for Obducat.

Risker hanférliga till vardepapperet

Aktiemarknadsrisk

En tankbar investerare i Obducat bor iakttaga att en investering i bolaget &r férknippad med hdg risk och att det inte
kan forsakras att aktiekursen kommer att ha en positiv utveckling. Aktiekursen paverkas dven av utomstéende faktorer
utanfér Obducats paverkan och kontroll. Aven om bolagets verksamhet utvecklas positivt finns en risk att en
investerare vid forsaljningstillfallet gor en forlust pé sitt aktieinnehav.

Aktiens likviditet

Det kan foreligga en risk att aktien inte omsétts varje dag och avstandet mellan kop- och saljkurs kan vara betydande.
Om en innehavare av aktier eller andra vardepapper i Obducat ej har méjlighet att sélja dessa till for innehavaren
acceptabla nivaer vid varje given tidpunkt, kan detta leda till en forlust for innehavaren. Om bolagets aktie eller annat
vardepapper, ej handlas med tillracklig likviditet s& att en innehavare inte kan avyttra sitt innehav, kan detta medféra
att kursen for aktien eller vardepapperet paverkas negativt.

Risk att Erbjudandet ej fulltecknas och att alternativa finansieringslésningar samt andra atgarder ej ar mojliga
Forutom risker relaterade till Obducats verksamhet bér dven ndmnas risk att Erbjudandet ej blir fulltecknad. Omfatt-
ningen av verksamheten kan d& behéva anpassas till den finansieringsniva som erhdlls vilket skulle kunna innebara en
reducering av verksamheten med uppsagningar som féljd om full finansiering ej uppnas. Om valdigt fa av Obducats
aktiedgare tecknar i Erbjudandet kommer Obducat att forsoka finansiera rorelsekapitalbehovet genom t ex en riktad
emission, lnebaserad finansiering eller andra former av kapitaltillskott. Det kan ocksa leda till en reviderad strategi
for Obducat och férmodligen ocksa innebara en lagre investeringsniva samt personalnedskarningar. Om tecknings-
graden i Erbjudandet blir 13g och samtliga alternativa finansieringslsningar och andra atgarder ar utan framgang
skulle det kunna innebdra en risk att bolaget inte har resurser att fortsatta verksamheten.

Kursfall pa aktiemarknaden

Aktiemarknaden kan generellt g& ner av olika orsaker sd som rantehdjningar, politiska utspel, valutakursforandringar
och sémre konjunkturella forutsattningar. Aktiemarknaden praglas &ven till stor del av psykologiska faktorer. Obducats
aktie paverkas pa samma sétt som alla andra aktier av dessa faktorer, vilka till sin natur manga ganger kan vara
problematiska att forutse och skydda sig mot.

Sarskild risk

Det &r styrelsens beddmning att det befintliga rorelsekapitalet for Obducat inte r tillrackligt for de planerade behov
som bolaget har de kommande tolv manaderna. Eftersom bolaget har behov av ett kapitaltillskott kan det inte uteslutas
att en investering i bolaget rymmer sarskilda risker sésom att det investerade kapitalet helt eller delvis gar forlorat
och/eller att den uppnadda agarandelen i bolaget utspades genom framtida nyemissioner.
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Inbjudan till teckning av aktier i Obducat AB (publ)

Den 12 mars 2014 beslutade en extra bolagsstdmma i Obducat att ka bolagets aktiekapital med hogst 3 740 837 SEK
genom utgivande av hdgst 129 249 nya A-aktier och hogst 3 611 588 nya B-aktier samt om utgivande av hogst

129 249 teckningsoptioner 2014:A och hogst 3 611 588 teckningsoptioner 2014:B, till féljd varav bolagets aktiekapital
kan komma att 6ka med ytterligare hogst 1 246 945 SEK, det vill sdga Erbjudandet.

De nya aktierna och teckningsoptionerna ska ges ut i enheter (units) om vardera en aktie och en teckningsoption. En
unit ska vara antingen en A-unit, dar den ingaende aktien ar en A-aktie och den ingdende teckningsoptionen &r en
teckningsoption 2014:A, som berittigar till teckning av A-aktie i bolaget, eller en B-unit, dar den ingdende aktien ar en
B-aktie och den ingéende teckningsoptionen &r en teckningsoption 2014:B, som berattigar till teckning av B-aktie i
bolaget. Rétten att teckna aktier utdvas med stod av unitratter. Teckningskursen per unit &r fasstalld till 5,5 SEK.

For en (1) tecknad unit i Erbjudandet medféljer vederlagsfritt en (1) teckningsoption av respektive serie. Tre (3)
teckningsoptioner medfor ratt till teckning av en (1) aktie av respektive serie till teckningskursen 8,5 SEK.
Teckningsoptionerna kan utnyttjas for teckning av aktier till och med 30 december 2014. Efter tilldelning verkstélls
teckning vid utgangen av varje kalenderkvartal.

Avstamningsdag for ratt till deltagande i Erbjudandet &r fasstélld till 21 mars 2014.

Ratt att teckna units ska med foretradesrétt tillkomma bolagets aktiedgare, varvid fem A-aktier ska berattiga till
teckning av en A-unit och fem B-aktier ska berattiga till teckning av en B-unit (primar foretradesrétt). A-units som inte
tecknas med primér foretradesratt ska inte ges ut. B-units som inte tecknas med primar foretradesrétt ska erbjudas
samtliga aktiedgare till teckning (subsidiér foretradesrétt).

Om inte sélunda erbjudna units racker for den teckning som sker med subsidiar foretradesratt, ska dessa units fordelas
mellan tecknarna i forhallande till det antal aktier de forut dger och i den mén detta inte kan ske, genom lottning.
Eventuella aterstdende B-units ska fordelas mellan 6vriga tecknare, varvid — i forekommande fall — personer som i
forvag étagit sig att teckna units i emissionen ska ges prioritet att erhélla tilldelning i forhallande till gjorda ataganden
samt att fordelning i 6vrigt ska ske pro rata i forhallande till tecknarnas anmalda intresse. Vid forséljning av unitratt
overgar savil den primara som den subsidiara foretradesratten till den nya innehavaren av unitratten.

Teckning kan enbart ske i units och saledes inte av aktier eller teckningsoptioner var for sig. Tilldelning far enbart ske
i units. Efter emissionens genomforande kommer dock aktierna och teckningsoptionerna att skiljas at.

Anmalan av teckning av units med st6d av unitratt ska ske genom samtidig kontant betalning under tiden fran och med
den 26 mars 2014 till och med den 16 april 2014. Betalning kan i forekommande fall &ven ske genom kvittning.
Unitratterna ar fritt Gverlatbara och kommer att handlas p& NGM Equity fran och med 26 mars 2014 till och med

11 april 2014. Teckning av aktier kan ocksa ske utan stdd av unitratter. Aktieagare och investerare som anmaler sig for
teckning utan stdd av unitratter &r ej garanterade tilldelning av aktier.

Erbjudandet kommer vid full teckning att tillfora bolaget cirka 20,6 MSEK fore avdrag for emissionskostnader som
beraknas uppga till cirka 1,0 MSEK. En befintlig aktiedgare som valjer att inte utnyttja sina unitratter till att teckna
units kommer vid full teckning av Erbjudandet, att vidkannas en maximal utspadning om cirka 16,67 procent av
kapital- och rosteandelen i bolaget motsvarande totalt 3 740 837 aktier. Under forutséttning av att Erbjudandet
fulltecknas samt under forutsattning av att samtliga teckningsoptioner 2014:A och teckningsoptioner 2014:B utnyttjas
for teckning av aktier, kommer en befintlig aktiedgare som véljer att inte utnyttja sina unitrétter till att teckna units, att
vidkannas en maximal utspaddning om cirka 21,05 procent av kapital- och rgsteandelen i bolaget motsvarande totalt

4 987 782 aktier.

Mot bakgrund av ovanstaende inbjuds harmed nuvarande aktieagare, allmanheten samt institutionella investerare till
teckning av aktier i Obducat enligt villkoren i Prospektet.

14 (87)



Bakgrund och motiv

Obducat har under 2013 och inledningen av 2014 erhéllit orders avseende tvd SINDRE® massproduktionssystem. Ett
av systemen dr levererat och anvands i en pilotproduktionslinje hos Kimberly-Clark for tillverkning av medicinska
komponenter. Det andra systemet kommer att levereras under tredje kvartalet 2014 fér anvandning vid massproduktion
av LEDs.

Med dessa genombrottsorders anser sig Obducat val positionerat infor den fortsatta kommersialiseringen av bolagets
SINDRE® system. Obducat har, totalt genom &ren, levererat narmare 130 NIL-system till ledande aktorer inom industri
och akademi vérlden 6ver, vilket gér Obducat till en véletablerad och ledande leverantdr av NIL-system.

Obducat ser en 6kande marknadspotential inom LED-industrin. Som ett led i att kunna tillvarata denna mojlighet ar
resursforstirkning en viktig faktor for att sakerstilla fler orders. Aven bolagets séljorganisation i Asien kommer att
forstarkas med service och supportpersonal vilket &r av stor betydelse for industriella kunders val av leverantor.
Bolaget kommer att bygga ut produktions- och renrumsresurser for att anpassas till en hogre produktionsvolym och for
att kunna 6ka tempot i marknadsbearbetningen inom LED-industrin. Detta géller d&ven andra applikationer som har
tydlig potential for massproduktion och dér kund ar med och finansierar eventuella anpassningar av existerande
produkter och tekniker.

Obducat ser ett klart okat intresse for nanoimprintteknik inom LED-, solcells- och displayomradena, men aven fran
andra applikationsomraden sasom bioteknik och for tillverkning av medicinska komponenter. Det senare &r ett
applikationsomrade inom vilket Obducat redan framgangsrikt har slutfort leverans av SINDRE® system. Bolaget gor
beddmningen att nanoimprinttekniken vid industriell tilldmpning innebéar en betydande forséljningspotential for
Obducats SINDRE® system.

Obducat ser &ven mojlighet att med en forstarkt finansiell situation accelerera utvecklingen av en ny produktserie som
mojliggr nanoimprint dver stora ytor. Obducat bedriver detta arbete inom ramen for ett finanserat EU-projekt. Syftet
ar att kunna erbjuda nanoimprintprodukter for att ta tillvara potentialen inom solcells- och displayomradet.

Obducat ar delaktigt i ett stort antal utvecklingsprojekt med externt finansieringsstod, bl a med medel fran EU. Detta
utgor en viktig del av foretagets R&D-strategi for utveckling av foretagets produkter och tekniker. Den totala
finansieringen som Obducat under 2014 - 2017 erhdller fran de nu pagdende projekten med extern finasieringsstod
uppgar totalt till 9,6 MSEK. Obducat &r i princip inte &terbetalningsskyldiga for erhallna bidrag under forutsattning att
bolaget foljer och fullgor sina ataganden enligt villkoren i projektavtalen.

Med utgangspunkt i det senaste arets tva industriella genombrottsorders, och den foérvantade marknadsutvecklingen
som beskrivits ovan, kommer bolaget att anvénda emissionslikviden till att genomfora offensiva marknadsorienterade
atgarder i syfte att 6ka bolagets forsaljning.

Emissionslikviden kommer att anvéandas till att:

o stdrka bolagets kapitalbas for att 6ka handlingskraften,
o stdrka bolagets organisation med ytterligare salj- och applikationsresurser, och
e utdka foretagets produktions- och renrumsresurser.

Ovanstaende atgarder vidtas for att befasta bolagets ledande position som NIL-leverantor. Vidare kommer Obducat att
stérka resurserna for informationsgivning i syfte att 6ka bolagets synlighet och attraktivitet for kapitalmarknaden.

Mot bakgrund av erhéllna industriella genombrottsorders, uppnadd balans i kassaflodet, externa finansieringsprogram

for produktutveckling samt den emissionslikvid som inkommer genom Erbjudandet, bedémer bolaget att
forutsattningarna darmed forligger for en vasentligt 6kad forsaljning.
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Kapitalanv&ndning
Den totala emissionslikviden fran foretradesemission som presenteras i detta Prospekt uppgar till MSEK 20,6 fore
emissionskostnader. Emissionslikviden planeras att anvandas pa foljande stt:

(MSEK)

Investeringar i rorelsekapital 8,0
Investeringar i offensiva marknadsatgarder 6,0
Investeringar i renrum 1,0
Kapitalbuffert 4,6
Emissionskostnader 1,0
Summa 20,6

Investeringar i rérelsekapital kommer bl a att anvandas till att finansiera parallellbyggandet av SINDRE®-system vilka,
till foljd av langre produktionstid, genererar ett 6kat rorelsekapitalbehov.

Under forutséttning av att Erbjudandet fulltecknas eller néstintill, &r det styrelsens bedémning att inget ytterligare
kapitalbehov foreligger for bolaget under de kommande tolv manaderna fran Prospektets avgivande.

I det fall Erbjudandet som presenteras i detta Prospekt inte blir fulltecknat eller n&stintill, kommer bolaget behdva
starka sitt rorelsekapital. Detta planeras i sddant fall att ske genom en lagre investeringsniva, andra kostnadsned-
skarningar och en delvis reviderad strategi fér bolaget, men dven genom att bolaget sdker alternativa finansierings-
mojligheter sésom lanebaserad finansiering, riktad emission eller andra former av kapitaltillskott. Detta sammantaget
medfor dock en vasentligt 6kad risk for den fortsatta driften av bolaget. Om Erbjudandet misslyckas samt om bolaget i
sadant fall, misslyckas med att starka sitt rérelsekapital, finns en dverhangande risk for bolagets fortlevnad.

1 6vrigt hanvisas till detta Prospekt, vilket har uppréttats av styrelsen i Obducat med anledning av Erbjudandet.
Styrelsen i Obducat 4r ansvarig for innehallet i Prospektet. Harmed forsakras att styrelsen vidtagit alla rimliga
forsiktighetséatgarder for att sikerstalla att uppgifterna i Prospektet, savitt styrelsen vet, dverensstammer med faktiska
forhallanden och att ingenting &r utelamnat som skulle kunna paverka dess innebord.

Lund den 20 mars 2014

Obducat AB (publ)
Styrelsen
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Villkor, anvisningar och 6vrig information om Erbjudandet

Extra bolagsstdmman i Obducat Aktiebolag org nr 556378-5632 (”Obducat”) beslutade den 12 mars 2014, att
godkanna styrelsens forslag, att med foretradesratt for aktiedgarna 6ka aktiekapitalet med hogst 3 740 837 SEK genom
utgivande av hdgst 129 249 nya A-aktier och hdgst 3 611 588 nya B-aktier samt om utgivande av hogst 129 249
teckningsoptioner 2014:A och hogst 3 611 588 teckningsoptioner 2014:B, till foljd att bolagets aktiekapital kan
komma att 6ka med ytterligare hogst 1 246 945 SEK.

Units

En (1) unit av serie A innehaller en (1) ny aktie av serie A och en (1) vederlagsfri teckningsoption av serie 2014:A.
En (1) unit av serie B innehéller en (1) ny aktie av serie B och en (1) vederlagsfri teckningsoption av serie 2014:B.
Teckning kan enbart ske i units och saledes inte av aktier och teckningsoptioner var for sig. Efter emissionens
genomfdérande kommer dock aktier och tekningsoptioner att skiljas at.

Foretradesratt till teckning

De som pé avstimningsdagen den 21 mars 2014 ar aktieigare i Obducat &ger foretradesritt att for fem (5) innehavda
aktier av serie A, teckna en (1) unit av serie A alternativt att for fem (5) innehavda aktier av serie B, teckna en (1) unit
av serie B.

Unitréatter

For varje pa avstamningsdagen innehavd aktie av serie B erhalls en (1) unitratt (UR). Det kravs fem (5) unitratter for
teckning av en unit. Aktiedgare med aktier av serie A erhéller inga unitréitter. Se ”Teckning med stdd av foretradesritt
for A-aktiedgare” nedan.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 5,50 SEK per unit, det vill siga 5,50 SEK per aktie. Teckningsoptionen erhalls vederlagsfritt.
Courtage utgar ej.

Metod for att faststalla teckningskursen

Teckningskursen motsvarar en rabatt i forhallande till aktuell aktiekurs vid tillfallet for styrelsens beslut av
teckningskurs den 17 februari 2014, om cirka 37 procent. Huvudanledningen till att en rabatt lamnas i forhallande till
aktuell aktiekurs ar att styrelsen vill undvika att hamna i en situation dar teckningskursen, vid en kraftig nedgang i
bolagets aktiekurs, skulle kunna ligga pa en niva som éverstiger aktuell aktiekurs. Hansyn har ocksa tagits till att det
bedémts som positivt om tilldelade unitratter far ett tillrackligt stort varde som underlattar en aktiv handel i unitratter
vilket bedoms gynna forutsattningarna for en framgéangsrik emission. Baserat pa teckningskursen 5,5 SEK varderas
bolaget fore emissionen till knappt 103 MSEK och till drygt 123 MSEK efter genomfdrd och fulltecknad emission.

Avstamningsdag

Avstdmningsdag hos Euroclear for faststéllande av vem som har rétt att teckna ar den 21 mars 2014. Sista dag for
handel i aktien inklusive rétt till deltagande i emissionen ar den 18 mars 2014. Forsta dag for handel i aktien exklusive
rétt till deltagande i nyemissionen &r den 19 mars 2014.

Teckningstid

Teckningstiden &r fran och med 26 mars 2014 till och med den 16 april 2014. Efter teckningstidens utgang blir
outnyttjade unitrétter ogiltiga och saknar darmed varde. Outnyttjade unitratter kommer, utan avisering fran Euroclear,
att bokas bort frdn VVP-kontot. Styrelsen for Obducat forbehaller sig ratten att forlanga den tid under vilken teckning
och betalning kan ske.

Handel med unitratter
Handel med unitratter (UR) pa NGM Equity kommer att ske under perioden 26 mars 2014 till och med 11 april 2014.
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Information till direktregistrerade aktiedgare

De aktieagare eller foretradare for aktieagare som pa ovan namnd avstamningsdag ar registrerade i den av Euroclear,
for bolagets rakning forda aktieboken, erhaller fortryckt emissionsredovisning med vidhangande inbetalningsavi fran
Euroclear, VD-brev, sdrskild anmélningssedel samt en informationsbroschyr. Av den fortryckta emissionsredovis-
ningen framgar bland annat antalet erhalina unitratter och det hela antalet units som kan tecknas. Den som &r upptagen
i den, i anslutning till aktieboken, sarskilt forda forteckningen 6ver panthavare med flera, erhller inte ndgon
emissionsredovisning utan underrattas separat. VP-avi som redovisar registreringen av unitratter pa aktieagares VP-
konto utsandes inte.

Information till forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Obducat ar férvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare erhaller ingen
emissionsredovisning eller sarskild anmalningssedel. Teckning och betalning ska da istallet ske i enlighet med
anvisningar fran respektive forvaltare.

Teckning med stdd av foretradesratt for B-aktiedgare
Teckning av units med stéd av unitratter sker genom kontant betalning. Teckning och betalning ska ske i enlighet med
nagot av nedanstaende tva alternativ.

1. Fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear
I det fall samtliga pé& avstamningsdagen erhéllna unitratter utnyttjas for teckning av units ska den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear anvandas som underlag for anmalan om teckning genom betalning. Den
sarskilda anmalningssedeln ska darmed inte anvandas. Inga tillagg eller dndringar far goras i den pa
inbetalningsavin fortryckta texten. Anmélan ar bindande.

2. Séarskild anmélningssedel
I de fall ett annat antal unitratter &n vad som framgar av den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for
teckning av units, ska den sérskilda anmélningssedeln anvandas som underlag for teckning genom kontant
betalning. Anméalan om teckning genom betalning ska ske i enlighet med de instruktioner som anges pa den
sarskilda anmalningssedeln. Den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska dirmed inte anvéandas. Sarskild
anmalningssedel kan bestallas frdin Mangold via telefon, e-post eller laddas ned fran hemsidan.

Sarskild anmélningssedel ska vara Mangold tillhanda senast kl. 15.00 den 16 april 2014. Anmalningssedel som sands

med post bor darfor avsandas i god tid fore sista teckningsdagen. Endast en anmalningssedel per person eller juridisk

person kommer att beaktas. | det fall fler &n en sarskild anmalningssedel insdndes kommer enbart den sist inkomna att
beaktas. Ofullstéandig eller felaktigt ifylld sarskild anmélningssedel kan komma att ldmnas utan avseende. Anmalan ar
bindande.

Ifylld sarskild anmélningssedel skickas eller lamnas till:

Mangold Fondkommission AB
Emissioner/ Obducat

Box 55691

SE-102 15 Stockholm
Besoksadress: Engelbrektsplan 2

E-mail: emissioner@mangold.se
Telefax: 08-5030 15 51
Telefon: 08-5030 15 80
Hemsida: www.mangold.se

Erhéllna unitratter maste antingen anvandas for teckning av units senast den 16 april 2014 eller saljas senast den

11 april 2014 for att inte forfalla vardeldsa. En befintlig aktiedgare som valjer att inte utnyttja sina unitratter till att
teckna units kommer vid full teckning av Erbjudandet, att vidk&nnas en maximal utspadning om cirka 16,67 procent av
kapital- och rosteandelen i bolaget. Under forutsattning av att Erbjudandet fulltecknas samt under forutséttning av att
samtliga teckningsoptioner 2014:A och teckningsoptioner 2014:B utnyttjas for teckning av aktier, kommer en befintlig
aktiedgare som valjer att inte utnyttja sina unitratter till att teckna units, att vidk&nnas en maximal utspadning om cirka
21,05 procent av kapital- och résteandelen i bolaget.
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Teckning med st6d av foretradesratt for A-aktiedgare

Aktieagare med aktier av serie A erhéller inga unitratter. Teckning av unit med foretradesratt for A-aktiedgare kommer
ske genom ifyllande av en sarskild anmalningssedel for A-aktiedgare. Betalning sker enligt instruktion pa
anmalningssedeln. Anmalningssedel for A-aktie4gare finns att bestélla fran Mangold via telefon eller e-post eller fran
Obducat. Anmélan &ar bindande.

Teckning utan stod av foretradesratt

Units innehallande en (1) aktie av serie A och en (1) tekningsoption 2014:A som inte tecknas med primar
foretradesratt ska inte ges ut. Units innehallande en (1) aktie av serie B och en teckningsoption 2014:B som inte
tecknas med primér foretradesratt ska erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar foretradesratt). Om inte
salunda erbjudna units racker for den teckning som sker med subsidiar foretradesratt, ska dessa units fordelas mellan
tecknarna i forhallande till det antal aktier de férut ager och i den mén detta inte kan ske, genom lottning. Eventuella
aterstdende units ska fordelas mellan évriga tecknare, varvid — i forekommande fall — personer som i forvag atagit sig
att teckna units i emissionen ska ges prioritet att erhalla tilldelning i forhallande till gjorda dtaganden samt att
fordelning i 6vrigt ska ske pro rata i forhallande till tecknarnas anmalda intresse. Vid forséljning av unitrétt évergar
saval den primara som den subsididra foretradesratten till den nya innehavaren av teckningsratten.

Teckning av units utan foretradesratt ska ske under samma period som teckning av units med foretradesratt, det vill
saga fran och med den 26 mars 2014 till och med den 16 april 2014. Styrelsen i Obducat forbehaller sig ratten att
forlanga teckningstiden.

Intresseanmaélan att teckna units utan stod av unitrétter ska goras pd ”Anmélningssedel for teckning utan stéd av
unitratter” som ifylls, undertecknas och dérefter skickas eller 1dmnas till Mangold med kontaktuppgifter enligt ovan.
Anmalningssedeln kan bestallas fran Mangold via telefon, e-post eller laddas ned fran hemsidan. Privatpersoner kan
aven fylla i och skicka in anmalningssedeln elektroniskt till Mangold via hemsidan. For detta kravs bankID.
Anmélningssedeln kan dven laddas ned frdn Obducats hemsida, www.obducat.com.

Anmalningssedeln ska vara Mangold tillhanda senast kl. 15.00 den 16 april 2014. Anmélningssedel som sénds med
post bor darfor avséndas i god tid fore sista teckningsdagen. Endast en anmalningssedel per person eller juridisk
person kommer att beaktas. For det fall fler &n en anmalningssedel inséndes kommer enbart den sist inkomna att
beaktas. Ofullstéandig eller felaktigt ifylld anmélningssedel kan komma att ldmnas utan avseende. Anmélan ar
bindande.

Besked om eventuell tilldelning lamnas genom utskick av avrakningsnota vilken ska betalas i enlighet med
anvisningarna pa denna. Meddelande utgar endast till dem som erhallit tilldelning.

Tilldelning och betalning av units utan foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av units Idmnas genom 6verséndande av tilldelningsbesked i form av en
avrakningsnota vid kontant betalning. Likvid ska erldggas senast tre (3) bankdagar efter utfardandet av
avrakningsnotan. Nagot meddelande lamnas inte till den som inte erhallit tilldelning. Erlaggs inte likvid i ratt tid kan
tilldelningen komma att Gverlatas till annan. Tilldelning vid teckning utan stod av foretradesratt ar ej garanterad.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock inte aktiedgare bosatta i Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Sydafrika, Schweiz, Singapore samt USA) som &ger rétt att teckna units i nyemissionen, kan vanda sig till
Mangold pé telefon enligt ovan for information om teckning och betalning.

Betald tecknad unit (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt innebér nagra bankdagar
efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VVP-avi med bekraftelse att inbokningen av BTU skett pa tecknarens VP-
konto. Betalda tecknade units benamns BTU pa VP-kontot tills nyemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket.
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Handel med BTU
Handel med BTU pa NGM Equity kommer att ske fran och med 26 mars 2014 fram till dess att Bolagsverket har
registrerat nyemissionen, vilket berdknas ske vecka 19.

Leverans av aktier och teckningsoptioner

S& snart emissionen registrerats vid Bolagsverket, vilket beraknas ske vecka 19, 2014, ombokas BTU till aktier och
teckningsoptioner utan sarskild avisering fran Euroclear. For de aktiedgare som har sitt aktieinnehav
forvaltarregistrerat kommer information fran respektive forvaltare.

Offentliggdrande av utfallet av emissionen

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats och senast den 25 april 2014 kommer Bolaget att offentliggora utfallet
av nyemissionen. Offentliggérandet kommer att ske genom pressmeddelande och finnas tillgangligt pa Bolagets
hemsida.

Tillamplig lagstiftning
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras av svensk rétt.

Ratt till utdelning

De nya aktierna ska berattiga till vinstutdelning forsta gngen pa den avstiamningsdag fér utdelning som infaller
nérmast efter det att de nya aktierna inforts i bolagets aktiebok. Utbetalning av eventuell utdelning ombesorijs av
Euroclear eller, for forvaltarregistrerade innehav, i enlighet med respektive forvaltares rutiner.

Ovrigt
Verkstéllande direktoren ska &ga ratt att vidta de smérre justeringar som kan bli erforderliga i samband med
registrering av beslutet hos Bolagsverket och Euroclear.

Villkor i sammandrag for teckningsoption av serie 2014:A och 2014:B i Obducat
De fullstidndiga villkoren for teckningsoptionerna aterges under avsnittet ”Villkor for Obducat ABs (publ)
teckningsoptioner 2014:A/B” pa sidan 72 i Prospektet. Nedan foljer en sammanfattning av villkoren for
teckningsoptionerna.

Villkor och teckningskurs

Tre (3) innehavda teckningsoptioner av serie 2014:A berattigar till teckning av en (1) ny aktie av serie A i Obducat och
tre (3) innehavda teckningsoptioner av serie 2014:B beréttigar till teckning av en (1) ny aktie av serie B i Obducat till
en teckningskurs om 8,50 SEK per aktie.

Teckningsperiod
Teckningsoptionerna kan utnyttjas for teckning av aktier till och med 30 december 2014. Efter tilldelning verkstélls
teckning vid utgdngen av varje kalenderkvartal.

Anmaélan om teckning och betalning - direktregistrerade &gare

Anmalan om teckning av nya aktier i Obducat med stdd av teckningsoptioner sker genom ifyllande av
anmaélningssedel ”Anmailan om utnyttjande av teckningsoption 2014:A/B i Obducat Aktiebolag”. Anmélningssedeln
kan bestallas fran Obducat eller fran Mangold Fondkommission enligt ovan. Teckningsoptioner som inte utnyttjas
under optionens loptid forfaller vardelosa. Betalning for de nya aktierna i Obducat sker enligt instruktion pa
anmalningssedeln.

Anmalan om teckning och betalning - forvaltarregistrerade dgare
Anmalan om teckning och betalning av nya aktier i Obducat med stod av teckningsoptioner sker enligt instruktion fran
respektive forvaltare. Teckningsoptioner som inte utnyttjas under optionens loptid forfaller véardel6sa.

Leverans av aktier

Interimsaktier avseende aktier tecknade med stdd av teckningsoptioner kommer att levereras till tecknarens VVP-konto
sd snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter det att anmalan om utnyttjande av
teckningsoptioner samt betalning har kommit Mangold tillhanda. ErhalIna interimsaktier omvandlas till aktier efter
genomford registrering hos Bolagsverket.
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Information om de vardepapper som emitteras

ISIN-koder, lagstiftning, valuta och registrering hos Euroclear

De aktier och teckningsoptioner som omfattas av Erbjudandet kommer att emitteras i enlighet med svensk lagstiftning
och de kommer att vara denominerade i svenska kronor (SEK). Vidare kommer aktierna och teckningsoptionerna att
registreras pa person och utfardas i elektroniskt format genom Euroclear-systemet. ISIN-koden for bolagets A-aktier ar
SE0000514697 och for bolagets B-aktier SE0000514705. ISIN-koden for bolagets teckningsoptioner 2014:A &r
SE0005768355 och for bolagets teckningsoptioner 2014:B SE0005768363. Obducats aktie av serie B &r upptagen till
handel pa NGM Equity och dess s k kortnamn ar OBDU. Handelsposten ar en (1) aktie. Obducats aktie av serie A &r
inte upptagen till handel. Central VV&rdepappersforvarare (CSD) &r Euroclear Sweden AB. Klarabergsviadukten 63,
SE-101 23 Stockholm.

Rattigheter och begréansningar

Aktier i Obducat har lika ratt till andel i bolagets tillgdngar och vinster. Aktier av serie A medfor rétt till tio (10) roster
per aktie och aktier av serie B medfor ratt till en (1) rost per aktie. Obducats bolagsordning innehaller hembudsklausul
avseende bolagets aktier av serie A. | dvrigt forekommer det inga inskrankningar i ratten att fritt Gverlata aktierna i
bolaget. Innehavare av aktier har foretradesratt vid nyteckning av aktier. Avsteg fran foretradesratten kan dock
forekomma. | handelse av eventuell likvidation, inldsen eller konvertering har samtliga aktier samma prioritet.

Rattigheter avseende utdelning

De aktier som emitteras i Erbjudandet medfor ratt till vinstutdelning forsta gdngen pa den avstamningsdag som infaller
nérmast efter att de emitterade aktierna registrerats hos Bolagsverket. Eventuell utdelning beslutas av och betalas ut
efter drsstamma. Utbetalning av eventuell utdelning ombesérjs av Euroclear. Rétt till utdelning forfaller i enlighet med
normala preskriptionstider (10 ar).

Grund for emissionen

Emissionen grundar sig pa ett beslut av en extra bolagsstamman den 12 mars 2014. Sa snart samtliga emissionslikvider
till fullo inkommit kommer emissionen att registreras hos Bolagsverket. Darefter registreras de nya aktierna i
Euroclear-systemet och distribueras till de tecknande placerarnas VP-konton och/eller depéer.

Uppkopserbjudanden och budplikt

Bolagets aktier har under det innevarande eller féregéende rakenskapséret ej varit foremal for offentligt uppkops-
erbjudande. Aktierna ar ej féremal for erbjudande som lamnats till foljd av budplikt, inlosenrétt eller 16snings-
skyldighet.

Kallskatt
Obducat patar sig ej ansvaret for att innehalla kallskatt p& eventuella inkomster av aktierna.

Kontroll

Baserat pa rostetal ar bolagets storsta aktieagare European Nano Invest AB (nklusive Henri Bergstrand med familj och
bolag) vars aktieinnehav motsvarar 29,9 procent av det totala antalet roster i bolaget. Forutom denna sttrre &gare ér
bolagets aktiedgarstock mycket fragmenterad. Mot bakgrund av detta kan European Nano Invest AB utdva en
betydande makt pa bolagsstammor. Den kontroll som finns for att denna position inte misshrukas &r att Obducat
genom bolagets styrelse lagger fram férslag om beslut pa bolagsstammor och att styrelsen utses av bolagsstamma i
enlighet med forslag fran bolagets valberedning.
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VD-kommentar — Offensiva atgarder dkar vara tillvaxtmojligheter

Obducat har under de senaste aren genomgatt stora forandringar. Efter omstrukturering 2011-2012 har bolaget
reducerat kostnadsnivan for att under 2013 né balans i kassaflodet. Bolagets medvetna satsning och fokusering pa
Iangsiktiga industriella kundrelationer har gett bra resultat i form av tva genombrottsorders p& SINDRE® system fér
industriell massproduktion under det senaste aret. Ordern fran Kimblerly-Clark, dar NIL-systemet anvands for
pilotproduktion av medicinska komponenter, slutlevererades framgangsrikt i januari i ar. Det andra NIL-systemet,
bestallt av asiatisk kund, kommer att anvéndas vid produktion av LEDs och skall levereras enligt plan under tredje
kvartalet i r.

Intensifierad marknadsbearbetning genom lokal nérvaro

Vi har starkt Obducats narvaro pa de viktiga marknaderna i Asien. Genom etablering av séljkontor i Shanghai under
2012 och med bdrjan 2014 éverta kundbearbetningen i Japan med egen séljpersonal, har vi tagit de forsta viktiga
stegen for att intensifiera och effektivisera marknadsbearbetningen i Asien. Vi har dessutom som mal att etablera
ytterligare lokala séljkontor pa den asiatiska marknaden for sikerstalla Obducats marknadsandel pa fler marknader
som férvantas nd hog tillvaxt. Den senaste genombrottsordern, avseende ett SINDRE® system fran en asiatisk
tillverkare av LEDs, skapar dessutom forutséttningar for etablering av en egen lokal service- och supportorganisation i
Asien vilket stérker Obducats konkurrenskraft ytterligare.

Pagaende utvecklingsprojekt ger breddad produktportfolj

Obducats existerande produkter SINDRE® och EITRE® ar vl etablerade pd marknaden med totalt c:a 130 system sélda
varlden dver. EITRE®-produkterna, som framforallt 4r avseedda for anvandning vid FoU-arbete, kommer att
kompletteras med ytterligare funktionaliteter under 2014. Vi ser att vért plattformstankande for SINDRE ®-produkterna
fungerar val da vi fran samma plattform kan skapa kundanpassade system for tillverkning av komponenter for saval
medicinska produkter som LEDs. Utvecklingarbete pagér for att ytterligare 6ka konkurrenskraften i vara SINDRE®
system.

Genom EU- projektet ANILP har Obducat sékrat finansiering for utveckling av en ny serie strategiskt viktiga
produkter. Redan under 2014 planerar vi att lansera en ny EITRE®-produkt med storre imprintyta anpassad for FoU-
arbete. Under 2015 planeras vi for lansering av det férsta SINDRE®-systemet med stor imprintyta, avsett for
anvéandning vid massproduktion.

Forsaljningspotentialen for dessa SINDRE®-system &r vasentlig framforallt inom display-industrin dar marknaden kan
komma att motsvara flera hundra system. Med Obducats unika patenterade tekniker har vi sérskilt goda forutsattningar
att nd framgang inom detta omrade. Dessa tvé nya versionerna av EITRE® och SINDRE® gér det méjligt for Obducat
att dessutom addressera nya applikationer b | a inom solcellsindustrin vilket breddar marknadspotentialen ytterligare.

Organisationsutveckling — en engagerad och effektiv organisation

Trots de senaste arens turbulens har vi tack vare mycket engagerade och kunniga medarbetare klarat av att vanda
Obducats utveckling till det positiva. Expansion och vidareutveckling av organisationen kommer att vila pé dessa
centrala framgangsfaktorer och med ratt ambassadorer pa plats redan idag ar jag 6vertygade om att vi kommer att
lyckas med detta.

Kommunikation — en vég till 6kad informationstillganglighet

Vi dr medvetna om att det finns en stor dnskan bland véra aktiedgare att bolaget ska kommunicera mer om vad som
hénder i Obducat. Det &r var ambition att sa skall ske framdver med samtidigt beaktande av vara kunders eventuella
onskanden om konfidentialitet. Vi kommer framgent att 6ka vér rapportering om hindelser i bolaget i avsikt att bidra
till en béttre forstaelse for utvecklingen i Obducat.

Mal

Genombrottsordern fran en tillverkare av LEDs blev en bra inledning pa 2014. Baserat pa en bedémd
marknadspotential inom detta omrade om cirka 130 NIL-system har vi som mal att under aret sakra flera order
avseende SINDRE® vilket innebér att vi forvantar oss en successivt 6kad omsattningstakt under 2014 och framover.
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I takt med att fler SINDRE® system installeras kar ocksa férsaljningspotentialen for férbrukningsvaror, service och
support. Organisationen kommer att expanderas i takt med omsattningen. Det &r vart mal att nd en lonsam tillvaxt
under de kommande aren med 6kande vinstmarginaler med bérjan pa 15 procent ar 2016.

Det ar min forhoppning att ni som aktiedgare kdnner samma positiva forvantning infor den utveckling vi har framfor
oss och att ni vill vara med pa den fortsatta resan.

Patrik Lundstrom
Verkstéllande direktdr
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Obducats historiska utveckling

Nedan presenteras en kortfattad sammanfattning av Obducats historiska utveckling under aren 1989-2014.
Beskrivningen gor inga ansprak pa att vara heltdckande. Obducat grundas 1989 av Henri Bergstrand och Lennart
Olsson.

1990-2000

Obducataktien introduceras 1997 pé Innovationsmarknaden. 1999 noteras aktien pd NGM Equity. Likasa under 1999
forvarvar Obducat samtidigt nanoimprinttekniken fran forskare vid Lunds tekniska hogskola. Obducat tar forsta order
avseende en NIL-maskin ar 2000.

2001-2005

Obducat fortsatter framgansrikt kommersialiseringen av NIL-tekniken genom att sékra en 1ang rad orders avseende
NIL-system fran stora varldsledande aktérer inom bl a halvledareindustrin séavél som ledande akademiska institutioner
och industriella institut. Parallellt arbetar Obducat aktivt med att sékra patentskydd for karnteknologin som utvecklas
inom bolaget, déribland utvecklingsarbetet med de tva processerna IPS® och STU® vilka utgér basen for Obducats
massproduktionskoncept.

2006-2010

Under 2006 far Obducat sin forsta order pa ett NIL-system avsett for produktion av kommersiella komponenter som
kommer att ingé i konsumentelektronikprodukter fran bl a Samsung, LG, JVC. 2007 inleds lanseringen av HVM-
maskinen SINDRE®, vilken sedermera kommer att bli huvudprodukten for Obducats massproduktionssystem. Kort
efter lanseringen erhaller bolaget en order avseende ett SINDRE® 60-system fran vérldsledande LED-tillverkaren
Epistar. Under 2008 sékras ytterligare order avseende SINDRE® 60-system fran en kund i Japan séval som en order
avseende det fullautomatiserade SINDRE® 400-systemet fran kund i Taiwan. Under 2010 erhéll Obducat det formella
funktionsgodkannandet fran den Taiwanesiska kunden.

2011-2014

Obducat omstruktureras under 2011-2012. | samband med omstruktureringen genomfors foretagsrekonstruktioner i
moderbolaget Obducat AB (publ) och i dotterbolaget Obducat Technologies AB samtidigt som den engelska
verksamheten avvecklas. Rekonstruktionerna medférde en positiv koncernmassig resultateffekt om 30,7 MSEK och
avvecklingen av den engelska verksamheten ett negativt totalresultat om -4,6 MSEK. Som ett ytterligare steg i
omstruktureringen av Obducat traffar moderbolaget Obducat AB (publ) en dverenskommelse med extern part om
forsaljning av samtliga aktier i Quantechnologies Nordic AB (tidigare Obducat Technologies AB). Quantechnologies
Nordic AB bedriver vid forsaljningstillfallet ingen verksamhet. Genom avyttringen uppstar en positiv resultat-
respektive kassaflodeseffekt, for bokforingsaret 2012, om c:a 9,2 MSEK. Omstruktureringarna leder till en vésentligt
reducerad kostnadsmassa for Obducat vilket far positiv effekt pa kassaflodet vilket nar balans under 2013.

Under 2011 ingér Obducat ett samarbetsavtal med Kimberly-Clark Corporation avseende gemensamma
utvecklingsaktiviteter. Malet med samarbetet ar att skapa en pilotlinje baserad pa NIL-teknik for produktion av
Kimberley-Clark unika produkter. Som ett resultat av samarbetet erhaller Obducat order fran Kimberly-Clark i maj
2013, avseende en SINDRE® pilotproduktionslinje baserad pé bolagets NIL-teknik. Ordervérdet uppgar till cirka
13,5 MSEK. | januari 2014 meddelar Obducat att Kimberly-Clark bekraftar det slutliga godkannandet fran kunden
efter genomford installation och idrifttagning vid Kimberly-Clarks anlaggning i USA. Produktionslinjen kommer att
anvandas vid tillverkning av medicinska komponenter som utvecklas av Kimberly-Clark. Godk&annandeprocessen for
de medicinska komponenterna pagar hos FDA-myndigheten och férutsatt att godkannande erhalls dr det Kimberly-
Clarks malsattning att starta massproduktion av dessa komponenter.

Ar 2012 beviljades det EU finansierade projektet PhotoNVoltaic. Projektets mal &r att mojliggora utveckling av en ny

generation av solceller genom att kombinera kristallina kiselsolceller med avancerade ljusinsamlingsmetoder hdmtade
fran nanofotonikomradet. Obducats NIL-teknik anvands till att skapa de nanofotoniska strukturerna.
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Under 2013 blir Obducat deltagare i tvd nya EU-finansierade projekt. Det forsta projekt, kallat MATSENS, har som
maélséttning att utveckla nya “smarta” material for elektrokemiska sensorer vilka skapar nya egenskaper och
funktionaliteter pa elektrodytor. De nya elektrodytorna, som modifieras genom applicering av en kombination av
nanostrukturer, nanomaterial och polymerlager, kommer bl a att mojliggdra framtagning av nya bioanalytiska system
for anvéandning vid klinska diagnoser.

Det andra projektet &r ett transnationellt konsortium for utveckling av litografilosning for stora ytor baserat pa
nanoimprintteknologi. Projektet kallas ANILP och konsortiet leds av Obducat. Den oberoende utvarderingspanelens
bedémning placerade projektet som nummer 10 av totalt 510 kvalificerade ansékningar. Malet for ANILP ar att
utveckla en produktionsplattform, baserad pa nanoimprintlitografi, for avancerad nanoménstring éver ytor
motsvarande minst 730x920 mm (Gen 4.5). Produktionsplattformen kommer att konstrueras for att méta behov inom
industrier med tillverkning av komponenter sdsom organiska LEDs, solceller samt displayer. Projektet startade den
13 november 2013 och loper Gver tre & med en total budget om 2,2 MEUR.

| januari 2014 erhaller Obducat order pa ett Sindre® 400 NIL-system for anvandning vid massproduktion av LEDs. De
forvantade intakterna fran kontraktet, vilket inkluderar NIL-systemet, forbrukningsvaror samt service och support,
uppgér totalt till c:a 22 MSEK (2,5 MEUR) under de kommande tva aren. Overenskommelsen omfattar avtal avseende
leverans av ett Sindre® 400 NIL-system, leveransgaranti for forbrukningsvaror samt service- och supporttjanster vilka
innefattar kontinuerliga underhallsbesék och kort responstid vid servicebehov. Leverans av Sindre® 400 systemet &r
planerad till tredje kvartalet 2014. Obducat avser att expandera den lokala organisationen i Asien med en service- och
supportfunktion i tillagg till den redan existerande lokala forséljningsorganisationen.

Obducat deltar, med bdrjan i februari 2014, i ytterligare ett EU-finansierat projekt kallat GREENANOFILM. Projektet

ar fokuserat pa utveckling och applicering av nanoorganiserade filmer med ultrahdg upplosning for nasta generations
opto- och bioelektronik.
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Obducats produkter

Obducats NIL-system ar ett anvandarvanligt imprintsystem for saval industriell massproduktion och produktutveckling
som forskning och utveckling inom den akademiska vérlden. NIL-tekniken mojliggor replikering av ytterst exakta
strukturer i mikro- och nanostorlek fran en stampel till ett malsubstrat som kan vara allt fran en flexibel polymerfilm
till harda safirsubstrat. Genom utveckling gjord under de senaste tva &ren ar det dven mojligt att replikera monster pa
icke flata substrat sisom exempelvis kameralinser. Se nedan for en schematisk beskrivning av hur NIL fungerar.

UV-transparent polymer 1PS®
T f—\_,—\_:—\_,—\_,—l o e
Masterstampel i exv Nickel Imprint Steg 1:
Tillverkning av 1PS®

e
T

Imprint Steg 2: Malsubstrat fardigt for vidareprocessning

\ 4

v

BESKRIVNING AV PROCESSSTEG VID NIL

NIL ar en metod for att kopiera ett monster som finns pa en stampel gjord i exempelvis nickelmateria. Genom att
sammanfora, vilket beskrivs i steg 1 ovan, stampeln och en flexibel transparent polymerfilm under tryck kopieras
monstert fran stampeln in i polymerfilmen. Vid imprint steg 2, beskrivet ovan, sammanfors den monstrade polymer-
filmen med ett resistlager som har applicerats p& mélsubstratet. Aven denna process sker under tryck samt en
kontrollerad temperatur och beroende pa resistmaterial hardning av resistlagert med hjalp av UV-ljus. Efter imprint
steg 2 separeras polymerfilmen fran mélsubstratet vartefter detta ar fardigt for vidareprocessning.

I Obducats process utvecklad for massproduktionsandamal gors replikeringen fran en stampel till en polymerfilm.
Polymerfilmen, kallad IPS®, med ménster fr&n stampeln replikeras i sin tur vidare till det slutliga malsubstratet genom
STU®-processen. STU® eliminerar termiska expansionseffekter vilket ékar kvaliteten och repeterbarheten i
ménsterdverféringen. 1PS®-tekniken reducerar slitaget p& stamplen sdval som minskar partikeldefekter vilket totalt
sett Okar kostandseffektiviteten.

Alla NIL-system fran Obducat &r tillverkade for ”full area imprint”, vilket innebér att hela ytan replikeras pa en gang
och inte i manga smé steg som &r fallet hos flera konkurrenter. Obducats patenterade teknik Soft Press® mojliggor
monsterdverforing med ett jamnt tryck dver stora ytor och utgér en viktig del av NIL-tekniken. Dessutom ger den
funktionsférdelar, exempelvis mojligheten att fora 6ver monster till ytor med kurvatur men &ven rena
prestandaférdelar som minskad kassation och lagre kostnadsniva. Funktionen ger ocksa hog repeterbarhet av
imprintresultatet vilket & mycket viktigt i industriell tillverkning. For att NIL ska ge basta imprintresultat anvands de
tva kompletterande processerna IPS® och STU® i kombination med Soft Press®.

EITRE® - for forskning och utveckling

For den akademiska varlden erbjuder Obducat ett valetablerat produktutbud kallat EITRE®. Utbudet bestar av olika
litografisystem med flexibla lsningar som stddjer forskning och utveckling bade for industrin och den akademiska
vérlden. | samtliga EITRE® -system anvéands Soft Press® for att garantera ett enhetligt tryck over hela imprintytan
vilket gér det mojligt att att uppna ett jamt och tunt residuallager over hela substratet. De storre EITRE®-produkterna
&r anpassade for produktutveckling och processoptimering. | dessa produkter erbjuds ett komplett integrerat alignment-
system vilket innebar att substrat och stampel kan monsterpassas mot varandra. Under 2014 kommer ett nytt EITRE® -
system for imprint av ytor motsvarande 300x400mm att lanseras och dartill kommer det under de kommande aren
adderas nya funktionaliteter till existerande EITRE® -system.
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EITRE® 3 och EITRE® 8

SINDRE® - en plattform fér industriell massproduktion

Med SINDRE® har Obducat bevisat tillférlitligheten hos NIL-tekniken for industriell massproduktion och “full area
imprint”. Detta har etablerat Obducats NIL-teknik som den marknadsledande NIL-teknik vid tillverkning av stora
volymer av mikro- och nanostrukturer. SINDRE®-plattformen har en stor flexibilitet och goda méjligheter fér
anpassning till specifika kunders krav. Samma plattform har anvénts for framtagandet av NIL-systemet till Kimberly-
Clark och denna utgdr dven basen i SINDRE® 400 som skall levereras till LED-tillverkare. Under 2015 planeras
lansering av det forsta SINDRE® -systemet for imprint éver ytor upp till 920x730mm, en storlek som matchar den
produktions-generation som kallas Gen 4.5 inom LCD-industrin.

SINDRE®-system som levererats till Kimberly-Clark. Byggd p& andra generationens SINDRE®.
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Forbrukningsvaror

Det finns ett flertal forbrukningsvaror som Obducat erbjuder kunderna. Originalstamplar med kundspecifika monster,
IPS®-material, STU®-resist samt andra produkter och tjanster saljs till séval FoU- som industriella kunder.

Obducat erbjuder tillverkning av stamplar som i varierande utstrackning, beroende pa monstertyp, tillverkas i egen
produktionslinje. Dessa hogkvalitativa stamplar har strukturer i storleksordningen fran under 20 nm upp till
mikrometerskala for olika anvandningsomraden. For att garantera stamplar som ar fria fran fororeningar produceras
alla stampers i renrumsmiljo. De material som anvands bestar bland annat av kisel, nickel och kvarts. Obducats
patenterade stampelproduktionsteknik inkluderar ocksa antisticklsningar for monolagerbelaggning. Detta underlattar
separation och héller stimpeln ren efter varje imprint. Obducats stampelproduktionsteknik mojliggor farre processteg i
produktionen av nickelstdmplar vilket medfor en lagre framstéliningskostnad. Detta i sin tur reducerar kundens
produktionskostnad. Stdmplar &r en férbrukningsvara och anvénds vid replikering i NIL-maskiner.

Service och support

Med en installationsbas pa 130 NIL-system och en dkande andel industriella kunder som anvander Obducats teknik for
kommersiell tillverkning &r det en viktigt faktor for Obducat att kunna erbjuda hdgkvalitativ service och support. Lokal
forankring &r viktig for att kunna erbjuda korta responstider — detta utgér en av hdrnstenarna i konkurrensen om de
industriella kunderna. Foérbrukningsvaror for den vaxande installationsbasen och kravbilden fran industriella kunder,
med sarskilt fokus pé& produktionskunder, kommer att utgéra en intaktskalla for Obducat i framtiden.
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Obducats marknad

Utvecklingen drivs till stor del av behov fran elektronikindustrin, men dven inom omraden som bio- och medicinteknik
finns det ett 6kande intresse for de férdelar nanoménstring av ytor kan medftra. Forst och framst handlar det om den
tekniska kapaciteten att kunna framstalla extremt smé och samtidigt exakta komponenter, ett omrade inom vilket det
hant valdigt mycket pa relativt kort tid. Ett sitt som nanomanstring anvands till ar att harma naturen, sa kallad
biomimetik. I fallet med Kimberly-Clark handlar det om att efterlikna hudens celluppbyggnad med hjalp av
nanomaonster for att pd s& satt undvika att hudens celler forhindrar distributionen av medicin genom huden som gar in i
kroppen.

Vi konsumenter utg6r drivkraften fér Obducats kunder

Obducat verkar i en omvarld med starka drivkrafter dér allting sker mycket snabbt. Konsumenterna stéller hela tiden
nya krav pa tjanster och produkter som ska underlatta deras dagliga liv. Manniskan efterfragar i allt storre utstrackning
avancerade och allt lattare tekniska apparater, exempelvis mer kraftfulla barbara datorer, storre energieffektiva platta
TV-skarmar med hog bildkvalitet, digitala l&splattor med hog funktionalitet och smartphones med storre kapacitet.
Tillverkarna av dessa produkter drivs av en konkurrenssituation som till stor del gér ut pa kostnadseffektivitet. | denna
utveckling bidrar Obducats tekniker och produkter till att skapa ett mervérde i produktionskedjan i form av 6kad
kostnadseffektivitet och battre prestanda.

Asien — Obducats viktigaste marknad

Kina ar en mycket viktig marknad nar det galler industriella kunder sdval som Public Institutions for NIL-
produkterna. Japan &r fortsatt av central betydelse fér Obducat. Delar av évriga Asien och USA, dr marknader av
vasentlig betydelse betraffande industriella kunder. Bland annat ligger Sydkorea langt framme inom konsument-
elektronik och Taiwan har tillsammans med Kina skapat sig en ledande stéllning inom LED-utvecklingen.
Sammantaget kan Asien betecknas som Obducats huvudsakliga marknad.

Applikationsomraden

Obducats tekniska l6sningar uppvisar flexibilitet, precision och effektivitet vilket gor dem aktuella i manga av de
applikationsomraden inom nanoteknik som &r under utveckling. Den viktigaste konkurrensfordelen ar dock
kostnadseffektiviteten, vilket gor det mest intressant att koncentrera sig pd omraden som redan natt mognadsstadiet i
industrialiseringsfasen. Nedan féljer en kortfattad genomgang av Obducats narvaro inom olika applikationsomraden.

Obducats narvaro inom olika applikationsomraden

Public LEDs Emerging Markets Emerging Markets Emerging Markets Emerging Markets
Institutions Bio/Medical Display HDD Solceller
EITRE®3, 6and 8 v v v v v v
EITRE® Large area v v v v
SINDRE® 400, 600, 800 v v v v
SINDRE® Large Area v v v v

Pulic Institutions — indirekt marknadsforing

Detta applikationsomrade utgdrs huvudsakligen av kunder inom akademi och institut. Cirka halften av Obducats
installationsbas finns inom detta omrade. Anvandningsomradena &r ytterst varierande liksom typen av anvandar-
situation. I vissa fall kan det vara en professor som kdper in NIL-systemet och sedan bedrivs det ett flertal parallella
projekt med studenter och doktorander som anvandare. | andra fall kan det rora sig om 6ppna multianvandarfaciliteter
dar anvandningsomradet oftast ar 1Angt mycket bredare.
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En viktig bekraftelse p4 Obducats position som ledande NIL-leverantor ar att tidigare kunder som omlokaliserar till
annat universitet, ofta véljer att inforskaffa ett nytt NIL-system fran Obducat.

Gemensamt for de olika anvéndarsituationerna ar att Obducats NIL-teknik exponeras for en stor méngd forskare och
studenter dar flertalet, i ett senare skede, kommer att arbeta inom industrin. Obducat ser redan tecken pa att denna
indirekta marknadsforing ger effekt. Obducat har byggt ett starkt varumérke inom Public Institutions varlden &ver,
genom leveranser till de mest valrenommerade universitet och forskningsinstitutioner, vilket successivt sprider sig till
intressanta industriforetag som &r tankbara kunder.

LED-industrin — nu och i framtiden

Ett omrade som fatt stor global uppmérksamhet &r anvandningen av LEDs for olika belysningsandamal. Idag finns
LEDs i en méngd olika belysningsapplikationer sasom i bilar, belysning av byggnader, gatubelysning men dven som
belysning i vara hem. En bidragande faktor till den snabba marknadspenetrationen sedan 2010 &r de direkt
tidsbestamda marknaderna i exempelvis Australien, Kalifornien och inom EU. P& dessa marknader har lagstiftning
inforts som gradvis forbjuder konventionella glddlampor och flera andra lander har infort eller avser att inféra liknande
lagar. Ljuskallor som OLED och LED kan pé ett enastaende satt kombinera ljusstyrka och energisnalhet med minimal
materialdtgdng. Omsorgen om miljon &r ocksa vasentligt battre da amnen som kvicksilver inte finns i dessa ljuskallor.

Den totala efterfragedkningen pa LEDs har varit enorm de senaste fem aren. Detta ledde till mycket stora statliga
investeringsstod i Kina for utbyggnad av produktionskapacitet under 2010 — 2012. Investeringarna i
produktionskapacitet var lagre under 2013, mycket beroende av att investeringar i framférallt MOCVD utrustning
under 2011-2012 skapade stor Gverkapacitet hos LED-tillverkarna, sarskilt i Kina. Under 2013 har efterfragan hunnit
ifatt och kapacitetsutnyttjandet i LED-fabrikerna narmar sig nu nivaer dar det aterigen kommer att bli nodvéndigt att
investera i ytterligare produktionskapacitet. Samtidigt har prisnivan pa LED-produkter sjunkit markant under de
senaste tva aren vilket satter press pa tillverkarna att hitta nya produktionsmetoder for att effektivisera tillverkningen.

Nar det galler LED-foretagens ambition att reducera tillverkningskostnaderna finns det tva vagar — den ena vagen
bygger pa okad effektivitet i tillverkningen vilket dstadkommes genom att produktionen av LED-chip gérs pa storre
substrat. Den andra vagen gar ut pa att dka energieffektiviteten hos LED-chipen. Obducats NIL-teknik kan bidra
positivt till att realisera bada dessa vagar till kostnadsreduktion.

Okad tillverkningseffektivitet bygger pa att det vid processandet av LED-substrat gér &t lika mycket tid till att processa
ett substrat som &r 6 tum som det gor for att processa ett som ar 4 tum. Detta stammer for ett flertal av
produktionsstegen varfor tillverkaren med liten extra kostnad kan producera betydligt storre ytan vilket ger fler LED-
chip till samma kostnad. Obducats NIL-system har samma produktionshastighet for 4 tums- som for 6 tums substrat
vilket innebar att det blir mer kostnadseffektivt att producera storre substratstorlekar. Den radande
produktionstekniken, som &r optisk litografi, har inte denna fordel utan produktionshastigheten &r relaterad till
substratstorleken, d v s ndr den 6kar minskar produktionshastigheten i substrat raknat.

Okad energieffektivitet kan dstadkommas p& manga sétt. Obducats teknik kan hjélpa till att forbéttra mangden ljus som
emitteras fran ett LED-chip genom att majliggéra en mer noggrann och repeterbar kopiering av monstret till
substraten. Detta leder till farre defekter i efterfoljande processteg vilket i slutdndan leder till hdgre kvalitet och storre
ljusutbyte. Ett annat alternativ for 6kad energieffektivitet ar att anvanda mindre ménster med mindre strukturstorlekar.
Dagens High Brightness LEDs ér i allt véasentligt baserade pa ménster i mikrometerstorlek. Det pagar dock omfattande
aktiviteter i ett flertal LED-foretag med fokus pa att anvanda nanobaserat monster i syfte att 6ka energieffektiviteten
och goda framsteg har gjorts under senare delen av 2013. Ut6ver en 6kning av energieffektiviteten sa minskar
kostnaderna for ett flertal processteg, déribland NIL, jamfort med de mikrobaserade monstren. Nanobaserade ménster
kan inte produceras med optisk litografiteknik som LED-tillverkarna anvander idag.

Den totala produktionskapaciteten inom LED-industrin uppgar till cirka 30 miljoner substrat per ar (baserat pa 4 tums
substratstorlek, se graf pa nasta sida).
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World LED Capacity Trend

LED Epitaxy capacity (4” equivalent per month)
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Samtidigt som det totala vardet pA LED-marknaden kommer att plana ut (se nedan graf), dé priset per LED kommer att
fortsatta minska, sa forvantas & andra sidan den totala volymen LED-chip att ¢ka vésenligt. Bedémningen ar att det
totala behovet av LED-chipyta kommer att ndstan fyrdubblas mellan 2012 och 2018.

Pachaged LED revenue by application (FYOBA-FYZ0F)
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For att exemplifiera potentialen inom LED-industrin for Obducats SINDRE®-system, s kan berakningen goras att ett
SINDRE® 400 system har en &rlig maximal produktionskapacitet om cirka 220 000 substrat. Vid full utnyttjandegrad
av installerad kapacitet i industrin skulle detta innebara en potential om cirka 130 NIL-system av typen SINDRE® 400.
Darutover beraknas, baserat p& nuvarande prisniva, att ett SINDRE® 400-system skulle kunna generera cirka

3-4 MSEK i arlig omsattning fran forbrukningsvaror samt service och support.

Emerging Markets

Det rader inte brist pa anvandningsomraden for Obducats tekniker. For Obducats del ar det, bortsett fran
huvudmalgrupperna LEDs och Public Institutions, ett flertal applikationer inom Emerging Markets som &r intressanta
omraden med mycket stor potential. Tidperspektivet pa dessa varierar varfor bolaget valjer att engagera sig i kunder
inom detta omrade forutsatt att kunden finansierar aktiviteterna alternativt att annan extern finansiering erhalls sdsom
exempelvis EU-finansiering. Nedan ges en Gversiktlig beskrivning av intressanta applikationsomraden.
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Biotech/Medicinska komponenter — for minskade hélso- och sjukvardskostnader

Obducat kan notera ett klar okat intresse fran aktorer inom Biotech och medicinska komponenter. Den forsta
framgéangen inom omradet &r genomfdrandet av projektet med Kimberly-Clark. Det levererade produktionssystemet
anvands nu for tillverkning av medicinska komponenter som anvénds vid Kliniska tester i syfte att nd FDA-
godkannande. Samarbetet fortsatter med fokus pé tankbara modifieringar till det levererade systemet — allt i syfte att
komma fram till en s3 komplett specifikation som mojligt for nasta generations system anpassat for produktion. Den
tankbara forsaljningsvolymen for Obducat ar vésentlig i de fall Kimberly-Clark néar framgéng med sin produkt.

Andra tankbara komponenter inom detta applikationsomrade &r bl a analytiska system (t ex glukosmatning), klinisk
diagnostik (t ex cancercellsdetektion) samt Point-of-Care testning. De underliggande drivkrafterna for denna
utveckling kommer fran behovet att reducera kostnaderna for halso- och sjukvard. Obducats NIL-teknik har
forutsattningar att bli en viktig del i att lyckas med vissa delar av den utveckling som &r nodvéndig for att vanda
trenden for kostnader i halso- och sjukvarden. Framforallt kan NIL g6ra det majligt att producera komponenter med
hogre kanslighet och darmed mer intelligenta system vilka &r nddvéndiga for att exempelvis gora det mojligt for
patienter att i stérre utstrackning behandla sig sjélva i hemmet snarare an att belasta sjukhusen vid behandlingsbehov.
Mobiltelefoner och surfplattor kommer att utgora en integrerad del av sddana system dar det mycket sannolikt, inom
ett antal ar, kommer att finnas appar som laddas ner som sedan kopplas till sensorer som 6vervakar specifika
parameterar.

Displayindustrin — ett flertal applikationer for imprint dver stora ytor

Utvecklingen av NIL-tekniken har pagatt under de senaste femton éren, varav de senaste atta aren i ett mycket hogre
tempo. Redan tidigt identifierades de stora fordelarna med nanomaonster Gver stora ytor till 13g kostnad skulle medfora.
Det har dock saknats en del infrastruktur, sdsom produktionsmetod for stora nanoménstrade stamplar. Under de
senaste aren har framsteg gjorts som nu gor det majligt att paborja industrialiseringen av NIL for stora ytor. Obducat
har erhallt projektfinanisering fran EU for industrialisering av den existerande infrastrukturen inom ramen for ANILP-
projektet.

Displayindustrin fokuserar pa ett par omraden till forbattring av displayer;

o Maximera energieffektiviteten

) Forbattra bildkvaliteten

. Reducera tjocklek och vikt

. Reducera kostnaderna for ingaende komponenter och produktionskostnad

Obducats NIL-teknik har forutsattningarna att kunna paverka samtliga ovan namnda faktorer positivt pa féljande satt;

. Produktion av Wire Grid Polarizers med NIL vilka ersétter dagens organiska polariseringsfilmer, vilka &r till for
att sakerstalla en jamn ljusspridning i displayen, med féljande fordelar;
o  Légre komponentkostnad

Forbéttrar bildkvaliteten

Okar ljustransmission

Mojliggor tunnare displayer

o O O

. Produktion av tunnfilmstransistorer med NIL istallet for dagens optiska litografi med féljande fordelar;
o NIL gor det mojligt att krympa storleken pa transistorerna vilket gor det mgjligt att 6ka pixeldensiteten
o  Maojliggor produktion av flexibla displayer
o  Antalet produktionssteg kan vésentligen reduceras jamfort med dagens processflode vilket leder till
reducerade produktionskostnader

. Produktion av plasmonicbaserade fargfilter istallet for dagens fargbaserade fargfilter med fojande fordelar;
o  Forbéttrad ljustransmission
o  Lé&gre komponentkostnad

Den totala arliga produktionsvolymen av polariseringsfilm uppgér till lite drygt 400 miljoner m* under 2013.
Motsvarande for fargfilter dverstiger 200 miljoner m®. Aven med en relativt 1&g penetrationsgrad for NIL-produktion
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av ovan namnda komponenter ar marknadspotentialen for Obducats NIL-teknik inom displayindustrin mycket stor. En
av Obducats patenterade tekniker, SoftPress®, har egenskaper som &r sérskilt vél anpassade for applicering vid NIL
Over stora ytor vilket ger Obducat klara konkurrensférdelar.

Solceller — en fraga om séankt kostnad per producerad KWh-enhet

Fornyelsebar energi och eliminering av fossila branslen ar ett hogt prioriterat mal varlden dver. Solcellstekniken &r en
av manga teknologier som anvéands for att uppna malsattningen. Utan subventioner ar dock tekniken idag inte
konkurrenskraftig. Det finns en lang rad konkurrerande solcellsteknologier och effektiviteten och darmed kostnaden
per producerad KWh-enhet varierar stort mellan olika solcellstyper.

Ett par gemensamma forbattringsmojligheter finns for ett flertal av solcellsteknologierna — en av dem &r forbattrad
ljusinsamling vilket leder till 6kad effektivitet och ddrmed elproduktion. | dagens produkter anvénds olika typer av
beskiktning av solcellsytan med polymerbaserade vétskor. Effekten av dessa varierar och tester visar att en
nanoménstrad yta ger battre effekt. Svarigheten har hitintills varit att kunna géra nanomonster dver stora ytor och det
till en kostnadsniva som gor det intressant att implementera NIL.

En stor andel av dagens solceller &r kiselbaserade. En nackdel med dessa solceller &r att kostnaden for kiselmaterialet
utgdr mer &n halfen av kostnaden for det slutliga solcellssubtratet. Obducat deltar i ett EU-finansierat projekt vid namn
PhotoNVoltacis, inom vilket malsattningen &r att reducera tjockleken pa kiselmaterialet i syfte att sanka kostnaden.
Normalt sett leder anvandandet av tunnare kiselmaterial till att effektiviteten i sollcellen blir l&gre. Genom att integrera
avancerade nanomonster, som skapas med Obducat NIL-teknik, forvantas effektivitetsforlusten i det ndrmaste kunna
elimineras.

Obducat deltar i ett antal utvarderingar med fokus pa forbattring av solcellernas effektivitet — alla med industriellt
fokus. Med de planerade lanseringarna av NIL-system for imprint dver stora ytor forvantas méjligheterna till
kommersiella framsteg véasentligen forbattras da merparten av pagaende utvarderingsprojekt har som slutmal att
implementera NIL-teknik i existerande produktionslinjer dér stora substratytor produceras. Liknande displayindustrin,
som namns ovan, produceras det arligen miljontals kvadratmeter solceller. Utmaningen bestar i att uppna en tillrackligt
hog kostnadseffektivitet for att motivera investeringen.

Harddiskar — omfattande utvecklingsaktiviteter pagar i industrin

Hérddiskindustrin, vilken idag bestar av ett fatal aktorer, star infor ett stort teknikskifte som forvéntas ske under de
kommande fem aren. De stora utvecklingsaktiviteterna vad galler BPM ar bl a beroende av tillverkningsteknologi for
stampeln. Av allt att doma kommer self-assemblytekniken att fa en central roll. Darutover pagar mycket arbete med
fokus pa att definiera vilka material som skall anvandas i den magnetiska materialstacken.

For Obducats del finns inget omedelbart behov av att bedriva nagon specifik utveckling for HDD-applikationen utan
mycket av den utveckling som gors for Gvriga applikationer ligger i linje med sadana forbattringar som ocksa ar
relevanta for denna applikation. Vidare kommer det EU-finansierade projektet GREENANOFILM att ge Obducat
mojligthet att vidareutveckla NIL-tekniken bade med fokus pa self-assembly sdval som monsterstorlekar som
understiger 10nm — nagot som ocksa behévs inom HDD-applikationen. Obducat for 16pande en dialog med
harddisktillverkarna och gér bedomningen att BPM initieras forst 2018-2020. Detta omrade &r pa sikt mycket
intressant for Obducat. Utvecklingen inom magnetisk minnesmedia, ocksa kallad harddisk, drivs bl a av det
lagringsbehov som multimedieapplikationerna genererar.

Krav pa 6kad kostnadseffektivitet och prestanda ar ledstjarnor for Obducat

Standigt forbattrad prestanda och kostnadseffektivitet ar avgérande for kundernas konkurrenskraft — detta galler i
hogsta grad aven for Obducat. Betydelsen av kostnadseffektivitet &r mycket stor hos Obducats kunder. | manga fall
handlar det om investeringsformagan och att ersatta aldre teknologi med ny teknologi for att starka sin position och
realisera konkurrensfordelar. Obducat star idag redo med produkter och I6sningar som tillfér mervarde for foretagets
industrikunder. Obducat har NIL-tekniken som hjalper till att reducera industrikundernas kostnader i tillverkningen.
Inte séllan finns samtidigt krav pa bibehallen eller forbattrad kvalitet och prestanda. Obducats fokus ar dven
fortsattningsvis att leverera basta mojliga repeterbarhet och kvalitet pa ett kostnadseffektivit satt.

33 (87)



Forskning och utveckling

Obducat — marknadsdriven forskning och utveckling &@r av avgorande betydelse

Med ett tydligt fokus pa LED-industrin allokeras en vésentlig del av bolagets resurser till detta omréade. | fokus ligger
fortsatt jakt pa hogre kvalitet till lagre kostnad. Optimering av utrustningar, processer och férbrukningsmaterial skall
ge okat forsprang och konkurrenskraft. Den fortsatta utvecklingen av LEDs som ljuskallor ar beroende av att
prestandan kan forbattras ytterligare samtidigt som produktionskostnaden kan reduceras. Detta skall inte bara kunna
visas vid ett visst 6gonblick utan skall kunna beskrivas i en roadmap” for kostnadsreduktion hos kunderna — en tydlig
koppling till marknadsforutséttningarna bade pa kort och Iang sikt.

Ur ett tidsperspektiv kan Obducats arbete med FoU delas in i tva huvudkategorier— kortsiktigt fokus vilket &r 0-2 ar
och medellangt fokus vilket ar 3-4 ar.

Kortsiktigt fokus &r projekt som ar direkt kopplade till en specifik kund med ett tydligt behov och dér det som
efterfragas redan finns i produktportfoljen eller som efter viss anpassning av existerande produkter, kan tillfredsstalla
kundens behov. Typiska aktiviteter &r att tillsammans med underleverantérer definiera nya material med forbéattrad
funktion/livslangd/kvalitet samt lagre kostnad. Det kravs omfattande utvarderingar innan nagon komponent eller
material kan bytas ut i processen.

Vidare sa anvands mycket av resurserna for att genomfora testserier tillsammans med kunderna for att sékerstalla
kvaliteten och repeterbarheten i Obducats teknik da beslutprocesserna hos kunder &r ofta drivna av dataunderlag fran
verkliga tester. | flera fall behdver kunderna optimera sina processer for att processa substrat som ar ménstrade med
NIL — detta &r ndgot som ocksa gérs simultant med gemensamma testserier. Det &r ocksa i samband med denna typen
av utvérderingar som bolaget bygger fortroende for sin NIL-teknik — ett arbete som kréver tid, resurser och
engagemang.

Projekt pa medellangt fokus ar ofta forknippade med identifierade framtida applikationsomraden som har en
intressant potential. For att minimera riskerna och kostnaderna engagerar bolaget sig i dessa omraden via
delfinansierade projekt sdsom exempelvis EU-projekt. Obducat &r i princip inte aterbetalningsskyldiga for erhallna
bidrag under forutsattning att bolaget foljer och fullgér sina ataganden enligt villkoren i projektavtalen. Aven inom
denna kategori av projekt gar det att se bevis pd Obducats framskjutna position inom nanoteknologi da intresset de
facto ar mycket stort fran andra bolag och organisationer att involvera Obducat i gemensamma utvecklingsprojekt.
Obducat &r for narvarande involverade i fem externt finansierade utvecklingsprojekt enligt nedan;

POLARIC

Projektet har som mal att utveckla nya processteknologier for tillverkning av organiska, integrerade kretsar pa stora,
flexibla substrat. POLARIC 4r ett EU-finansierat projekt inom det sjunde ramprogrammet, FP 7. Projektet, som
koordineras av finska VTT Technical Research Centre, samlar expertis fran hela Europa. Tretton partners som
representerar industri, SMEs, forskningsinstitut och universitet deltar i projektet. Syftet med POLARIC-projektet &r att
utveckla teknologin i organiska, integrerade kretsar for tillverkning av sa kallade flexibla substrat i storformat. Dessa
kan till exempel anvandas till stora, bojbara displayer. POLARIC-projektet 16per 6ver fyra ar och har en budget pa
totalt 13,8 MEUR. Projektet startade i januari 2010. Mer information om POLARIC-projektet finns tillgangligt pa
hemsidan http://www.vtt.fi/sites/polaric/.

MATSENS

MATSENS-projektet syftar till utveckling av ”smarta” material for elektrokemiska sensorer vilka skapar nya
egenskaper och funktionaliteter pa elektrodytor. De nya elektrodytorna, som modifieras genom applicering av en
kombination av nanostrukturer, nanomaterial och polymerlager, kommer bl a att méjliggéra framtagning av nya
bioanalytiska system for anvandning vid klinska diagnoser. Konsortiet bestar av partners fran tre lander, Spanien,
Storbritannien och Sverige. Projektet koordineras av Micrux Technologies fran Spanien. Partner fran Storbritannien ar
Intrinsiq Materials. Projektet startade den 1 september 2013 och léper Gver tva ar med en total budget om 700 KEUR.
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ANILP

ANILP-projektets mal ar att baserat pa NIL, utveckla en ny tillverkningsplattform for avancerad nanoménstring dver
stora ytor. For att mojliggora utnyttjandet av nanoménstringsteknologi dven i industrier dar tillverkningen baseras pé
monstringsbehov Gver stora ytor, initierade Obducat bildandet av detta konsortium. Konsortiet kommer att fokusera pa
utveckling av NIL-utrustning for ménstring av stora ytor, stampers samt tillampliga material och processer. Malet med
ANILP &r att utveckla en produktionsplattform fér avancerad nanoménstring dver ytor motsvarande 730x920 mm
(Gen 4.5). Produktionsplattformen kommer att konstrueras for att mota behov inom industrier med tillverkning av
komponenter sdsom organiska LEDs, solceller samt displayer.

Konsortiet, som koordineras av Obducat, bestar av partners fran tva lander, Tyskland och Sverige. Projektet startade i
november 2013 och loper 6ver tre &r med en total budget om 2,2 MEUR. Den oberoende utvérderingspanelens
beddmning placerade projektet som nummer 10 i rangordning av totalt 510 kvalificerade ansokningar.

GREENANOFILM

Projektet ar fokuserat pa utveckling och applicering av nanoorganiserade filmer med ultrahdg uppldsning for nasta
generations opto- och bioelektronik. Malet med GREENANOFILM-projektet &r att, baserat p& anvandning av
miljovénliga framstallningsprocesser, designa och utveckla nanoorganiserade filmer mdnstrade med ultrahdg
upplésning genom sjélvorganisering av elementara byggstenar fran véxtbaserade biomaterial och nanocellulosa for
innovativa vardeskapande applikationer. Fokuserade applikationer &r bl a transparenta och konduktiva tekniska filmer,
flexibla optoelektroniska komponenter samt biosensorer med ytterst hdg kanslighet. Obducat kommer huvudsakligen
att anvénda sin NIL-teknik i syfte att utveckla teknologi som méjliggér kontrollerad sjélvorganisering av dessa
byggstenar for nésta generation litografiteknik for ménstring med ultrahdg upplésning. Litografitekniken kan finna
anvindning inom marknader sdsom higkansliga biosensorer till 1ag kostnad, sub-wavelength optiska komponenter
samt minnesmedia. Konsortiet bestar av nio partners. Projektet startades i februari 2014 och I6per Gver tre ar med en
total budget om 5,2 MEUR.

PhotoNVoltaic

Projektets malsattning ar att mojliggora tillverkningen av nanostrukturerade tunnfilmsbaserade solceller med hjalp av
nanoimprintlitografi. PhotoNVoltaics ambition ar att méjliggdra utvecklingen av en ny generation av solceller genom
att kombinera kristallina kiselsolceller med avancerade ljusinsamlingsmetoder hamtade fran nanofotonikomradet.
Dessa tva teknologier skall sedan forenas med en tredje, vilken &r Obducats nanoimprintlitografiteknik.
Kombinationen av teknologierna kommer att resultera i tunnfilmsbaserade nanostrukturerade kiselkristallina solceller.
Detta 6ppnar upp for en drastisk reducering av kiselmaterialatgangen samt en vasentligt forenklad tillverkningsprocess
vilket sammantaget kan vésentligen reducera produktionskostnaden och darmed kostnaden per producerad elenhet fran
en solcell. Projektet samlar expertis fran Belgien, Frankrike och Sverige. Projektet koordineras av IMEC och 6vriga
partners & CNRS-INL, CNRS-LPICM, FUNDP, Chalmers och TOTAL. PhotoNVoltaics-projektet I6per dver tre ar
och har en budget om totalt 4 miljoner euro. Lar mer pa http://www.photonvoltaics.org/.

En stark patentportfdlj ar viktig fér marknadspositionen

Grunden for Obducats verksamhet bestar av 179 pagadende patentarenden kopplade till 43 uppfinningar. Av de
pagaende patentarendena har 122 resulterat i beviljade patent vilket bekraftar innovationshéjden och unikiteten i
Obducats teknikportfclj. P& ett omrade dar minimala skillnader i teknik och processval kan avgéra hela marknaders
vara eller inte vara, ar patentskydd en bade central och naturlig del av bolagets I6pande verksamhet. For att vara
drivande i utvecklingen av tekniken aven pd langre sikt, har Obducats strategi fran starten varit att skapa ett effektivt
skydd for den egna teknologin. Resultatet idag &r en stark och bred patentportfdlj som skydd for foretagets
uppfinningar och nyckeltekniker. Med denna som bas kan Obducat positionera sig pa huvudmarknaderna i Europa,
USA och Asien, medan kunden kan vara séker pa att den maskin som levereras har teknik som &r patenterad av
Obducat. Detta forstarker ytterligare den évergripande konkurrensfordel Obducat erbjuder i férhallande till alternativa
leverantdrer. Patentarbetet fortgar kontinuerligt och varje ny teknik som utvecklas patentanséks nar bedémningen ar att
patentskydd kan erhallas. Patenten ar en forutsattning for att aktivt verka pa en global marknad.
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Verksamhet

Affarsidé
Obducats affaridé &r att utveckla och sélja litografildsningar for framstéllning och replikering av avancerade mikro-
och nanostrukturer fér anvandning vid massproduktion saval som forsking och utveckling.

Legal struktur

Obducat AB (publ) & moderbolag och bedriver verksamhet genom det heldgda rérelsedrivande dotterbolaget Obducat
Technologies AB. Darutover ingar de tre helagda vilande dotterbolagen Obducat MNP AB, Xicon Battery Electronics
AB och Obducat Inc. Samtliga dotterbolag i koncernen &r heldgda.

Operativ struktur
Moderbolaget Obducat AB (publ) tillhandahéller huvudsakligen foretagsledande och koncerngemensamma funktioner.
Operativt bedrivs koncernens verksamhet genom dotterbolaget Obducat Technologies AB.

Marknadsféring och férsaljning

1 Obducat Technologies AB bedrivs marknadsforing och férsaljning inom NIL. Den egna séljorganisationen bestar av
egen personal baserad i Sverige som bevakar framforallt nérliggande geografiska marknader. Vidare etablerade
bolaget under 2012, i samarbete med Exportradet, ett "Business Support Office” i Shanghai i syfte att 6ka nérvaro och
aktivitetsniva pa den kinesiska marknaden. Shanghai-kontoret hanterar forséljning och kundsupport pa den kinesiska
marknaden. Under senare delen av 2013 inleddes arbetet med att ta dver hanteringen av forséljning och kundsupport
aven pa den japanska marknaden. Detta har gjorts i partnerskap med APPEX Inc, medan agenter och distributérer
anvands pa évriga marknader. De storre industriella projekten kommer dven fortsattningsvis att drivas av egen
personal i samarbete med slutkunden och eventuell agent eller distribut6r da sddan engagerats. Totalt fem personer
arbetar med marknadsforing och forsaljning.

Kundstruktur

Bolagets viktigaste kunder utgors av aktérer inom applikationsomrédena LEDs, Public Institutions och Emerging
Markets dar medicinska komponenter ingar. Kundstrukturen inom de applikationsomraden som Obducat verkar inom
karaktariseras av stora globala aktorer dar marknadsledarskapet ar fordelat pa ett relativt litet antal aktorer. |
relationerna till sina kunder anser Obducat att faktorerna langsiktighet, kunskapsniva inom det aktuella teknik- och
marknadsomradet, konfidentialitet, tillganglighet och flexibilitet &r sarskilt betydelsefulla. Bolaget anser att dess
beroende av en eller ett fatal kunder &r relativt begransat.

Forskning och utveckling

For narvarande arbetar atta personer med forskning och utveckling. Samtliga av dessa arbetar med utveckling i NIL-
relaterade projekt. Det &r Obducats avsikt att fortsatta med egen forskning och utveckling i syfte att géra nddvéandiga
anpassningar av NIL- tekniken for att m6jliggora anvandningen av den i nya applikationer. D& NIL-tekniken numera
far anses vara en etablerad metod inom forskningsorganisationer, &r och kommer Obducats interna utvecklingsarbete
att vara mer koncentrerat till utvecklingsbehov avseende industriella tilldmpningar. Detta gor att Obducat beh6ver
arbeta néra industriella kunder for att utveckla och anpassa utrustning och processer for massproduktion.

Utvecklingsarbetet sker i ndra samarbete med kunderna for att darigenom gemensamt arbeta for en fortsatt kontinuerlig
effektivisering av produktiontekniken. Obducat &r ett utvecklingsintensivt bolag vilket medfért att betydande belopp
I6pande aktiverats som immateriella tillgdngar. Under perioden 2010 till 2013 uppgick aktiverade forsknings- och
utvecklingskostnader i relation till totala rorelsekostnader till 17 — 30 procent. Det har varit en storre andel kostnader
som aktiverats under de senaste &ren, framst till foljd av utveckling av plattformen for SINDRE®-system.

Produkter och tjanster under utveckling
Obducats produkt- och tjansteutbud har utvecklats och forfinats genom aren. Bolaget kommer &ven fortsattningsvis att
anpassa existerande produktplattformar till applikationsspecifika krav for kunds rakning. Anpassning av produkt-
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plattformar tas fram nar sékerstéalld kundorder eller erforderligt externt finansieringsstdd finns. Bolaget bedriver i
mindre omfattning &ven egen finansierad forskning och utveckling. Obducats verksamhet & och kommer &ven
fortsattningsvis vara forsknings- och utvecklingsintensiv i syfte att uppratthalla en hdg innovationstakt. En del av
forskningen har bedrivits i ndra samarbete med olika universitet och forskningscentra. | samtliga projekt dar externa
parter &r involverade har Obducat full &ganderétt till de immateriella réttigheter som Obducats del av samarbetet
resulterar i. Obducat har som malsattning att utéka samarbetet med universitet runt om i vérlden for att darigenom
kunna bedriva en kostnadseffektivare utveckling.

Leverantdrer och samarbetspartners

Leverantorsstrukturen inom omraden dar Obducat képer komponenter, tjanster och produkter karaktariseras av globala
aktorer med tekniskt ledarskap och en lokal narvaro pa for Obducat viktiga geografiska marknader. Vissa leverantorer
levererar anpassade produkter till Obducat och dessa betraktar Obducat mer som partners én leverantor. | relationerna
till sina leverant6rer anser Obducat att faktorerna produkternas prestanda, prisbild och nivé pa service och support ar
sarskilt betydelsefulla. Bolaget anser att dess beroende av en eller ett fatal leverantorer ar begransat.

Ink6p och produktion

Obducat arbetar kontinuerligt och malmedvetet med att reducera kostnader och ledtider pa logistikomréadet for att
minimera kapitalbindingen. Fokus ligger dven pa att sakerstalla tillgang till multipla leverantorer for kritiska
komponenter. Okad vikt har ocksa lagts vid ett systematiskt kvalitetsarbete. Bolaget arbetar med avancerade
affarssystem vilket forbattrar kontroll av processer, fléden, varulager och andra kritiska moment. Totalt fem personer
arbetar med inkdp och produktion.

Ekonomi och administration

Obducats organisation for ekonomi och administration bedrivs samlat for de svenska bolagen. Arbetet har sedan flera
ar bedrivits inom ramen for val inarbetade system och rutiner. Totalt fyra personer arbetar med ekonomi och
administration.

Medarbetare

Obducat &r ett kunskapsforetag vilket innebér att rekrytering och kompetensutveckling &r av stor betydelse. Obducat
soker attrahera medarbetare med spetskompetens genom att erbjuda en intressant arbetsmiljo innefattande stort ansvar
och marknadsmassiga anstéllningsvillkor. Antalet heltidsanstéllda i Obducat-koncernen var den 31 december 2013

20 personer, varav fem kvinnor. Av koncernens 20 heltidsanstallda &r samtliga verksamma i Sverige, varav fem &r
anstéllda i Obducat AB (publ) och 15 i Obducat Technologies AB. Andelen anstéllda inom koncernen med
hogskoleutbildning eller hdgre uppgar till 76 procent. Av dessa har fem disputerat eller motsvarande.

Rekryteringsfilosofi

Hogt arbetstempo och stort individuellt ansvar gor den personliga delaktigheten viktig. Genom att séka medarbetare
med ratt kombination av kompetens och instéllning kan Obducat erbjuda en kreativ arbetsmiljo med ett gott
innovationsklimat. Obducat &r i grund och botten ett entreprendrsforetag och varnar om den identiteten. Detta
tillsammans med en bra urvalsprocess for nya medarbetare, borgar for att bibehalla snabba beslutsvégar, hogt i tak och
stor flexibilitet. For Obducat ar utbildning men framforallt relevant erfarenhet och ett stort engagemang avgérande
faktorer vid rekrytering av ny personal.

Konkurrenssituation

Enligt Obducats egna analyser méter bolaget tva olika kategorier av konkurrens; direktkonkurrerande teknik och
konkurrenter inom foretagets teknikomrade. Bland konkurrenterna inom teknikomradet férekommer dels de som
arbetar med “full area” imprint, dels de som arbetar med ”’step and repeat” samt de som arbetar med ”R-2-R” baserad
imprint. ”Full area” imprint innebér att hela ytan replikeras pa en gdng medan “’step and repeat” innebér att ytan
replikeras i ménga sma steg. Vid ”"R-2-R” baserad imprint sker replikeringen genom att en cylindrisk stimpel rullas
over ytan. Inom vissa applikationsomraden konkurrerar Obducat med samtliga kategorier och i vissa av
applikationerna konkurrerar bolaget bara med dem som gor “full area” imprint. Vad géller andra konkurrerande
tekniker beror det pa applikationsomradet. Obducats konkurrenter ar till majoriteten bolag som befinner sig i en

37 (87)



kommersialiseringsfas. Flertalet av bolagen har finansiellt stod fran riskkapitalaktorer och/eller statliga organisationer.
De mindre aktdrerna som &nnu inte har etablerat sig som leverantorer av litografiteknik och som har en kortare historik
an Obducat, kan i vissa fall anvanda pris som ett satt att kopa sig in pd marknaden. Bland Obducats konkurrenter inom
NIL kan namnas Molecular Imprints, Nanonex, Scivax och Toshiba Machine. Nagra av Obducats konkurrenter arbetar
med mer &n en imprintteknik. Vidare har de forsta strukturaffarerna genomforts inom NIL i och med Canon Inc.
forvarv av Molecular Imprints teknik- och patentportfélj avseende deras ” step and repeat” vilken ar fokuserad pa
produktion av halvledarkomponenter.

Forbattringar av existerande litografitekniker, sdsom optisk litografi, utgér ett potentiellt hot sdval som att en idag icke
kand litografiteknik skulle utvecklas som har kostnadsfordelar och prestanda som &r lika bra eller battre i férhallande
till Obducats litografitekniker. Nanoimprinttekniken &r bevisat mer kostnadseffektiv samtidigt som den erbjuder
upplésning som bara seriella litografitekniker kan men med en vasentligt snabbare produktionshastighet. Inom vissa av
applikationsomradena konkurrerar Obducat med den tidigare optiska litografitekniken. Obducat bedémer att i
konkurrensen med traditionell optisk litografi har Obducat prestandaférdelar i replikeringskvalitet och repeterbarhet
samt konstnadsfordelar som okar desto stdrre substratstorleken ar.

Miljofaktorer

Omsorg om miljé och medarbetare &r en integrerad del i Obducats verksamhet. Bolagets dvertygelse &r att omsorg ger
hog kvalitet och en langsiktigt god utveckling vilket kommer saval bolaget som dess kunder och samhllet till godo.
Hélsa, miljo och sakerhet ar tre hdrnpelare i omsorgen om medarbetare och omgivning. Ambitionen &r att verka for att
skydda medarbetare och omgivande miljo. Malsattningen &r att kontinuerligt arbeta for att miljon inte ska paverkas av
verksamheten. Obducat har férutom att félja nuvarande miljélagstiftning, en miljopolicy och interna regler. Obducat
stravar efter att tillverka utrustning pa ett sadant satt att natur och miljo paverkas i minsta mgjliga omfattning.
Obducats anlaggningar ska ha minimal miljopéverkan. Vidare ska alla bolagets inkop i méjligaste man goras utifran ett
miljoperspektiv och foretaget ska verka for effektivisering av materialatervinning. Medarbetarna gérs medvetna om
hur de som individer kan minska foretagets miljopaverkan. Detta hanger intimt samman med att vara sparsam med
bolagets resurser. Bolaget arbetar for att visa full 6ppenhet i milj6éfragor. Obducats bedémning &r att bolaget for
narvarande val uppfyller samtliga stallda myndighetskrav inom miljoomréadet. Obducat bedriver arbetsmiljoarbete for
att sakerstélla att rddande arbetsmiljolagstiftning efterlevs. Med hjalp av arbetsmiljépolicyn férebyggs och minimeras
olycksrisker.

Tendenser och faktorer som kan paverka Obducats verksamhet

Langa beslutstider hos industrin

Tankbara kunders utvérdering av Obducats teknik & omfattande innan beslut fattas om att implementera t ex NIL i
massproduktion. Byte av litografiteknik kan paverka produktionsprocesser bade i steget fore NIL-tekniken savél som
efter vilket innebér att utvdrderingen blir en iterativ process. Antalet iterationer som behovs &r svart att forutséga
varfor ursprungliga tidplaner i manga fall tendrar att dra ut i tiden.

Utveckling av konkurrerande tekniker

Obducat konkurrerar med ett antal olika litografitekniker beroende av vilket applikationsomrade som &r aktuellt.
Forbattringar av existerande och redan industrialiserade litografitekniker sasom exempelvis optisk litografi eller
laserbaserad litografi utgor ett potentiellt hot parallellt med att det finns konkurrenter inom NIL. Darutéver kan hot
uppsta fran idag icke kand litografiteknik som skulle kunna utvecklas och som skulle kunna ha kostnadsfordelar och
prestanda som ar lika bra eller battre i forhallande till Obducats litografitekniker.

Konkurrenternas agerande

Beslutsprocesserna hos Obducats kunder och tiankbara kunder ar i manga fall starkt driven av resultaten fran tekniska
utvarderingar men aven faktorer sasom pris, lokal nérvaro, service och support samt finansiell situation paverkar
beslutet. Obducats konkurrenter &r till del bolag som befinner sig i en kommersialiseringsfas alternativt ingar som en
mindre del i en storre koncern. Flertalet av bolagen har finansiellt stod fran riskkapitalaktorer och/eller statliga
organisationer alternativ fran en storre koncern. En del NIL-aktorer, som &nnu inte har etablerat sig som leverantorer
av litografiteknik och som har en kortare tid i marknaden &n Obducat, kan i vissa fall anvanda pris som ett satt att
etablera sig pa marknaden.
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Patentrisker

Obducat har en omfattande patentportfol]j i vilken ett flertal av de centrala uppfinningarna skyddas genom patent i ett
flertal 1&nder och/eller regioner. Ett antal centrala uppfinningar befinner sig fortfarande i ansékningsfas. Obducats
patentportfolj kan delas in i tva grupper — uppfinningar som betraktas som karnkompetens/teknologi och uppfinningar
som &r mer av karaktaren kringkompetens/teknologi. | kategorin kdrnkomptens/teknologi finns uppfinningar rérande
SoftPress-, IPS- och STU-teknikerna. Dessa omfattas av totalt atta patentfamiljer och 66 beviljade patent.
Kringkompetens/teknologi utgdr resten av patentportfoljen.
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Framtidsutsikter

Genombrottsordern fran LED-tillverkare var en viktig inledning pa 2014 som bekréftar bolagets ledande position.
Obducat har som malsattning att under aret sakra flera order avseende SINDRE®-system vilket innebar att bolaget
forvantar sig en successivt 6kad omséattningstakt under 2014 och framdver. Bolaget planerar ett flertal offensiva
atgarder for att intensifiera marknadsbearbetningen och darmed kunna sakra en hog marknadsandel for NIL-teknik till
LED-industrin. Bolaget réknar &ven med att sakra fler projekt inom de applikationer som ryms inom Emerging
Markets. Sammantaget forvantas detta leda till en I6nsam tillvaxt under de kommande aren med 6kande
vinstmarginaler med bérjan pé 15 procent ar 2016.

Generellt sett har utvecklingen inom NIL de senaste aren blivit mycket mer inriktad pa produktion. Obducat diskuterar
idag avsevart fler projekt med kunder vilka avser industriell massproduktion med tilldampning av Obducats NIL-teknik.
Teknikmognaden har nétt en niva, bade avseende NIL- sdval som materialteknik, vilken gor att den férvantade tiden
till framgangsrik industrialisering, inom ett flertal anvandningsomraden, bedoms ligga inom ett treérsperspektiv.
Obducat har kundprojekt inom ett flertal omraden och nedan foljer en kort beskrivning av den forvantade utvecklingen
inom respektive omrade.

Public Institutions

Kunderna inom Public Institutions utgdr en viktig del i Obducats arbete med att skapa medvetenhet for bolagets
varumarke, produkter och kunnande. Genom forskare och studenter vid universitet och institut nar bolaget idag
framtidens beslutsfattare hos potentiella kunder. Positiva tecken pa sadana effekter ses redan idag och i takt med en
okad installationsbas och fler projekt dar Obducats NIL-teknik anvands, dkar ocksa antalet potentiella projekt som kan
nd industrialisering. | takt med att det allmanna finansiella laget forbattras forvantas forsaljningen till Public
Institutions aterhamtas efter de senaste tvéa arens nedgang.

LED

Obducat deltar aktivt i ett flertal utvarderingsprojekt avseende mikro- och nano PSS-baserad LED-produktion.
Beslutskriterierna for investeringar baseras i allt vasentligt pA CoO (Cost of Ownership) och den potential kunderna
beddmer det finns for att forbattra Ionsamheten genom nyinvesteringar i teknikbyte till NIL-teknik. LED-bolagen ser
en fortsatt tillvéxt i LED-industrin och forvantningen &r en fyrdubbling av behovet for LED-chipyta mellan 2012-2018
vilket skapar forutsattning for stora nyinvesteringar i litografikapacitet de kommande éren. Den érliga
produktionskapaciteten i LED-industrin uppgar till cirka 30 miljoner substrat per ar. Detta motsvarar en
marknadspotential om cirka 130 NIL-system av typen SINDRE® 400. Ytterligare kapacitetsutbyggnad i LED-industrin
skulle innebara en ytterligare 6kad marknadspotential for Obducats NIL-teknik. Dértill kommer
forsaljningspotentialen fran forbrukningsvaror, service och support. Bolaget gér bedémningen att LED-applikationen
utgor en vasentlig potential till 6kad forsaljning vid marknadsacceptans for Obducats NIL-teknik.

Emerging Markets

Obducat har ett vasentligt okat antal dialoger med aktérer inom andra applikationsomraden, exempelvis bioteknik och
tillverkning av medicinska komponenter. Generellt sett kraver dessa applikationsomraden mer tid innan det finns
forutsattningar for en 6vergang till nanoimprintteknik vid industriell massproduktion. Nanoimprinttekniken bedéms ha
stor volympotential for Obducats SINDRE® maskiner. Den férsta framgangen inom omradet &r levereransen av
pilotproduktionssystemet till Kimberly-Clark. Det anvénds nu for tillverkning av medicinska komponenter som
anvands vid kliniska tester i syfte att nd FDA-godkannande. Samarbetet med Kimberly-Clark fortsatter i syfte att
komma fram till en s& komplett specifikation som mojligt for nasta generations system anpassat for fullskalig
produktion, vilket enligt nu géllande tidplan kan intraffa 2015-2016. Den mdjliga forsaljningsvolymen till Kimberly-
Clark for Obducat ar vasentlig i det fall Kimberly-Clark nar framgang med sin produkt.

Genom finanseringen via ANILP-projektet kommer Obducat att utveckla en ny produktserie som méjliggor
nanoimprint dver stora ytor. Detta gér det mgjligt att narma sig kunder inom solcells- saval som displayomradet.
Enbart inom displayomradet finns en potential som motsvarar flera hundra massproduktionssystem redan vid en
relativt 1&g penetrationsniva for NIL-tekniken. Obducats patenterade tekniker, daribland SoftPress®, har unika
egenskaper som &r sarskilt val anpassade for applicering vid NIL &ver stora ytor vilket ger Obducat klara
konkurrensfordelar. Intakter fran dessa omraden forvantas genereras med borjan 2015.
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Finansiell information i sammandrag

I det féljande presenteras sammanfattande rakenskaper for Obducat-koncernen avseende rakenskapsaren 2009 — 2013.

Dokument som inforlivas i detta Prospekt
Den fullstandiga historiska finansiella informationen till detta avsnitt, Finansiell information i sammandrag, inforlivas
genom hanvisning i detta Prospekt till féljande dokument.

e  Obducat ABs (publ) Bokslutskommuniké avseende 2013. Informationen som inforlivas i syfte att uppfylla
kraven pa historisk finansiell information aterfinns pé sidorna 1-15.

. Obducat ABs (publ) Arsredovisning inklusive revisionsberattelse avseende 2012. Informationen som inférlivas i
syfte att uppfylla kraven pé historisk finansiell information aterfinns pa sidorna 10-53 och revisionsberattelsen pé
sidan 55.

. Obducat ABs (publ) Arsredovisning inklusive revisionsberattelse avseende 2011. Informationen som inférlivas i
syfte att uppfylla kraven pa historisk finansiell information aterfinns pa sidorna 10-51 och revisionsberattelsen pa
sidan 53.

. Obducat ABs (publ) Arsredovisning inklusive revisionsberéttelse avseende 2010. Informationen som inforlivas i
syfte att uppfylla kraven pa historisk finansiell information aterfinns pa sidorna 13-61 och revisionsberattelsen pa
sidan 66.

. Obducat ABs (publ) Arsredovisning inklusive revisionsberattelse avseende 2009. Informationen som inférlivas i
syfte att uppfylla kraven pa historisk finansiell information &terfinns pa sidorna 48-92 och revisionsberéattelsen pa
sidan 94.

De dokument som anges i punkterna ovan &r en del av detta prospekt. Samtliga arsredovisningar som det héanvisas till i
detta Prospekt har reviderats av bolagets revisor. Bokslutskommunikén avseende 2013 har inte reviderats av bolagets
revisor. Bolagets revisor har i samtliga dessa arsredovisningar lamnat sarskilda revisorsanmarkningar rubricerade som
Upplysningar av sérskild betydelse, vanligen se sidan 52. Dessa dokument kan laddas ner fran bolagets hemsida
www.obducat.com under fliken ”Financial/Annual reports”, alternativt rekvireras fran bolagets huvudkontor via e-post
till info@obducat.com eller pa telefonnummer 046-10 16 00. Originalen avseende dessa rapporter finns tillgangliga for
inspektion pa bolagets huvudkontor med adress Scheelevagen 2, SE-223 63 Lund.

Redovisningsprinciper

Redovisningsprinciperna dr upprattade enligt International Financial Reporting Standards (IFRS), godkanda av EG-
kommissionen for tillampning inom EU samt RFR (Radet for Finansiell Rapportering) 1 Kompletterande
redovisningsregler for koncerner. Moderbolaget tillampar RFR 2, Redovisning for juridiska personer och
Arsredovisningslagen (ARL). | Bolagets finansiella rapportering har vérdering av poster skett till anskaffningsvérde
om inget annat anges.
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Resultatrakningar

(kSEK Koncern) 2013 2012 2011 2010 2009
Intékter 24 608 33384 33721 42 298 51 603
Kostnad for sélda varor -8 574 -9 210 -12 056 -20 633 -25193
Bruttoresultat 16 034 24 174 21 665 21 665 26 410
Marknads- och forsaljningskostnader -1114 -3165 -6 700 -8 470 -10 072
Administrationskostnader -10 484 -13 623 -10 766 -24 261 -21 323
Forsknings- och utvecklingskostnader -13985 -10 713 -37 524 -44 181 -40 035
Ovriga rorelseintakter 57 26 164 4833 1084 65
Ovriga rorelsekostnader - -2 685 -3 036 -12 134 -641
Rorelseresultat -9 492 20 152 -31 528 -66 297 -45 596
Resultat fran finansiella investeringar

Ranteintakter och liknande resultatposter - . 32 127 469
Rantekostnader och liknande resultatposter -305 -1 093 -3355 -4722 -6 960
Resultat frAn andelar i koncernforetag 164 9153 -9 228 - -
Resultat fore skatt -9 633 28 212 -44. 079 -70 892 -52 087
Skatt pa arets resultat - - - - -
ARETS RESULTAT -9 633 28 212 -44. 079 -70 892 -52 087
Varav ingar resultat av avvecklad verksamhet - - -11 926 - -
ARETS RESULTAT HANFORLIGT

TILL MODERBOLAGETS AKTIEAGARE -9 633 28 212 -44. 079 -70 892 -52 087
Resultat per aktie (SEK) -0,52 1,51 -3,70 -8,86 -10,38
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 18 704187 18704179 11916475 7 997 706 5017 779
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 18 704 187 18704187 14567 453 10 346 247 6 161 733
Antal aktier vid utgdngen av respektive ar 18704187 18704179 18410092 8 669 508 6 654 498
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Arets resultat -9 633 28 212 -44 079 -70 892 -52 087
Ovrigt totalresultat

Valutakursdifferenser vid omrékning

av utlandsverksamheter och kassaflodessakringar 19 143 4642 -1 703 340
Skatt for arets totalresultat - - - - -
Summa Ovrigt totalresultat 19 143 4 642 -1703 340
SUMMA TOTALRESULTAT -9614 28 355 -39 437 -72 595 -51 747
TOTALRESULTAT HANFORLIGT

TILL MODERBOLAGETS AKTIEAGARE -9614 28 355 -39 437 -72 595 -51 747
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Balansrakningar

(kSEK Koncern) 2013 2012 2011 2010 2009
TILLGANGAR

Anlaggningstillgdngar

Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 26 348 25 329 25 287 31962 33524
Patent 13298 15 461 18 071 20 050 19 880
Goodwill - - - - 2 468
Summa Immateriella anlaggningstillgdngar 39 646 40 790 43 358 52 012 55 872
Materiella anlaggningstillgangar

Byggnad och mark - - - 7752 8621
Maskiner och andra tekniska anldggningar 610 808 1476 6 854 8 953
Inventarier, verktyg och installationer - 110 225 389 631
Summa Materiella anlaggningstillgangar 610 918 1701 14 995 18 205
Summa Anlaggningstillgangar 40 256 41708 45 059 67 007 74 077
Omsattningstillgangar

Varulager mm

Ravaror och fornédenheter 1011 945 1761 6 282 8 003
Varor under tillverkning 302 221 315 2210 3812
Fardigvaror 320 310 928 1101 4 858
Summa Varulager m m 1633 1476 3004 9593 16 673
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 1416 1514 1126 6 629 4633
Ovriga fordringar 1670 3744 2375 1886 2 402
Upparbetade men ej fakturerade intakter 1090 2163 46 - 8 592
Forutbetalda kostnader och upplupna intéakter 443 152 1470 3633 4 353
Summa Kortfristiga fordringar 4619 7573 5017 12 148 19 980
Likvida medel

Andra finansiella tillgangar - - 1339 - 30 007
Kassa och bank 447 17 1135 5043 21 809
Summa Likvida medel 447 17 2474 5043 51 816
Summa Omséttningstillgangar 6 699 9 066 10 495 26 783 88 469
SUMMA TILLGANGAR 46 955 50 774 55 554 93 790 162 546
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Balansrakningar

(kSEK Koncern) 2013 2012 2011 2010 2009
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

P&gaende emission - - 288 - -
Aktiekapital 18 704 18 704 18 410 69 354 53 235
Ovrigt tillskjutet kapital 395 147 395 147 394 792 334 463 308 080
Reserver 162 143 - -4 982 -3279
Ansamlad forlust -376 412 -404 625 -360 546 -289 314 -237 567
Arets totalresultat -9 633 28 212 -44. 079 -70 892 -51 747
Totalt Eget kapital hanforligt

till moderbolagets aktiedgare 27 968 37581 8 865 38 629 68 722
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut - - - 6 088 7 380
Konvertibelt forlagslan - - 5680 - 53 050
Summa Langfristiga skulder - - 5680 6 088 60 430
Kortfristiga skulder

Konvertibelt forlagslan - - 11 169 11 868 -
Skulder till kreditinstitut 2760 1756 307 2075 3056
Leverantdrsskulder 2049 2387 10 936 12 313 10 184
Pensionsavsattning 895 619 226 - -
Ovriga skulder 2682 2793 6 041 6614 1203
Fakturerade men ej upparbetade intékter 4153 380 5462 2961 4321
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 6 448 5258 6 868 13 242 14 630
Summa Kortfristiga skulder 18 987 13193 41 009 49 073 33394
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 46 955 50 774 55 554 93 790 162 546
POSTER INOM LINJEN

Stallda sakerheter

Foretagsinteckningar 4 200 4200 - 4000 4000
Sparrmedel - - 1339 1736 1640
Fastighetsinteckning - - - 6 739 7 465
Tillgdngar med aganderattsforbehall 26 106 749 1700 2821
Ovriga sékerheter - - - - 99
Summa Stallda sékerheter 4226 4.306 2088 14 175 16 025
Eventualitetsforpliktelser

Borgen Inga Inga Inga 2 000 2 000
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Kassaflodesanalys

(kSEK Koncern) 2013 2012 2011 2010 2009
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Resultat efter finansiella poster -9 633 28 212 -44 079 -70 892 -52 087
Justeringar for poster som ej paverkar kassaflodet 7121 -24 188 20 458 25913 13579
Forandring av rorelsekapital 7 587 -9 045 16 184 19 625 65
Kassafloéde fr&n den l6pande verksamheten 5075 -5021 -7 437 -25 354 -38 443
INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -5 813 -6 751 -5 827 -16 844 -20 462
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar - -153 -105 -1961 -398
Avyttring av dotterbolag 164 9 349 -1213 - -
Kassaflode frn Investeringsverksamheten -5 649 2 445 -7 145 -18 805 -20 860
Summa Kassflode efter Investeringsverksamheten -574 -2 576 -14 582 -44 159 -59 303
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Kontant nyemission - - 3730 - 78 610
Emissionskostnader - - - -1 057 -15 626
Optionsteckning - 9 - - -
Forandring av skuld till kreditinstitut 1004 1449 -1782 -1525 -274
Forandring i konvertibelt forlagslan - - 10 462 - -
Kassaflode frAn Finansieringsverksamheten 1004 1458 12 410 -2 582 63 258
ARETS KASSAFLODE 430 -1118 -2172 -46 741 3955
Likvida medel vid arets borjan 17 1135 3307 50 048 46 093
Likvida medel vid arets slut 447 17 1135 3307 50 048
Arets férandring av likvida medel 430 -1118 -2172 -46 741 3955
Genomférda, pagaende och framtida investeringar

Investeringar i anlaggningstillgdngar har under perioden 2009 — 2013 skett enligt foljande:

SAMMANFATTNING

(kSEK Koncern) 2013 2012 2011 2010 2009
Balanserade utgifter for Forskning och utveckling 4917 5047 3553 12 702 15 858
Patent 848 1704 2274 4142 4 604
Maskiner och inventarier 48 153 105 1961 398
Summa investeringar 5813 6 904 5932 18 805 20 860

Investeringarna liksom verksamheten i dvrigt har forutom genom det operativa kassaflédet finansierats genom

emissioner, konvertibla forlagslan, ordinar lanefinansiering, EU-bidrag samt forskott fran kunder. Bolaget har for

narvarande beslutade och pagaende investeringar med en totalbudget om 18,8 MSEK vilket i huvudsak avser

balanserade utgifter for utvecklingsarbeten i samband med genomforande av EU-finansierade projekt samt patent.
Utvecklingsprojekten I6per upp till tre &r i framtiden. Obducats investering i projekten bestar i allt vasentligt i egna

arbetsinsatser. De beslutade och pagéende investeringarna &r till storre delen finansierade EU projekt. Hittills gjorda
utbetalningar fran EU uppgar till 7,6 MSEK och 9,6 MSEK kvarstar att utbetalas.

Obducat planerar framtida investeringar avseende fortsatt affarsutveckling inom de fokuserade applikationsomradena
samt investeringar i renrum. Aven om de framtida investeringarna &r planerade s& har Obducat dnnu inte ingétt nagra
avtal eller pa annat satt férbundit sig att utfora de planerade framtida investeringarna utéver atagandena i de
finansierade EU-projekten. Av denna anledning har de planerade framtida investeringarna ej heller kvantifierats.
Obducat planerar att delvis finansiera de framtida investeringarna med emissionslikviden, men huvudsakligen via egna
genererade medel och eventuella andra former av kapitaltillskott.
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INVESTERINGAR — GEOGRAFISK FORDELNING

(kSEK Koncern) 2013 2012 2011 2010 2009
Balanserade utgifter for Forskning och utveckling
Sverige 4917 5047 2786 11 233 14 694
England - - 767 1469 1164
Summa Balanserad Forskning och utveckling 4917 5047 3553 12 702 15 858
Patent
Sverige 848 1704 2274 4142 4604
England - - - - -
Summa Patent 848 1704 2274 4142 4604
Maskiner och inventarier
Sverige 48 153 105 1729 398
England - - - 232 -
Summa Maskiner och inventarier 48 153 105 1961 398
Summa Investeringar 5813 6 904 5932 18 805 20 860
Verksamheten i England avvecklades ar 2011. Fr.o.m &r 2012 bedrivs all verksamhet i Sverige.
Forandringar i Eget kapital
(kSEK Koncern)
Ovrigt Periodens

Ej registrerat Aktie- tillskjutet Omréaknings- Balanserat total-
Koncernens eget kapital  aktiekapital kapital kapital reserv resultat resultat Summa
Eget kapital 31 dec 2011 288 18 410 394 792 - -360546 -44 079 8 865
Forandring 2012
Nyemission -288 288 - - - - -
Nyemissionskostnader - - 351 - - - 351
Konvertering av
konvertibelt forlagslan 11/14 - - 1 - - - 1
Optionsteckning - 6 3 - - - 9
Resultatdisposition enligt
beslut av arsstamma - - - - -44 079 44 079 -
Summa totalresultat - - - 143 - 28 212 28 355
Eget kapital 31 dec 2012 - 18 704 395 147 143  -404 625 28 212 37 581
Forandring 2013
Resultatdisposition enligt
beslut av arsstamma - - - - 28 212 -28 212 -
Summa totalresultat - - - 19 - -9 633 -9614
Eget kapital 31 dec 2013 - 18 704 395 147 162  -376 413 -9 633 27 968
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Nyckeltal och data per aktie

(kSEK Koncern) 2013 2012 2011 2010 2009
Lénsamhet

Omsattningstillvaxt (%) -26 -1 -20 -18 -28
Bruttomarginal (%) 65 72 64 51 51
Tillvaxt i Bruttoresultat (%) -34 12 0 -18 -36
Rorelsemarginal (%) neg 60 neg neg neg
Vinstmarginal (%) neg 85 neg neg neg
Kapitalstruktur

Eget kapital (kSEK) 27 968 37581 8 865 38 629 68 722
Operativt kapital (kSEK) 30 281 39 320 23 547 53617 80 392
Sysselsatt kapital (kSEK) 30728 39 337 26 021 58 660 132 208
Réntebéarande nettoskuld (kSEK) 2313 1739 14 682 14 988 11 670
Kapitalomsattningshastighet (ggr) 0,5 0,6 0,5 0,3 0,3
Soliditet (%) 60 74 16 41 42
Skuldsattningsgrad (ggr) 0,1 0,1 1,9 0,5 0,9
Rantetackningsgrad (ggr) -30,6 26,8 -2,5 -14,0 -8,5
Andel riskb&rande kapital (%) 60 74 16 41 42
Kassafléde och likviditet

Kassaflode fore investeringar (KSEK) 5075 -5021 -7 437 -25 386 -38 443
Kassaflode efter investeringar (KSEK) -574 -2 576 -14 582 -44 191 -59 303
Likvida medel (kSEK) 447 17 2474 5043 51 816
Sjalvfinansieringsgrad (ggr) neg neg neg neg neg
Investeringar

Immateriella anlaggningstillgngar (kSEK) 5765 6 751 5 827 16 844 20 462
Materiella anlaggningstillgangar (kSEK) 48 153 105 1961 398
Medarbetare

Medelantal anstallda (st) 20 23 42 64 70
Omsattning per anstalld (KSEK) 1230 1451 803 806 737
Foradlingsvarde per anstélld (kKSEK) 478 1694 38 neg 6
Data per aktie

Antal aktier (st) 18704 187 18704179 18410092 8 669 508 6 654 498
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning (st) 18704187 18704179 11916475 7 997 706 5017 779
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning (st) 18704187 18704183 14567 453 10 346 247 6 161 733
Resultat per aktie fore utspadning (SEK) -0,52 1,51 -3,70 -8,86 -10,38
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) -0,52 1,51 -3,03 -6,85 -8,45
Utdelning per aktie (SEK) na na na na na
Eget kapital per aktie (SEK) 1,5 2,01 0,48 4,46 10,33
Aktiekurs/Eget kapital per aktie 6,05 0,63 1,45 0,94 3,20
P/E-tal 4,05 0,84 neg neg neg
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Definition av nyckeltal

Lénsamhet
Omsattningstillvaxt
Bruttomarginal
Tillvaxt i bruttoresultat
Rorelsemarginal
Vinstmarginal

Kapitalstruktur
Eget kapital
Operativt kapital

Sysselsatt kapital
Rantebérande nettoskuld

Kapitalomsattningshastighet
Soliditet

Skuldséttningsgrad
Réantetackningsgrad

Andel riskbarande kapital

Kassaflode och likviditet
Kassaflode fore investeringar

Kassaflode efter investeringar

Likvida medel
Sjalvfinansieringsgrad

Investeringar
Immateriella anlaggningstillgingar

Materiella anlaggningstillgangar

Medarbetare

Medelantalet anstéllda
Omséttning per anstalld
Foradlingsvarde per anstalld

Data per aktie

Antal aktier

Genomsnittligt antal aktier
Resultat per aktie fore utspadning
Resultat per aktie efter utspadning

Utdelning per aktie

Eget kapital per aktie
Aktiekurs/eget kapital per aktie
P/E-tal

Okning av intakterna i procent av féregéende &rs intékter

Resultat fore avskrivningar i procent av omsattningen

Okning/minskning av bruttoresultatet i procent av féregéende ars bruttoresultat
Rorelseresultat i procent av omsattningen

Periodens resultat i procent av omséttningen

Eget kapital vid periodens slut

Balansomslutning minskad med icke réntebarande skulder, inklusive latent skatt, kassa och’
bank

Balansomslutning minskad med icke rantebarande skulder inklusive latent skatt

Nettot av rantebérande avséttningar och skulder minus finansiella tillg&ngar inklusive likvida
medel

Arets fakturering (rullande 12 manader) dividerad med genomsnittlig balansomslutning
Eget kapital i procent av balansomslutningen

Réntebérande skulder dividerat med eget kapital

Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader dividerat med finansiella q
kostnader

Eget kapital plus minoritetsandelar plus latent skatt i procent av balansomslutningen

Resultat efter finansiella poster plus poster som inte paverkar kassaflédet minus férandring av
rérelsekapital

Resultat efter finansiella poster plus poster som inte paverkar kassaflédet minus férandring av
rorelsekapital och investeringar

Banktillgodohavanden och kassa

Kassaflode fore investeringar dividerat med investeringar

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar efter eventuella avyttringar exklusive
omklassificeringar
Investeringar i materiella anlaggningstillgngar efter eventuella avyttringar

Medelantalet anstéllda under perioden
Omsattning dividerat med medelantalet anstéallda
Rorelseresultat plus personalkostnader dividerat med medelantalet anstallda

Antal utestdende aktier vid periodens slut

Genomsnittligt antal aktier efter split, fond- och nyemissioner

Resultat efter skatt i relation till genomsnittligt antal aktier

Resultat efter skatt i relation till genomsnittligt antal aktier efter utspadning. Justering gors i
resultatet for eventuell ranta fér konvertibla forlagslan vilken laggs tilloaka. Antal aktier efter
utspadning beréknas utifrén att samtliga eventuella utestdende konvertibla férlagslan
konverteras till aktier samt att samtliga eventuella optionsratter I6ses in. Hansyn tages endast
i de fall da utspadningseffekt medfor ett férsamrat resultat per aktie.

Faktisk utdelning dividerat med antal aktier vid arets slut

Eget kapital dividerat med antal aktier vid arets slut

Ber&knat prisintervall dividerat med eget kapital per aktie

Beraknat prisintervall dividerat med resultat per aktie
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Kommentar till den finansiella utvecklingen

Resultatréakningar

Nettoomséattning

Obducats omsattning 2013 (2012) uppgick till 24 608 (33 384) kSEK vilket var en minskning med 8 776 kSEK
jamfort med foregaende ar. Forklaring till omsattningsminskningen 2013 ar till stor del den vid arets ingng laga
orderstocken. Orderingéngen aterhamtade sig 2013 till 26 MSEK vilket var en forbattring med 10 MSEK jamfart med
2012. D4 ordern p& SINDRE®-system till Kimberly-Clark kom in sent i andra kvartalet hann maskinen inte slut-
faktureras innan arsskiftet vilket ar en delforklaring till den laga omsattningen under 2013. Orderingangen 2013 och
2012 har paverkats av oron i varldsekonomin och de statsfinansiella kriserna vilket fatt beslutsfattare att senarelagga
investeringar. Obducats omséttning 2012 (2011) uppgick till 33 384 (33 721) kSEK vilket var en minskning med

337 kSEK jamfort med foregaende ar. Obducats omsattning 2011 (2010) uppgick till 33 721 (42 298) kSEK vilket var
en minskning med 8 577 kSEK jamfort med foregdende &r. Omséttningen i den kvarvarande verksamheten respektive
avvecklade engelska verksamheten framgar i den forsta tabellen nedan.

Intékternas fordelning

INTAKTER KVARVARANDE/ AVVECKLAD VERKSAMHET

(KSEK Koncern) 2013 2012 2011 2010 2009
Kvarvarande verksamhet 24 608 33384 27 142 22 357 30211
Avvecklad verksamhet - - 6 579 19 941 21 392
Summa 24 608 33384 33721 42 298 51 603

INTAKTER PER GEOGRAFISK MARKNAD

(KSEK Koncern) 2013 2012 2011 2010 2009
Norden 487 1167 1017 570 114
Ovriga Europa 3091 12 505 12 364 11597 14 034
USA 17 503 4 262 2035 2 661 1493
Asien 3527 15 450 16 025 21272 29 235
Afrika - - - 6 198 6 727
Ovriga marknader - - 2280 - -
Summa 24 608 33384 33721 42 298 51 603

INTAKTER FORDELADE PER OMRADE

(kSEK Koncern) 2013 2012 2011 2010 2009
Varuforsaljning 21851 25677 24 618 37 654 48 030
Tjansteuppdrag 2757 7 707 9103 4644 3573
Summa 24 608 33384 33721 42 298 51 603

Rdorelsekostnader

Rorelsens kostnader bestar av omkostnader och 6vriga rorelseposter. Rorelsens kostnader 2013 (2012) uppgick till

25 583 (27 501) kSEK vilket var en minskning med 1 918 kSEK. Forklaring till kostnadsminskningen &r framst
kostnadsanpassning till den lagre omsattningen 2013. Rérelsens kostnader 2012 (2011) uppgick till 27 501 (54 990)
kSEK vilket var en minskning med 27 489 kSEK. Av minskningen svarade avvecklad verksamhet for 10 737 kSEK.
Forklaring till resterande kostnadsminskning &r huvudsakligen det kostnadsbesparingsprogram som genomférdes aren
2011-2012. Rorelsens kostnader 2011 (2010) uppgick till 54 990 (76 912) kSEK vilket var en minskning med 21 922
kSEK. Av minskningen svarade avvecklad verksamhet for 17 112 kSEK. Forklaring till resterande kostnadsminskning
ar bl a resultateffekt fran det kostnadsbesparingsprogram som initierades ar 2010 och genomfordes aren 2011-2012.

Ovriga rérelseposter 2013 (2012) uppgick till 57 (23 479) kSEK. | posten foregdende &r ingick 26 156 kSEK resultat
frén rekonstruktion i Obducat koncernen. Ovriga rérelseposter 2012 (2011) uppgick till 23 479 (1 797) kSEK. | posten
2012 ingick 26 156 kSEK resultat fran rekonstruktion i Obducat koncernen. Ovriga rorelseposter 2011 (2010) uppgick
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till 1 797 (-11 050) kSEK. I posten 2011 ingick resultat fran rekonstruktion i Obducat Technologies AB med
4 833 kSEK samt nedskrivning av anlaggningstillgdngar med 2 946 kSEK. I posten 2010 ingick nedskrivning av
immateriella tillgdngar med 11 453 kSEK.

Rdorelseresultat

Rorelseresultatet ar direkt beroende pa bolagets rorelseintakter och rérelsekostnader vilka beskrivits ovan. Rérelse-
resultatet 2013 (2012) uppgick till -9 492 (20 152) kSEK vilket var en minskning med 29.644 kSEK. Forklaring till
minskningen ar framst den engangsintakt fran under 2012 genomford foretagsrekonstruktion i moderbolaget Obducat
AB (publ) pa 26 156 kSEK som ingér &r 2012 samt dven den lagre omsattningen under 2013.

Rorelseresultatet 2012 (2011) uppgick till 20 152 (-31 528) kSEK vilket var en forbattring med 51 680 kSEK.
Forklaring till forbattringen ar den engangsintakt fran namnda genomforda foretagsrekonstruktion i moderbolaget pa
26 156 kSEK som ingdr ar 2012 samt det kostnadsbesparingsprogram som initierades ar 2010 och genomférdes aren
2011-2012.

Obducat anstkte i november 2011 om féretagsrekonstruktion. Tingsratten beslutade den 3 april 2012 om offentligt
ackord avseende foretagsrekonstruktionen i moderbolaget Obducat AB (publ). Tingsréttens beslut vann laga kraft den
21 juni 2012. Ackordsnivan faststalldes genom tingsréttens beslut till 25 procent. En konsekvens av tingsrattens beslut
om offentligt ackord, var att de efterstallda konvertibellanen 2008/2011 samt 2011/2014 skrevs av da aterbetalning inte
langre var mojlig i enlighet med lagen om foretagsrekonstruktion. P& koncernniva uppgick den totala resultateffekten
under 2012 frén ackordet till 26 156 kSEK (Ovriga rérelseintakter) varav kSEK 293 utgjordes av en resultateffekt fran
foretagsrekonstruktionen i Obducat Technologies AB som genomférdes under 2011.

Rorelseresultatet 2011 (2010) uppgick till -31 528 (-66 297) kSEK vilket var en forbattring med 34 769 kSEK.
Forklaring till forbattringen ar det kostnadshesparingsprogram som initierades ar 2010 och genomfordes aren 2011-
2012. | februari 2011 ansdkte Obducat om foretagsrekonstruktion for dotterbolaget Obducat Technologies AB varefter
Tingsratten den 13 oktober 2011 beslutade att fasstalla Tingsrattens beslut om foretagsrekonstruktion. Resultateffekten
i koncernen under 2011 uppgick till 4 833 kSEK (Ovriga rorelseintékter) och i Obducat Technologies 19 705 kSEK.

En formell s k ”administration” inleddes i dotterbolaget Obducat Camscan Ltd. under 2011. Den utsedda
administratorn vidtog &tgarder for att avveckla bolaget. | koncernredovisningen ingar resultatet fran Obducat Camscan
tom tredje kvartalet 2011 med -8 873 kSEK. | &rsbokslutet behandlas bolaget som avyttrat. Resultatet i koncernen
har darvid belastats med ett totalresultat om -4 586 KSEK (Resultat fran andelar i koncernforetag -9 228 och
Valutakursdifferens +4 642 = -4 586) och i moderbolaget med -10 744 kSEK. Obduat Camscan Ltd. avregistrerades
(Companies House register) ar 2013 tillsammans med de tva vilande engelska dotterbolagen Obducat UK Ltd. och
Obducat Properties Ltd.

Resultat efter skatt

Resultatet efter skatt 2013 (2012) uppgick till -9 633 (28 212) kSEK vilket var en minskning med 37 704 kSEK.
Forklaring till minskningen ar férutom det som anges for rérelseresultatet ovan att en vinst fran avyttring av
dotterbolag ingdr ar 2012 med 9.153 kSEK. Resultatet efter skatt 2012 (2011) uppgick till 28 212 (-44 079) kSEK
vilket var en forbattring med 72 291 kSEK. Forklaring till forbéttringen ar forutom det som anges for rorelseresultatet
ovan att en vinst fran avyttring av dotterbolag ingar ar 2012 med 9.153 kSEK medan resultatet ar 2011 belastats med
9 228 kSEK for avyttring av verksamheten i England. Resultatet efter skatt 2011 (2010) uppgick till -44 079 (-70 892)
kSEK vilket var en forbattring med 26 813 kSEK. Forklaring till forbattringen &r dels avveckling av den engelska
verksamheten, dels effekt av det kostnadsbesparingsprogram som initierades ar 2010 och genomfordes &ren 2011-
2012.

RESULTAT EFTER SKATT KVARVARANDE/ AVVECKLAD VERKSAMHET

(KSEK Koncern) 2013 2012 2011 2010 2009
Kvarvarande verksamhet -9 633 28 212 -32 153 -57 965 -41 236
Avvecklad verksamhet - - -11 926 -12 927 -10 851
Summa -9 633 28 212 -44 079 -70 892 -52 087
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Balansrékningar

Immateriella anlaggningstillgangar

Immateriella tillgangar bestér av balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och patent. Forskning och utveckling
bedrivs med fokus pé det prioriterade applikationsomradet LED samt pé externt finansierade utvecklingsprojekt.
Patent har till uppgift att skapa en exklusivitet och skydd fér den know-how som byggts upp i bolaget vilken utgér en
viktig del i basen for framtida intaktsgenerering. Immateriella anlaggningstillgangar skrivs av pa 10 ar.

Immateriella anlaggningstillgangar 2013 (2012) uppgick till 39 646 (40 790) kSEK vilket var en minskning med 1 144
kSEK. Forklaringen till arets forandring ar framst I6pande avskrivningar. Immateriella anlaggningstillgangar 2012
(2011) uppgick till 40 790 (43 358) kSEK vilket var en minskning med 2 568 kSEK. Forklaringen till arets forandring
ar framst 1opande avskrivningar. Immateriella anlaggningstillgdngar 2011 (2010) uppgick till 43 358 (52 012) kSEK
vilket var en minskning med 8 654 kSEK. Forklaring till minskningen &r avveckling av verksamheten i England i
kombination med minskat utvecklingsarbete som resultat av kostnadsbesparingsprogrammet som initierades ar 2010.

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar utgérs av maskiner och inventarier for administration, renrum och produktion.
Materiella anlaggningstillgangar 2013 (2012) uppgick till 610 (918) kSEK vilket var en minskning med 308 kSEK.
Materiella anlaggningstillgangar 2012 (2011) uppgick till 918 (1 701) KSEK vilket var en minskning med 793 kSEK.
Materiella anlaggningstillgangar 2011 (2010) uppgick till 1 701 (14 995) kSEK vilket var en minskning med 13 294
kSEK. Forklaring till minskningen &r avveckling av verksamheten i England, vilket bland annat innebar avyttring av
en fastighet.

Omesattningstillgangar

Omséttningstillgdngarna bestér av varulager, kortfristiga fordringar och likvida medel. Omséattningstillgangar

2013 (2012) uppgick till 6 699 (9 066) kSEK vilket var en minskning med 2 367 kSEK. Forandringen beror p& normal
variation i rorelsekapitalet. Omséattningstillgdngar 2012 (2011) uppgick till 9 066 (10 495) kSEK vilket var en
minskning med 1 429 kSEK. Férandringen beror pd normal variation i rorelsekapitalet. Omsattningstillgangar

2011 (2010) uppgick till 10 495 (26 783) kSEK vilket var en minskning med 16 288 kSEK. Forklaring till
minskningen &r avveckling av verksamheten i England, vilken bland annat omfattade ett vésentligt lager.

Eget kapital

Aktiekapitalet 2013 (2012) uppgar till 18 704 (18 704) kSEK. Totalt eget kapital uppgar till 27 968 (37 581) kSEK.
Eget kapital 2013 (2012) uppgick till 27 968 (37 581) kSEK vilket var en minskning med 9 613 kSEK. Férandringen
avser framst arets resultat. Eget kapital 2012 (2011) uppgick till 37 581 (8 865) kSEK vilket var en 6kning med 28 716
kSEK. Forandringen avser framst arets resultat. Eget kapital 2011 (2010) uppgick till 8 865 (38 629) KSEK vilket var
en minskning med 29 764 kSEK. Férandringen avser framst arets resultat och emission av ett konvertibelt forlagslan.

Skulder

Bolagets skulder 2013 (2012) uppgick till 18 987 (13 193) kSEK vilket var en 6kning med 5 794 kSEK. Samtliga
skulder &r kortfristiga skulder. Rantebarande skulder till kreditinstitut ingar med 2 760 (1 756) kSEK. Resterande del
av skuldokningen ar framst hanforlig till 6kning av erhalina forskott fran kunder samt till viss del reservering for
tillkommande kostnader i gjorda leveranser. Bolagets skulder 2012 (2011) uppagick till 13 193 (46 689) kSEK vilket
var en minskning med 33 496 kSEK. Forandringen beror framst pa den under &ret genomférda rekonstruktionen.
Bolagets skulder 2011 (2010) uppgick till 46 689 (55 161) kSEK vilket var en minskning med 8 472 kSEK.
Forandringen beror pa normal variation i rorelsekapitalet.

Bolaget har tva kreditfaciliteter, en checkrakningskredit med limit 2 000 kSEK samt en fakturabelaningskredit med

limit 2 000 kSEK. Fr o m januari 2014 har limiten p& checkrakningskrediten satts ner till 1 850 kSEK medan limiten i
fakturabelaningskrediten ar oférandrad.
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Kassaflode

Kassaflodet 2013 (2012) fran den l6pande verksamheten uppgick till 5 075 (-5 021) kSEK vilket var en forbattring
med 10 096 kSEK. Forklaring till det forbattrade kassaflodet 2013 ar huvudsakligen stora ej kassapaverkande poster i
resultatet ar 2012 hanforliga till ackordet i Obducat AB, som t.ex. nedskrivning av leverantorsskulder och konvertibel-
1an. Kassaflodet fran investeringsverksamheten till -5 649 (2 445) kSEK. | foregaende ars kassaflode ingar 9 349
KSEK fran avyttring av dotterbolag. Finansieringsverksamheten har bidragit med ett kassafléde om 1 004 (1 458)
kSEK. Kassaflodet bada aren avser forandring av skuld till kreditinstitut. Obducat har under ar 2013 (2012) ett positivt
totalt kassaflode pé 430 (-1 118) kSEK. Likvida medel per den 31 december 2013 uppgar till 430 (-1 118) kSEK.

Kassaflodet 2012 (2011) fran den I6pande verksamheten uppgick till -5 021 (-7 437) kSEK vilket var en forbattring
med 2 416 kSEK. Kassaflodet fran investeringsverksamheten till 2 445 (-7 145) kSEK vilket &r en forbattring med

9 590 kSEK. Forklaring till forbattringen ar avyttring av dotterbolag vilket ingar med 9 349 kSEK. Finansierings-
verksamheten har bidragit med ett kassafléde om 1 458 (12 410) kSEK vilket &r en forsamring med 10 952 kSEK. |
foregdende érs kassaflode ingér kassaflode fran emission av aktier och konvertibler med 14 192 kSEK. Bolagets totala
kassaflode 2012 (2011) uppgick till -1 118 (-2 172) kSEK vilket var en forbattring med 1 054 kSEK.

Kassaflodet 2011 (2010) fran den lopande verksamheten uppgick till -7 437 (-25 386) kSEK vilket var en forbéttring
med 17 949 kSEK. Forbéattringen har till huvudsaklig del uppkommit genom det kostnadsbesparingsprogram som
initierades &r 2010 samt den pagdende avvecklingen av verksamheten i England. Kassaflodet fran investerings-
verksamheten uppgar till -7 145 (-18 805) kSEK vilket ar en forbattring med 11 660 kSEK. Forklaring till
forbattringen &r kostnadsbesparingsoprogrammet som medfért minskade investeringar i immateriella tillgangar.
Finansieringsverksamheten har bidragit med ett kassafldde om 12 410 (-2 582) kSEK vilket ar en forbattring med 14
992 kSEK. 2011 ingér kassaflode fran emission av aktier och konvertibler med 14 192 kSEK. Bolagets totala
kassafléde 2011 (2010) uppgick till -2 172 (-46 773) kSEK vilket var en forbattring med 44 601 KSEK.

Stéllda séakerheter
Stallda sakerheter 2013 (2012) uppgar till 4 226 (4 306) kSEK. Foretagsinteckningar ingar med 4 200 (4 200) kSEK.
Resterande del av sakerheterna avsag leasade maskiner med &dganderattsforbehall.

Forvarv och avyttringar av dotterbolag

Inga externa bolagsférvérv har skett under den senaste femarsperioden. Ar 2012 avyttrades dotterbolaget
Quantechnologies Nordic AB till extern kdpare. Avyttringen medfdrde ett koncernméssigt resultat om 9 153 kSEK och
en likviditetseffekt pa 9 349 KSEK. | moderbolaget uppgick vinsten till 164 349 kSEK. Bolaget bedrev ingen verksam-
het. Moderbolaget har investerat 156 223 kSEK i forvarv av dotterbolag. Képet som var koncerninternt avsag forvarv
av dotterdotterbolaget Obducat Technologies AB. Ar 2011 avvecklades verksamheten i England som bestod i tillverk-
ning av svepelektronmikroskop.

Revisionsanmarkningar

Arsredovisningarna avseende rakenskapséren 2009 — 2012 som inférlivas genom hanvisning i detta Prospekt har
reviderats. Bolagets revisor har i revisionsberattelserna till arsredovisningarna for rakenskapsaren 2009 — 2012 lamnat
sérskilda revisorsanmarkningar, i samtliga fall rubricerade som Upplysningar av sérskild betydelse enligt fljande:

Revisionsberattelsen avseende rakenskapsaret 2012

Utan att det paverkar mina uttalanden ovan vill jag fasta uppméarksamheten pa skrivningen i férvaltningsberattelsen
avseende att arsredovisningen ar upprattad enligt fortlevnadsprincipen men att bolaget vid avlamnandet av
arsredovisningen inte har en sékerstalld finansiering fér den kommande tolvmanadersperioden. Detta forhallande
tyder pa att det finns en vasentlig osékerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om féretagets formaga att
fortsatta verksamheten.

Revisionsberattelsen avseende rakenskapsaret 2011

Utan att det paverkar mina uttalanden ovan vill jag fasta uppméarksamheten pa skrivningen i forvaltningsberattelsen
avseende att arsredovisningen ar upprattad enligt fortlevnadsprincipen men att bolaget vid avlamnandet av
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arsredovisningen inte har en sékerstalld finansiering fér den kommande tolvmanadersperioden. Detta forhéllande
tyder pa att det finns en vasentlig osékerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om foretagets formaga att
fortsatta verksamheten.

Revisionsberattelsen avseende rakenskapsaret 2010

Jag vill fasta uppmarksamheten pa vad som anges i arsredovisningen i not avseende redovisningsprinciper om att
arsredovisningen har upprattats under antagande om fortsatt drift. Som framgar av arsredovisningen har bolaget en
anstrangd likviditetssituation och &r darmed i behov av ytterligare finansiering. Bolagets styrelse har beslutat att kalla
till extra bolagsstamma den 26 maj 2010 for att dar foresla att beslut fattas om nyemission. Bolaget har inte en
sakerstalld finansiering for perioden fran avlamnandet av arsredovisningen fram till dess att den planerade
emissionen &r genomford. Detta innebar att samtliga nddvandiga forutsattningar for att sékerstélla bolagets
fortbestand inte féreligger vid tidpunkten for undertecknandet av denna revisionsberattelse och att bolagets
fortbestand saledes ar osakert. Jag kan darfor varken tillstyrka eller avstyrka att arsstamman faststaller resultat-
rékningen och balansrakningen samt behandlar férlusten i moderbolaget enligt forslaget i forvaltningsberéttelsen Som
framgar av arsredovisningen understiger moderbolagets egna kapital halften av bolagets registrerade aktiekapital per
den 31 december 2010. Moderbolagets aktiekapital har aterstallts i sin helhet genom beslut om nedséattning av
aktiekapitalet vid extra bolagsstdmma i januari och mars 2011.

Revisionsberattelsen avseende rakenskapsaret 2009

Utan att det paverkar mina uttalanden ovan vill jag fasta uppméarksamheten p& vad som anges i &rsredovisningen i not
1 om att arsredovisningen har upprattats under antagande om fortsatt drift. Som framgar av forvaltarberattelsen ar
prognosen fér konvertering av konvertibellanet om 55 miljoner kronor i dagslaget oséker och lanet, som forfaller till
betalning i mars 2011, utgér déarmed en finansiell osdkerhet. Vid tidpunkten for undertecknandet av denna
revisionsberattelse foreligger saledes inte samtliga forutsattningar for sakerstallande av bolagets finansiering. Detta
forhallande tyder pa att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om foretagets
formaga att fortsétta verksamheten.
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Kapitalstruktur och annan finansiell information

Finansieringsstruktur, finansiella resurser och lanebehov

Obducat har idag begransade finansiella resurser. Detta begrénsar bolagets mojligheter att ta tillvara de mojligheter
som marknaden for NIL-system for industriell massproduktion ger efter de tva genombrottsorder som bolaget erhallit
det senaste aret. Finansiering av rorelsekapital erfordras redan vid produktionsstart. Bolagets finansieringsmajligheter
fran kreditinstitut ar begransad. Mojlighet att utnyttja befintlig fakturabelaningskredit for finansiering av rorelsekapital
ar dessutom begransad da flertalet av affarsupplaggen baseras pa remburs vilka inte ar belaningsbara.

Per 31 december 2013 hade Obducat ett eget kapital om 28,0 MSEK samt 19,0 MSEK i totala skulder. Av dessa
skulder &r 2,0 MSEK téckta av sékerheter varav allt utgjordes av foretagsinteckningar. Per den 31 december 2013 hade
koncernen beviljad checkrakningskredit om 2,0 MSEK varav 1,9 MSEK var utnyttjad och fakturabelaningskredit om
2,0 MSEK varav 0,9 MSEK var utnyttjad. Fran och med den 31 december 2013 fram till tidpunkten for Finansinspek-
tionens registrering av detta prospekt (den 21 mars 2014) har, férutom denna periods resultat, inga vasentliga
forandringar skett som paverkat det egna kapitalet eller skuldsattningen.

EGET KAPITAL OCH SKULDSATTNING

(kSEK Koncern per den 31 december 2013)

Kortfristiga skulder 7491

Mot borgen -

Mot sékerhet * 1 2760 *1  Sakerheter utgors av 2 000 kSEK i

Blancokrediter 4731 foretagsinteckning varav 1 857 kSEK
var utnyttjat per den 31 december 2013

Langfristiga skulder - samt KSEK 903 i fakturor vid nyttjande

Mot borgen - av fakturabelaning.

Mot sékerhet -

Blancokrediter -

Eget kapital 27 968

Aktiekapital 18 704

Ovrigt tillskjutet kapital 395 147

Reserver * 2 162 *2  Beloppet avser valutakursdifferenser
vid omrakning av utlandsverksamheter

EGET KAPITAL OCH SKULDSATTNING (kSEK 143) samt kassaflodesforsak-

(kSEK Koncern per den 31 december 2013) ringar (kSEK 19).

Kassa -

Likvida medel 447

Latt realiserbara vardepapper -

Summa Likviditet 447

Kortfristiga fordringar 4086

Kortfristiga bankskulder * 3 2 760 *3  Avser rantebarande skulder.

Kortfristig del av langfristig skuld -

Andra kortfristiga skulder * 4 4731 *4  Avser ej rantebarande skulder.

Summa Kortfristiga skulder 7491

Netto kortfristig skuldsattning 2958

Langfristiga banklan -

Emitterade obligationer -

Andra langfristiga lan -

Langfristig skuldsattning -

Nettoskuldséattning 2958
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Roérelsekapital

Det ar styrelsens bedémning att det befintliga rorelsekapitalet for Obducat inte ar tillrackligt for de aktuella behov som
bolaget har de kommande tolv ménaderna. Styrelsens beddmning &r vidare att det befintliga rorelsekapitalet, for det
fall Erbjudandet inte blir fulltecknat, racker for drift av rorelsen 12 manader framat, med beaktande av atgarder for
kostnadnedskarningar som kan vidtas och en reviderad strategi for bolaget samt en lagre investeringsniva. Detta
sammantaget medfor en vasentligt dkad risk for den fortsatta driften av bolaget vilket medfdr att det finns en
dverhangande risk for bolagets fortlevnad. Detta under forutséttning att inga andra finansiella atgarder vidtas. Om
Erbjudande som beskrivs i detta Prospekt misslyckas kommer bolaget att forsdka finansiera rérelsekapitalbehovet
genom lanebaserad finansiering, riktad emission eller andra former av kapitaltillskott

Vasentliga forandringar i finansiell stallning,

stallning pa marknaden och framtidsutsikter

Sedan bolagets bokslutskommuniké den 14 februari 2014, fram till tidpunkten for Finansinspektionens registrering av
detta prospekt (den 21 mars 2014), har inga vésentliga forandringar intraffat vad galler koncernens finansiella stallning
eller stallning pa marknaden, ej heller betraffande bolagets bedémda framtidsutsikter.

Senast viktiga tendenser

Betraffande de senaste viktiga tendenserna under 2014 fram till tidpunkten for Finansinspektionens registrering av
detta prospekt (den 21 mars 2014), avseende produktion, férsaljning och lager, kostnader och forséljningspriser, foljer
bolagets verksamhet och forséljning fastlagd budget. Betraffande kénda tendenser avseende osékerhetsfaktorer,
potentiella fordringar och andra krav, ataganden eller andra omstandigheter, anser bolaget att det, under 2014 fram till
tidpunkten for Finansinspektionens registrering av detta prospekt (den 21 mars 2014), saknas handelser som kan
forvéntas ha en vasentlig inverkan pa bolagets affarsutsikter utover vad som redan ar kommunicerat av bolaget till
marknaden.

Finansiella mal

Eftersom Obducats verksamhet befinner sig i en tillvéixtfas ar det svart att faststalla kvantitativa finansiella mal. Mot
bakgrund av denna osédkerhet har bolagets styrelse avstatt fran att faststélla langsiktiga finansiella mal da det ej ansetts
meningsfullt for lasaren av detta Prospekt.

Finansiell riskhantering
Betraffande Obducats finansiella riskhantering har styrelsen fasstallt féljande riktlinjer:

Finanspolicy

Styrelsen har i Obducats finanspolicy faststallt olika ramar och vilka risker som far tas. Riskhanteringen syftar till att
identifiera, kvantifiera och reducera alternativt om mojligt eliminera risker. Obducats finanspolicy beskriver hur olika
typer av finansiella risker ska hanteras och definierar den riskexponering som ska gélla for verksamheten och att den
overensstammer med 6vergripande finansiella mél. Huvudinriktningen &r att efterstrava en s lag riskprofil som
mojligt.

Finansierings- och likviditetsrisker

Obducat AB (moderbolaget) svarar Gvergripande for koncernens finansfragor. Genom centralisering och samordning
av finansfunktionen uppnas skalférdelar avseende erhdllna villkor for finansiering och finansiella transaktioner.
Placering av likvida medel far endast ske i instrument med Iag kreditrisk och hog likviditet, det vill siga placeringar
hos motparter med hogsta rating och pa konton eller i instrument som kan omsittas till likvida medel vid varje given
tidpunkt. Enligt finanspolicyn ska Obducat ha en betryggande likviditetsreserv. Denna ska besta av likvida medel,
statsskuldsvaxlar eller andra likvardigt omséttningsbara instrument. Det finns alltid en risk att inte ha tillgang till
tillrécklig likviditet for fortsatt utveckling av bolagets verksamhet. Enligt finanspolicyn ska likviditetsreserven tacka
koncernens likviditetsbehov under en period om minst tolv manader (going concern). Det ar foretagsledningens
uppgift att i god tid planera och vidta de atgarder som erfordras for att uppratthalla likviditetsreserven.
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Valutarisker och flodesexponering

Obducats inkomster bestér huvudsakligen av valutainfléden i USD och EUR medan utgifterna till stor del utgors av
SEK. Faktureringsvarde i valuta baseras normalt pa omréakning av offerter fran SEK till valuta vid offerttillfallet.
Omrakning till offererad valuta baseras pa aktuella marknadskurser for respektive valuta. Hansyn tas dven till
volatilitet och marknadsbeddmning avseende respektive valutas framtida utveckling. Offerternas giltighetstid
begréansas normalt till en manad. Harigenom minimeras valutarisken. Tid fran order till leverans uppgar normalt till
mellan en till tre manader. I den utstrackning inkomsterna i valuta inte balanseras av utfléden i samma valuta kan
valutasékring ske genom valutaterminer.

Kreditrisker

Kortfristiga fordringar redovisas i balansrékningen efter avdrag for avsattningar for befarade kreditforluster. Obducat
har under de senaste aren haft mycket sma kreditforluster genom att den huvudsakliga kundgruppen bestér av stérre
foretag, universitet och forskningsinstitut. Obducat har inga avtal om kreditforsakring utan kraver i de fall sa bedoms
erforderligt remburs som sékerhet for betalningen.

Ranterisker

Ranterisk avser risken att ett finansiellt instruments forvantade kassafléden och verkligt vérde varierar pa grund av
forandringar i marknadsrantorna. Bolaget har begrinsade rantebarande skulder varfér ndgon sakring av ranterisk inte
anses erforderlig.

Operationell riskhantering

Betréffande Obducats operationella riskhantering, d v s hantering av marknadsrisk, konkurrensrisk, risk for
reklamationer, risk for réttsliga tvister, miljorisker, forsékringsrisker, risker forknippade med immateriella rattigheter
samt avtalsrisker, vinligen se avsnittet “Koncernens riskhantering” pa sid 34 i bolagets arsredovisning for 2012 som
via hénvisning inforlivas i detta Prospekt.

Skattesituation
P& grund av de svarigheter som ar forknippade med att prognostisera Obducats resultatutveckling &r det svart att
bedoma koncernens eventuella skattebelastning under de narmaste aren.

Skatteméassiga forlustavdrag
Per den 31 december 2013 hade bolagen i koncernen ackumulerade forlustavdrag motsvarande 322 077 kSEK vilket
motsvarade en latent skattefordran pa 70 857 kSEK. Av férlustavdragen finns 274 293 kSEK i moderbolaget.

Sponsring
Inget bolag i koncernen har ldmnat sponsorbidrag.

Fastigheter
Bolaget &ger ingen fast egendom. Verksamheten bedrivs i hyrda lokaler.

Tidpunkter for ekonomisk information samt arsstamma
Obducat lamnar aterkommande ekonomisk information enligt féljande plan. Bolagets rakenskapsar ar 1 januari —
31 december.

Avrsredovisning 2013 28 april 2014
Deldrsrapport kvartal 1 2014 (januari-mars) 29 april 2014
Arsstamma 18 juni 2014
Delérsrapport kvartal 2 2014 (januari-juni) 18 juli 2014
Deldrsrapport kvartal 3 2014 (januari-september) 31 oktober 2014
Bokslutskommuniké 2014 (januari-december) 12 februari 2015
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Aktier, aktiekapital och agarférhallanden

Aktiekapital och antal aktier

Aktiekapitalet i Obducat uppgar till 18 704 187. Antalet aktier uppgar till 18 704 187 aktier fordelade p& 646 247
aktier av serie A och 18 057 940 aktier av serie B. A-aktierna omfattas av hembudsregler (vanligen se bolagsordningen
pa sidan 84). Aktierna har ett kvotvarde pd SEK 1,0. Aktierna av serie B ar upptagna till handel pa NGM Equity.
Samtliga aktier har lika ratt till andel i bolagets tillgdngar och vinster. Aktier av serie A medfor tio (10) roster per aktie
av serie B medfor en (1) rost per aktie. Samtliga aktier ar emitterade och fullt inbetalda.

Aktiekapitalets utveckling

Nedanstdende tabell visar aktiekapitalets utveckling under de senaste fem aren (samtliga belopp i SEK). Samtliga
nedan beskrivna foretradesemissioner, riktade emissioner och optionsinlésen har tecknats kontant. Utbyte av
skuldebrev avser konvertering av emitterat konvertibelt férlagslan genom fordringskvittning.

Okning/

Okning av minskning av Antal Antal Teckn.- Tecknat  Kvot-
Tidpunkt Transaktion antal aktier aktiekapital Aktiekapital A-aktier B-aktier kurs belopp  vérde
Sept 2009  Utbyte skuldebrev 2049 205 33595657 6205294 329 751278 1,65 3381 0,10
Sept 2009  Foretradesemission 196 400 798 19 640 080 53235737 10082918 522 274452 0,40 73 917 462 0,10
Nov 2009  Utbyte skuldebrev 2500 250 53235987 10085418 522 274 452 1,65 4125 0,10
April 2010  Utbyte skuldebrev 248 12 53235999 10085542 522274576 1,65 205 0,10
Maj 2010 Utbyte skuldebrev 161 175 267 16 117 527 69 353526 19564320 673971065 0,27 43 517 322 0,10
Juli 2010 Sammanlaggning -684 866 193 - 69 353 526 244 522 8424 670 - - 8,0
Okt 2010 Utbyte skuldebrev 316 1056 69 354 582 244 522 8 424 986 132 41712 8,0
Jan 2011 Nedséttning - -26 008 524 43 346 058 244 522 8 424 986 - - 5,0
Mars 2011  Nedséttning - -34676550 8 669 508 244 522 8 424 986 - - 1,0
Mars 2011  Optionsinlésen 253 253 8669 761 244 522 8 425 239 1 253 1,0
Okt 2011 Foretradesemission 5450 190 5450 190 14 119 951 244 522 13 875 429 1 5450 190 1,0
Okt 2011 Utbyte skuldebrev 4290 141 4290 141 18410 092 1532547 16 877 545 1 4290 141 1,0
Jan 2012 Foretrddesemission 288 225 288 225 18698 317 1532547 17 165 770 1 288 225 1,0
Jan 2012 Optionsinldsen 5379 5379 18 703696 1532547 17 171 149 1 6 455 1,0
Jan 2012 Utbyte skuldebrev 483 483 18 704179 1532547 17 171 632 6 2898 1,0
April 2012  Omstampling aktieslag - - 18 704 179 646 247 18 057 932 - - 1,0
Dec 2012  Optionsinldsen 8 8 18 704 187 646 247 18 057 940 72 576 1,0

Aktieagaravtal eller liknande

Savitt styrelsen, ledningen eller bolagets huvudaktieagare kanner till finns inga former av aktieagaravtal i Obducat.
Likasa saknas dverenskommelser eller motsvarande som i framtiden skulle kunna leda till att kontrollen éver bolaget
forandras.

Bemyndiganden

Arsstamma den 20 juni 2013 beslét om bemyndigande for styrelsen att, langst intill tiden for nésta arsstimma, vid ett
eller flera tillfallen, med eller utan foretradesréatt for aktiedgarna, besluta om nyemission av aktier, teckningsoptioner
och/eller konvertibler. Sddant emissionsbeslut ska dven kunna fattas med bestammelse om apport, kvittning eller annat
villkor. Syftet med bemyndigandet &r att mojliggora for styrelsen att, snarast mojligt, pa ett snabbt och flexibelt satt
anskaffa ytterligare noédvéndigt kapital for finansiering av verksamheten. Vid utnyttjande av bemyndigandet ska
teckningskursen och 6vriga villkor vara marknadsmassiga. Bemyndigandet ska endast kunna utnyttjas for utgivande av
B-aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler som beréttigar till teckning av eller konvertering till B-aktier.

Handelsplats

Aktierna av serie B i Obducat 4r med kortnamnet OBDU, upptagna till handel pa Nordic Growth Market NGM AB:s
reglerade marknad NGM Equity. Aktierna av serie B och teckningsoptionerna 2014:B som &r en del av Erbjudandet

som presenteras i detta Prospekt, kommer att upptas till handel pA NGM Equity omedelbart efter att registrering hos

Bolagsverket skett. Bolaget ar forpliktat att folja NGMs emittentregelverk som bland annat innehaller bestammelser
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om informationsgivning i syfte att sakerstélla att aktiedgare och andra akt6rer pd marknaden erhéller korrekt,
omedelbar och samtidig information om Obducats utveckling. Detta innebdr att bolaget i sin informationsgivning foljer
tillampliga lagar och forfattningar samt rekommendationer som galler bolag vars aktier ar upptagna till handel pa en
reglerad marknad.

Handel pa NGM Equity

Handeln i bolagets aktier kan bland annat foljas pd www.ngm.se under fliken ”Kurser” samt pa de ledande
affdrstidningarnas sidor for borskurser under "NGM Equity”. Aktiedgare och andra intresserade investerare vilka
onskar kopa eller sélja aktier av serie B i Obducat, skall kontakta sin bank, fondkommissionér eller vérdepappersbolag.

Agarforhallanden
Antalet aktiedgare uppgick den 28 februari 2014 till 10 905. | tabellen nedan presenteras Obducats 10 storsta
aktiedgare.

Aktiedgare A-aktier B-aktier Antal aktier Roster (%) Kapital(%)
Euroepen Nano Invest AB* 636 100 864 978 1501 078 29,47 8,03
Nordnet Pensionsforsakring AB - 2 038 591 2038591 8,31 10,90
Clearstream Banking (Luxembourg) - 982 920 982 920 4,01 5,26
Forsakrings AB Avanza Pension - 965 263 965 263 3,94 5,16
Andersson, Bengt Goran - 902 152 902 152 3,68 4,82
Lodin, Per Olof - 677 777 677 777 2,76 3,62
Bertheim, UIf - 287 260 287 260 1,17 1,54
Robur Forsakring - 209 034 209 034 0,85 1,12
Hamilton, Caroline - 150 191 150 191 0,61 0,80
Seaman Invest AB - 150 000 150 000 0,61 0,80
Ovriga aktieagare 10 147 10 827 133 10 837 280 44,58 57,95
Totalt 646 247 18 057 940 18 704 187 100,00 100,00

*European Nano Invest AB ags gemensamt av Henri Bergstrand (50,0 % av roste- och kapitalandelen i bolaget), Patrik Lundstrém (26,0
%), Lars Montelius (12,0 %) och Babak Heidari (12,0 %). Aktieinnehavet inkluderar 19 618 A- och 29 826 B-aktier direkt agda av
huvudagaren Henri Bergstrand med familj och bolag.

Aktiekursutveckling
Obducats aktie har sedan i april 1999 handlats pA NGM Equity. Kursutvecklingen fran 1 januari 2013 till och med
28 februari 2014 framgar av nedanstaende diagram.
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=== Obducat B === OMX Stockholm_PlI 1000-tal per vecka

12,0 800
i
10,5 700
9,0 600
7,5 \‘\ A 500
6,0 400
45 300
N M 200
1,5 100
0,0 0
JAN FEB MAR APR MAJ JUN JUL AUG SEP OKT NOV DEC JAN FEB
2013 2014
© S1X rmsiian

58 (87)


http://www.ngm.se/

Utdelningspolitik

Mot bakgrund av att bolaget valt att i endast begransad omfattning faststalla kvantitativa finansiella mal, ar det svart att
faststélla en framtida utdelningspolitik. Emellertid &r det styrelsens avsikt att pa sikt féresla utdelningar om Obducats
framtida resultatutveckling efter beaktande av bolagets finanspolicy har utdelningsbara medel enligt styrelsens
beddmning. Enligt 20 kap 308 i ABL galler att under tre ar efter registreringen av ett beslut om minskning av
aktiekapitalet erfordras tillstdnd fran Bolagsverket eller allman domstol for att gora vinstutdelning. Samma paragraf
anger #ven att “tillstdnd behdvs dock inte om aktiekapitalet efter eller i samband med minskningsbeslutet har dkats
med minst minskningsbeloppet”.

Utspadningseffekter

En befintlig aktiedgare som véljer att inte utnyttja sina unitratter till att teckna units kommer vid full teckning av
Erbjudandet, att vidkédnnas en maximal utspadning om cirka 16,67 procent av kapital- och rsteandelen i bolaget
motsvarande totalt 3 740 837 aktier. Under forutséttning av att Erbjudandet fulltecknas samt under forutséttning att
samtliga teckningsoptioner 2014:A och teckningsoptioner 2014:B utnyttjas for teckning av aktier, kommer en befintlig
aktiedgare som véljer att inte utnyttja sina unitratter till att teckna units, att vidkannas en maximal utspadning om cirka
21,05 procent av kapital- och rosteandelen i bolaget motsvarande totalt 4 987 782 aktier.

Teckningsoptioner och konvertibla lan

Forutom de i féregaende avsnitt beskriva teckningsoptionerna 2014:A/B, har bolaget idag inga utestende
teckningsoptioner, konvertibla skuldebrev eller andra finansiella instrument som om de utnyttjades, skulle innebéra en
utspédningseffekt for aktiedgarna i Obducat.

Aktiebaserade incitamentsprogram

Bolaget har ej emitterat eller instiftat incitamentsprogram vilka ar relaterade till bolagets aktier. Styrelsen har for
narvarande inga planer pa att emittera eller instifta sddana program.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

Enligt bolagsordningen skall styrelsen ha tre till tolv ledamoter med hdgst tva suppleanter. Styrelseledaméter och
suppleanter véljs av bolagsstdmman. Ledaméter i Obducats styrelse ar féljande fem personer (for ytterligare
information om respektive persons nuvarande och tidigare engagemang, vénligen se "Kompletterande information om
styrelse och ledning” pa sidan 63).

Styrelse

Henri Bergstrand

Fodd 1952. Arbetande styrelseordférande sedan 1996 (som arbetande Styrelseledamot 2002 — 2004) , En av Grundarna
av Obducat. Pionjar inom Nanotechnologi. Henri Bergstrand har under mer an 20 &rs tid, parallellt med eget
foretagande, varit anlitad vid ett flertal borsnoterade och andra bolag, och innehar darmed en omfattande och gedigen
bakgrund och erfarenhet inom styrelsearbete, foretagsutveckling, finansiering och entreprendrskap.

Ovriga uppdrag: Henri Bergstrand innehar styrelseuppdrag i European Nano Invest AB (ordf.), European Nano Invest
Hong Kong Ltd, samt i egna bolag.

Utbildning: Civilekonom, Maskiningenjor och Reservofficer (Kapten Kustjagare).

Aktieinnehav: Henri Bergstrand &r huvudagare i European Nano Invest AB, som innehar 616.482 aktier av serie A,
835 152 aktier av serie B i bolaget, samt dértill innehar Henri Bergstrand (inklusive familj och bolag) 19 618 aktier av
serie A, 29.826 aktier av serie B, i bolaget. Henri Bergstrand &r att betrakta som beroende styrelseledamot i relation till
bolaget, bolagets ledning, som anstélld arbetande styrelseordférande och som huvudégare i bolagets till rostetalet
storsta agare European Nano Invest AB.

Aril Isacson

Fodd 1952. Ledamot sedan 2012. Ar for narvarande egen foretagare Isacsons Emallage & Konsult AB. Aril Isacson
har en gedigen erfarenhet av internationella affarer fran Multivac Export AG dar han varit bolagschef for Multivac AB
i Sverige, etablerat och ansvarat for Multivac AS Norge samt etablerat dotterbolag for Multivac i Mellangstern.

Ovriga uppdrag: Mentor ALMI foretagspartner.
Utbildning: Marknadsekonom Lunds Universitet EFL.

Aktieinnehav: Aril Isacson innehar for nérvarande 13 500 st aktier av serie B i bolaget.

Lars Montelius
Fodd 1957. Ordinarie ledamot sedan 1999. Lars Montelius &r Professor i nanoteknologi, Fysiska institutionen, Lunds
tekniska hogskola.

Ovriga uppdrag: Lars Montelius har for narvarande styrelseuppdrag NanoCam AB, SwedNano Tech AB, Industriellt
Utvecklingscenter Skane, BrainLIT AB, Watersprint AB, Compacta AB, Euroepan Nano Invest AB samt
European Nano Invest Hong Kong Ltd.

Utbildning: Docent, tekn dr, civilingenjor. Professor i nanoteknologi, Fysiska institutionen, Lunds tekniska hogskola.

Aktieinnehav: Lars Montelius ar delégare i European Nano Invest AB, som innehar 616 482 aktier av serie A, 835 152
aktier av serie B i bolaget.

Lars Montelius &r att betrakta som oberoende styrelseledamot i relation till bolaget och bolagets ledning men &r att
betrakta som beroende styrelseledamot i relation till bolagets till rostetalet stérsta &gare European Nano Invest AB,
som delégare.
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Mohsen Towliat

Fodd 1958. Ledamot sedan 2012. Mohsen Towliat ar Tek Dr och arbetar med trafiksakerhet pa Sweco
TransportSystem. Tidigare uppdrag promotion manager pa Sweroad pa Trafikverket for ett internationellt vérldshank
finansierade omfattande trafiksdkerhetsprojekt.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i bolagets Aktiedgarforening sedan bildandet. Styrelseordférande i DMTech
Sweden AB.

Utbildning: Civilingenjor i Vag och Vatten. Teknisk doktor inom samhallsplanering och trafikteknik fran Lunds
tekniska hogskola.

Aktieinnehav: Mohsen Towliat innehar for nérvarande 50.000 aktier av serie B i bolaget.

André Bergstrand

Fodd 1983. Ordinarie ledamot sedan 2010 och suppleant sedan 2009. Arbetslivserfarenhet inom foretagsutveckling
samt finansiell planering och analys fran Rexam PLC. Ekonomi, finansiell analys och finansiering inom ENI AB samt
administrativt ansvarig for ENI AB's involvering i EU-projektet; Surfaces for molecular recognition at the atomic
level. Arbetar idag som ekonomichef for Eds Bruk Holding AB.

Ovriga uppdrag: André Bergstrand har for narvarande styrelseuppdrag i European Nano Invest AB samt NanoBiochip
Sweden AB.

Utbildning: BA (Hons) in International Business with Finance and Spanish och MSc Business and Economics.

Aktieinnehav: André Bergstrand innehar 4 815 aktier av serie B i bolaget. André Bergstrand 4r att betrakta som
oberoende styrelseledamot i forhallande till bolaget och bolagets ledning men &r att betrakta som beroende i relation
till bolagets till rostetalet storsta d&gare European Nano Invest AB, i egenskap som anstalld och styrelsesuppleant i ENI.

Styrelsens ledaméter ar valda for tiden intill arsstimma 2014. Ingen av styrelsens ledaméter har ingatt avtal med
bolaget eller dess dotterbolag om férmaner efter det att férordnandet avslutats.

Ledande befattningshavare

Patrik Lundstrom

Fodd 1970. Verkstallande Direktor sedan 2010. Patrik Lundstrom ar Verkstallande Direktor i Obducat AB (publ) och
har tidigare arbetat som marknadsdirektor i Metget AB 1998-2000. Patrik Lundstrom pa bérjade sin anstallning i
Obducat 2000 och var Verkstéllande Direktor i Obducat AB 2002-20009.

Ovriga uppdrag: European Nano Invest Hong Kong Ltd.
Utbildning: Ekonomie magister utbildning.

Aktieinnehav: Patrik Lundstrém (inklusive familj) innehar 976 aktier av serie B. Patrik Lundstrom ar delégare i
European Nano Invest AB, som innehar 616 482 aktier av serie A, 835 152 aktier av serie B i bolaget.

Axel Alstrom

Fodd 1952. Ekonomichef Obducat AB (publ), 2011. Alstrém har tidigare arbetat som Controller i Kockums AB (1982-
1986), Business Controller och controller fér koncernfinans i Conata-gruppen AB (1986-1992) och CFO for Akers
koncernen (1993-2011).

Utbildning: Civilekonomutbildning.

Aktieinnehav: Axel Alstrédm innehar inga aktier i Obducat.
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Babak Heidari
Fodd 1962. Teknisk chef Obducat AB.

Ovriga uppdrag: Optool AB samt European Nano Invest Hong Kong Ltd.

Utbildning: Civilingenjor, teknisk licentiatexamen.

Aktieinnehav: Babak Heidari r del&gare i European Nano Invest AB, som innehar 616 482 aktier av serie A, 835 152
aktier av serie B i bolaget.

Ingen av de ledande befattningshavarna har ingétt avtal med bolaget eller dess dotterbolag om formaner efter det att
forordnandet avslutats.

Revisorer

Maria Ekelund

Fodd 1970. Auktoriserad revisor verksam i Deloitte AB. Ekelund har varit revisor i bolaget sedan 2012. Ekelund &r
medlem av FAR SRS. Anledningen till revisorsbytet pa arsstimman 2012 var att Obducats tidigare revisor hade varit
revisor i bolaget under en sammanlagd period om sju ar. I enlighet med ABL (9 kap § 21a) hindrade detta den tidigare
revisorn fran att stalla upp till omval.

Per-Arne Pettersson
Fodd 1959. Auktoriserad revisor verksam i Deloitte AB. Pettersson har varit revisorssuppleant i bolaget sedan 2012.
Pettersson & medlem av FAR SRS.

Ovrig information om styrelsemedlemmar och ledande befattningshavare
Styrelseledamdterna Henri Bergstrand, Aril Isacson och Lars Montelius samt de ledande befattningshavarna Patrik
Lundstrom, Axel Alstrdm och Babak Heidari var styrelseledaméter i de tidigare heldgda dotterbolagen Obducat UK
Ltd., Obducat Camscan Ltd. och Obducat Properties Ltd. nér dessa bolag under 2011 avvecklades genom
likvidationer. Ingen av likvidationerna resulterade i ndgra ekonomiska krav p4 namnda personer, krav pa atervinning
eller andra former av krav.

Styrelseledamoten Lars Montelius var tidigare styrelseledamot i bolaget nQuip AB dér likvidation avslutades under
2013. Likvidationen resulterade inte i ndgra ekonomiska krav péa Lars Montelius, krav pa atervinning eller andra
former av krav. Styrelseledaméterna Henri Bergstrand och André Bergstrand var tidigare, nar Henri Bergstrand var
agare, styrelseledamoter i Alstermobruk AB och Alstermobruk Design AB. Under 2012 avyttrades bolagen till nya
huvudégare Jan och Henrik Blad samt Jesper Svensson (AMO Kabel AB Koncernen Alstermo) och darefter avgick
Henri Bergstrand och dérefter André Bergstrand ur respektive bolags styrelse. De nya huvudégarna som darmed gick
in i styrelserna valde under senare delen av 2013 att omstrukturera bolagen till ett nytt bolag Alstermobruk since 1804
AB, dver konkursforfarande. Ingen av de namnda konkurserna berér eller resulterade i ndgra ekonomiska krav pa
Henri Bergstrand eller André Bergstrand, krav pa atervinning eller andra former av krav.

Férutom ovan namnda férhallanden, har ingen av de personer som namns under rubrikerna Styrelse, Ledande
befattningshavare samt Revisor pd sidorna 60 - 62, under den senaste femarsperioden deltagit i ndgon konkurs, démts i
bedréagerirelaterade mal, ej heller deltagit i likvidation eller konkursférvaltning. Under den senaste femarsperioden har
det ej heller funnits eller finns det frin myndigheters sida nagra anklagelser och/eller sanktioner mot nagon av de
namnda personerna. Ingen av personerna har under den senaste femérsperioden ej heller forbjudits av domstol att ingé
som medlem av emittents forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande
funktioner hos en emittent. Henri Bergstrand ar far till André Bergstrand.
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Kompletterande information om styrelse och ledning

Ledamoterna i bolagets styrelse, ledande befattningshavare och revisorer har under de senaste fem aren varit medlem
av forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller varit deldgare i de bolag som framgar av forteckningen nedan.

Styrelse

Namn

Nuvarande engagemang

Tidigare engagemang

Henri Bergstrand, Ordférande
c/o Obducat AB (publ)
Sheelevagen 2

SE-223 63 Lund

Avril Isacson

c/o Obducat AB (publ)
Sheelevagen 2
SE-223 63 Lund

Lars Montelius

c/o Obducat AB (publ)
Sheelevagen 2
SE-223 63 Lund

Mohsen Towliat

c/o Obducat AB (publ)
Sheelevagen 2
SE-223 63 Lund

André Bergstrand

c/o Obducat AB (publ)
Sheelevéagen 2
SE-223 63 Lund

Obducat AB (publ)

Obducat Technologies AB
Obducat MNP AB

Xicon Battery Electronics AB
European Nano Invest AB

Eds Bruk AB

Eds Bruk Holding AB

Eds Bruk Herrgard AB
NanonBiochip Sweden AB
Kraft-Pak AB

Sune Olsson i Arlév AB
Neprovente KB

BBO Konsult KB

C. Bergstrand Marknadsféring KB
European Nano Invest Hong Kong Ltd.

Obducat AB (publ)

Obducat Technologies AB
PackDesign Lund AB

Isacsons Emballage & Konsult AB

Obducat AB (publ)

Obducat Technologies AB

nanoCam AB

compacta AB

Watersprint AB

BrainLit AB

SwedNanoTech AB

Eurpean Nano Invest AB

Industriellt Utvecklingscentrum | Skane AB
Lars Montelius enskild firma

European Nano Invest Hong Kong Ltd.

Obducat AB (publ)

Obducat Technologies AB
DMTech Sweden AB
Mariposa Film HB

Mohsen Towlat enskild firma

Obducat AB (publ)
Obducat Technologies AB
European Nano Invest AB
NanoBiochip Sweden AB

Ledande befattningshavare

Namn

Nuvarande engagemang

NanonBiochip Sweden AB

Sieglo AB (f d Quantechnologies AB)
Eds Bruk AB

Eds Bruk Holding AB

Eds Bruk Herrgard AB

Alstermo Bruk AB

Alstermo Bruk Design AB

Obducat UK Ltd.

Obducat Properties Ltd.

Obducat Camscan Ltd.

Eds Bruk Holding AB
Obducat UK Ltd.
Obducat Properties Ltd.
Obducat Camscan Ltd.

NanoBiochip Sweden AB
nanoCam AB

Nems AB

nQuip AB

Obducat UK Ltd.
Obducat Properties Ltd.
Obducat Camscan Ltd.

Alstermo Bruk AB
Alstermo Bruk Design AB

Tidigare engagemang

Patrik Lundstrom, VD
c/o Obducat AB (publ)
Sheelevéagen 2
SE-223 63 Lund

Obducat AB (publ)

Obducat Technologies AB

Obducat MNP AB

Xicon Battery Electronics AB
European Nano Invest Hong Kong Ltd.

Sieglo AB (f d Quantechnologies AB)
Obducat AB (publ)

Obducat Technologies AB

Obducat UK Ltd.

Obducat Properties Ltd.

Obducat Camscan Ltd.
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Ledande befattningshavare fortsattning

Namn

Nuvarande engagemang

Tidigare engagemang

Axel Alstrom

c/o Obducat AB (publ)
Sheelevagen 2
SE-223 63 Lund

Babak Heidari

c/o Obducat AB (publ)
Sheelevagen 2
SE-223 63 Lund

Revisorer

Namn

Obducat MNP AB
Xicon Battery Eletronics AB

Optool AB

European Nano Invest Hong Kong Ltd.

Nuvarande engagemang

Sieglo AB (f d Quantechnologies AB)
Obducat Technologies AB

Rolltech International AB

Obducat UK Ltd.

Obducat Properties Ltd.

Obducat Camscan Ltd.

Sieglo AB (f d Quantechnologies AB)
Obducat Technologies AB

Optool AB

Obducat UK Ltd.

Obducat Properties Ltd.

Obducat Camscan Ltd.

Tidigare engagemang

Maria Ekelund
c/o Deloitte AB
Hjalmaregatan 3
SE-201 23 Malmo

Per-Arne Pettersson
c/o Deloitte AB
Hjalmaregatan 3
SE-201 23 Malmo

Fortydligande: Férutom de engagemang i egenskap av revisorer som revisorerna har i ett stort antal féretag, har de inte nagra andra

bolagsengagemang.
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Agar- och bolagstyrning

Lagstiftning och bolagstyrning
Bolagsstyrningen i Obducat ar baserad pa aktiebolagslagen, arsredovisningslagen, noteringsavtalet med Nordic
Growth market NGM AB, Svensk kod for bolagsstyrning (Koden) samt andra relevanta lagar och regelverk.

Svensk kod for bolagstyrning
En ny kod for bolagsstyrning blev géllande fran 1 juli 2008, vilken omedelbart borjade tillampas av Obducat.

Bolagsstamma

Bolagsstdmman &r Obducats hdgsta beslutande organ och det forum som aktiedgarna kan utéva inflytande 6ver
bolaget. Varje aktiedgare har ratt att delta och utdva rostratt for sina aktier vid bolagsstdmman. En aktiedgare som inte
personligen kan narvara vid bolagsstamman far utva sin ratt genom ett ombud.

Arsstdimman skall hallas inom sex manader efter riakenskapsérets utgang. Arsstimmans uppgifter regleras i
aktiebolagslagen. Genom omrdstning pé arsstimman beslutas bland annat om styrelsens sammansattning, forandringar
i bolagsordningen samt andra férekommande arenden. Bolagets aktier ar utgivna i tva serier, serie A och serie B. Aktie
av serie A medfor tio réster och aktie av serie B en rost. Beslut som fattas pa arsstimman fattas i enlighet med
aktiebolagslagens bestammelser kring majoritetens storlek. Styrelsen och revisorerna liksom representanter fran
bolagsledningen &r normalt narvarande for att kunna besvara fragor.

Det totala antalet aktier per den 31 december 2013 i Obducat AB (publ) uppgar till 18 704 187 aktier fordelat pa 646
247 aktier av serie A och 18 057 940 aktier av serie B. European Nano Invest AB* ager 8,0 procent av kapitalet och

29,5 procent av rosterna. Nordnet Pensionsforsakring AB dger 10,9 procent av kapitalet och 8,3 procent av rdsterna.

Inga andra aktie&gare dgde mer &n 8 procent av rosterna eller kapitalet i bolaget.

Arsstamma 2013

Arsstamman faststallde resultat- och balansrakningarna fér moderbolaget och koncernen samt beviljade styrelsen och
verkstallande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret 2012. Beslots vidare att ingen utdelning skulle lamnas till
aktiedgarna.

Styrelsearvodet faststalldes i enlighet med valberedningens forslag och skall utgéd med 120 000 SEK till styrelsens
ordférande och med 60 000 SEK till var och en av de évriga ledamdterna. Dérutdver ska var och en av ledaméterna i
revisionsutskottet och ersattningsutskottet erhélla ett arvode om 3 000 SEK per utskottssammantrade. Till ordinarie
styrelseledamdter omvaldes Henri Bergstrand, Lars Montelius, André Bergstrand, Aril Isacson och Mohsen Towliat.
Henri Bergstrand omvaldes till styrelseordférande. Auktoriserade revisorn Maria Ekelund omvaldes till bolagets
revisor och auktoriserade revisorn Per-Arne Petersson omvaldes till revisorssuppleant.

Beslots om utseende av valberednng samt riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare. Bolagsstdmman beslot
att inte bifalla aktiedgares forslag avseende sarskild granskning. Beslots att ge styrelsen emissionsbemyndigande i
enlighet med framlagt forslag med begransningen att detta endast far avse B-aktier eller finansiella instrument som
beréttigar till teckning av B-aktier. Bolagsstdmman beslét slutligen om &ndring av bolagsordningen, varefter
bolagsstamma skall kunna héllas antingen i Malmé eller Lund.

Valberedning

Valberedningens uppgift ar att infor arsstamman framlagga forslag pa styrelseledamdter for perioden fram till nasta
arsstamma, samt forslag pa ersattning for dessa ledaméter. Valberedningen arbetar utifran de riktlinjer som beslutades
pa arsstamman 2013. | valberedningen ingdr Henri Bergstrand (Arbetande styrelseordforande i Obducat AB), Lars
Hain (Oberoende representant for European Nano Invest AB), Gabriel Oxenstierna (Oberoende representant for Bengt
Goran Andersson, Urban Berglund (Oberoende representant for Per-Olof Lodin), UIf Bertheim (Oberoende

! European Nano Invest AB ags gemensamt av Henri Bergstrand (50,0 % av réste- och kapitalandelen i bolaget), Patrik Lundstrom
(26,0 %), Lars Montelius (12,0 %) och Babak Heidari (12,0 %). Aktieinnehavet inkluderar 19 618 A- och 29 826 B-aktier direkt &gda av
huvudéagaren Henri Bergstrand med familj och bolag.
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representant) och Mats Rudal (Oberoende representant for mellanstora och mindre dgare). Valberedningen
representerar cirka 37 procent av antalet roster i Obducat enligt agarforhallanden per den 21 februari 2014,

Styrelsens ansvarsomraden

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltning i enlighet med den svenska aktiebolagslagen och utser VD
samt revisions- och ersattningsutskott. Styrelsen skall pa arsstamman presentera forslag till principer for erséttning och
andra anstallningsvillkor till ledande befattningshavare for godkannande av stamman. Utifran dessa principer skall
styrelsen besluta om I6n och annan ersattning till VD. Styrelsen sammantrader minst sex ganger arligen.

Styrelsens arbetsformer

Den 20 juni 2013 antog styrelsen en ny arbetsordning for styrelsen och instruktioner fér verkstallande direktor.
Styrelsens arbetsordning anger bland annat styrelseledamdéternas uppgifter, vilka darenden som skall behandlas och
foreskrifter for styrelsemotenas genomforande. Pa bolagets styrelsemdten behandlas bland annat ett antal fasta punkter
som foreligger vid respektive styrelsemote, exempelvis godkannande av protokoll fran foregdende mote, genomgang
av affarslage samt ekonomisk rapportering. Darutdver behandlas fragor sdsom, och i forekommande fall, arshokslut,
delarsrapporter, budget, likviditet och finansiering samt 6vergripande frégor som strategi och omvarldsanalys.

Under 2013 har styrelsen haft 14 protokollférda méten varav fyra hélls i anslutning till att bolaget l1dmnade
delarsrapporter. Vid ett styrelsemote deltog bolagets revisorer utan narvaro av foretagsledningen. Férutom de
obligatoriska punkterna i dagordningen har styrelsen bland annat vid ett flertal extra sammantraden behandlat fragor i
samband med nyemission.

Under 2013 har styrelseledamoterna deltagit pa styrelsemoten enligt foljande:

Namn Narvarande vid styrelseméten
Henri Bergstrand (Ordférande) 9(9)
Aril Isacson 9(9)
Lars Montelius 9(9)
Mohsen Towliat 9(9)
André Bergstrand 9(9)

Revisionsutskott

Revisionsutskottet bestar av Aril Isacson (ordférande) och André Bergstrand. Att aktien handlas pa en reglerad
marknadsplats innebér att ett stort antal regler och foreskrifter maste foljas. Vissa av dessa ar reglerade i lag och andra
i noteringsavtalet med NGM. Obducats styrelse har bland annat beslutat att foljande interna policies och regelverk
skall finnas i bolaget s& som finanspolicy, informationspolicy, kvalitetspolicy, IT- och sikerhetspolicy, jamstalldhets-
policy, miljépolicy och arbetsmiljépolicy. Samtliga policies och interna regelverk ses 6ver kontinuerligt. Revisions-
utskottets uppdrag framgar av en skriftlig uppdragsbeskrivning. Revisionsutskottets huvudsakliga uppgift ar att
behandla fragor rérande koncernens revision, att bedéma omfattning och inriktning av ekonomiska processer och
kvaliteten av den interna kontrollen. Dessutom behandlas kvalitetsfragor for den externa finansiella rapporteringen.
Vidare sker uppféljning av de externa revisorernas arbete for att forvissa sig om att arbetet bedrivs oberoende,
objektivt och kostnadseffektivt. Revisionsutskottet har dven till uppgift att hantera processen vid val av revisorer.
Revisionsutskottet hade 6 protokollforda sammantradden under 2013 dér samtliga ledamdter varit narvarande. Bolagets
revisorer deltog pa tva méten.

Ersattningsutskott

Erséattningsutskottet utgors av Henri Bergstrand (ordférande), Lars Montelius samt Mohsen Towliat. Ersattnings-
utskottets huvudsakliga uppgift ar att tillse att styrelsens riktlinjer for ersattningar till VD och andra ledande
befattningshavare efterféljs och att foresla styrelsen eventuella foérandringar. Under 2013 hade erséttningsutskottet fyra
moten som inte protokollfordes da det var diskussionsméten dar inga beslut fattades. Samtliga ledaméter deltog pa alla
fyra moten i ersattningsutskottet.
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Ersattningar

Styrelsen beslutar om 16n och annan erséattning till arbetande styrelseordféranden och VD och beslutar dessutom om
principerna for ersattningar till ledande befattningshavare. Fragor om erséttning till ledande befattningshavare skall
behandlas av Erséttningsutskottet. Foljande riktlinjer for erséattning till ledande befattningshavare godkandes av
arsstamman den 20 juni 2013.

Styrelsen foreslar riktlinjer huvudsakligen innebarande att bolaget skall erbjuda en marknadsmassig totalkompensation
som mojliggor att kvalificerade ledande befattningshavare kan rekryteras och behallas. Ersattningen till de ledande
befattningshavarna skall vara marknadsmassig och konkurrenskraftig pa den arbetsmarknad befattningshavaren verkar,
vara relaterad till befattningshavarens ansvar och befogenheter och besta av 16n, Gvriga formaner samt pension.
Pensionsformaner skall vara marknadsmassiga och vara avgiftsbestimda. Uppsagningstiden skall vara 6msesidig
mellan befattningshavare och bolag och omfatta mellan ett halvt och ett ar.

Ersattningar till styrelse och ledande befattningshavare 2013

Grundlén/  Tantiem och Ovriga Pensions- Ovriga
(KSEK) arvode likn ersattn.  Férmaner* kostnader erséattningar Totalt
Henri Bergstrand, Styrelseordférande** 1021 - - 275 - 1296
Aril Isacson, Styrelseledamot 101 - - - - 101
Lars Montelius, Styrelseledamot 89 - - - - 89
Mohsen Towliat, Styrelseledamot 89 - - - - 89
André Bergstrand, Styrelseledamot 101 - - - - 101
Patrik Lundstrom, Verkstallande direktor 1481 - 84 517 - 2082
Ovriga ledande befattningshavare 1725 - 122 420 - 2267
Revisorer 289 289
- varav revision 244 244
- varav Ovriga uppdrag 45 45
Totalt 4 896 - 206 1212 - 6314

* Qvriga formaner avser tjanstebil.

** Ersattning till Henri Bergstrand har utgatt med totalt 1 021 kSEK, varav styrelsearvode 169 kSEK samt ersattningar sdsom arbetande
styrelseordférande 852 kSEK. Pensionen till Henri Bergstrand ar inte inbetald.

Arsstamman 2012 beslutade om ett incitamentsprogram for styrelseledaméter och styrelsens ordférande innebarande
att 20 000 kronor respektive 40 000 kronor skall utga for kvartal da bolaget p& koncernniva visar positivt resultat efter
finansnetto men exklusive avskrivningar. Styrelsen ar berattigad till ersattning enligt drsstimmans beslut om
incitamentsprogram for forsta kvartalet 2013. Erséttningen &r skuldférd men ej utbetald. Lars Montelius har meddelat
att han avstar fran denna erséttning.

Interna policies

Att ha aktien upptagen till handel pd en reglerad marknadsplats innebar att ett stort antal regler och forhallningssatt
maste foljas. Vissa av dessa ar reglerade enligt lag och i noteringsavtalet med NGM, andra &r endast
rekommendationer. Obducats styrelse har antagit bland annat féljande interna policies och regelverk: finanspolicy,
informationspolicy, kvalitetspolicy, IT- och sakerhetspolicy, jamstélldhetspolicy, miljépolicy och arbetsmiljopolicy.
Samtliga policies och interna regelverk ses 6ver kontinuerligt och uppdateras vid behov.

Finansiell rapportering

Styrelsen sakerstaller kvaliteten avseende den finansiella rapporteringen genom granskning av alla finansiella
rapporter som ledningen lamnar till styrelsen. Den ekonomiska rapportering som innefattar varderingsfragor,
beddémningar och riktlinjer for revisionen behandlas kontinuerligt av styrelsen. Styrelsen ser &ven till att granskning
och uppféljning av juridiska arenden och tvister sker I6pande. Bolagets revisorer avger arligen en rapport till styrelsen
med uppgift om att de har granskat bolaget samt resultatet av granskningen. Denna rapport presenteras muntligen av
revisorerna vid det styrelsemdte som behandlar bokslutskommunikén. Styrelseledamdterna ges vid detta méte tillfalle
att stélla fragor till revisorerna. Det forvéntas att revisorernas redogorelse bland annat tydliggor huruvida bolaget ar
organiserat pa ett satt som gor det mojligt att pa ett sakert satt dvervaka intern kontroll, bokféring, férvaltning av
tillgangar och bolagets ekonomiska forhallanden.
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Extern revision

P4 arsstamman 2013 valdes Marie Ekelund, Deloitte AB, som huvudansvarig revisor, for en period om tre ar.
Revisorernas arbete skall utforas efter en revisionsplan som faststélls tillsammans med styrelsen. Revisorerna
informerar arligen styrelsen om utforda tjanster utdver revisionen, arvoden for sadana tjanster och andra
omstandigheter som kan paverka bedémningen av revisorernas oberoende. Revisorerna skall aven delta vid
arsstamman och dar presentera sitt arbete, sina konstateranden och sina slutsatser. Minst en gang per ar skall styrelsen
traffa bolagets revisorer utan narvaro av verkstallande direktoren eller annan person fran bolagsledningen. Revisionen
utfors i enlighet med aktiebolagslagen och god revisionssed i Sverige, vilken ar baserad pa International Federation of
Accountants’ (IFAC) internationella revisionsstandard.

Styrelsens rapport om intern kontroll
Denna del av bolagsstyrningsrapporten beskriver hur den interna kontrollen avseende finansiell rapportering &r
organiserad i Obducat.

Kontrollmiljo

Kontrollmiljon &r grunden for den interna kontrollen avseende den finansiella rapporteringen. Bolagets interna
kontrollstruktur bygger bland annat pa en tydlig ansvars- och arbetsférdelning mellan saval styrelse och verkstallande
direktdr som inom den operativa verksamheten. Vidare finns en rad skriftliga policyinstruktioner med riktlinjer som
styrelsen faststallt och som kontinuerligt utvérderas och féljs upp av ledning och styrelse. Dessa styrande dokument
kommuniceras via faststéllda informations- och kommunikationsvagar och &r darmed tillgéngliga och k&nda for berérd
personal.

Riskhantering och kontrollaktiviteter

Riskbeddmningen inom Obducat dr en kontinuerlig process i hela organisationen for att identifiera och hantera risker
for bolaget. Bolaget har gjort en riskanalys dér riskerna i verksamheten systematiskt identifierats och klassificerats
utifran riskens sannolikhet och konsekvens fér bolaget. Denna framtagna riskbeddémning styr nivan och kraven pé
uppfdljning och kontroller som gors for att sakerstalla bolagets verksamhet. Kontrollaktiviteter sker pé alla nivaer i
bolaget dar VD och CFO ansvarar for att verifiera, analysera och sékerstélla att framtagen information &r korrekt och
fullstandig. Ledningens uppfdljning sker bl a genom regelbundna méten med verksamhetsansvariga betraffande
verksamheten, dess ekonomiska stéllning och resultat samt risker och méjligheter. Styrelsen analyserar bl a manatliga
verksamhetsrapporter dar ledningen redogor for den gangna perioden och kommenterar bolagets ekonomiska stallning
och resultat. P4 detta satt foljs vasentliga fluktuationer och avvikelser upp vilket minimerar riskerna for fel i den
finansiella informationen.

Vidare sker via revisionsutskottet regelbunden uppféljning och utvérdering av den interna kontrollen. Vid
revisionsutskottets moten sker &ven lopande diskussioner med bolagets externa revisorer om kontinuerligt
forbattringsarbete.

Information och kommunikation

Bolagets information och kommunikation skall vara korrekt, 6ppen, snabb och samtidigt riktad till alla intressegrupper.
All extern kommunikation skall ske i enlighet med noteringsavtalet med NGM. Kvartalsrapporter och
arsredovisningen publiceras efter genomgang av revisionsutskottet och styrelsen pa faststéllda datum pa bolagets
hemsida och via NGM. Internt styrande dokument i form av policies, riktlinjer och handbdcker finns via bolagets
intrandt tillgangliga for berérd personal.

Uppfoljning

Baserat pa den ordinarie I6pande finansiella rapporteringen, revisionsutskottets analyser och rapporter samt resultat av
externrevisorernas granskning utvérderar styrelsen Idpande den interna kontrollen samt den finansiella rapporteringens
riktighet och fullstandighet. Bolaget har valt att inte ha en internrevision da bolaget bedomer att den granskning som
de externa revisorerna genomfor samt den utvardering och analys som sker i revisionsutskottet ar tillracklig for att
sékerstalla kvalitén i bolagets finansiella rapportering och interna kontroll.
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Pensionsavtal och sjukforsékring
Obducat erlagger for sina anstéllda inga pensionspremier och/eller sjukforsakringspremier utdver vad som inom ramen
for de sociala kostnaderna kan betraktas som sedvanliga villkor.

Uppséagningstider och avgangsvederlag

Obducat tillampar sedvanliga anstéllningsavtal. Med den verkstallande direkt6ren finns en uppsagningstid om

12 manader vid uppsagning fran bolagets sida, samt sex méanader vid uppségning initierad fran verkstallande
direktéren. Med den arbetande styrelseordféranden finns en uppséagningstid om 12 manader vid uppségning fran
bolagets sida, samt sex méanader vid uppsagning initierad fran styrelseordférandens sida. Maximal uppségningstid for
vriga ledande befattningshavare utgér sex manader. Férutom 16n under uppsagningstiden finns inga avtalade
avgangsvederlag avseende 16n eller pensioner.
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Legala fragor och 6vrig information

Associationsform m m

Moderbolaget grundades i Sverige och registrerades hos Patent- och registreringsverket den 20 november 1989 och har
sedan detta datum bedrivit verksamhet under firma Obducat AB (publ). Bolaget &r publikt (publ). Bolagets stiftare &r
Svenska Standardbolag AB genom Sdren Thunstrom. Bolagets verksamhet &r att &ga och forvalta aktier och andelar i
bolag, foretradesvis verksamma inom omréadet mikrostrukturer, samt darmed forenlig verksamhet. Obducat etablerades
som ett aktiebolag och bedriver verksamheten under denna associationsform, vilken regleras av Aktiebolagslagen
(2005:551). Obducats organisationsnummer &r 556378-5632. Bolagets styrelse har sitt site i Skane lan, Malmo
kommun. Huvudkontorets adress &r: Obducat AB (publ), Scheelevagen 2, SE-223 63 Lund.

Tvister och rattsliga processer

Obducat eller andra bolag i koncernen &r inte, eller har inte, under den senaste tolvmanadersperioden varit part i ndgon
tvist, rattegang eller skiljedomsforfarande som skulle kunna ha effekt pa koncernens finansiella stallning eller
I6nsamhet. Bolagets styrelse har ej heller kinnedom om nagot som skulle kunna foranleda nagra skadestandsansprak
eller kunna féranleda framtida processer.

Intressekonflikter och transaktioner med narstaende

Vissa styrelseledaméter och ledande befattningshavare har ekonomiska intressen i form av aktieinnehav i bolaget.
Forutom detta forhallande forekommer mellan bolaget och de personer som namns under rubrikerna Styrelse, Ledande
befattningshavare och Revisor pa sidorna 60 - 62, eller andra personer i ledande befattningar, inga intressekonflikter.
Det har ej heller férekommit, ndgra avtalsforhallanden eller andra sarskilda dverenskommelser mellan bolaget och
storre aktieagare, kunder, leverantorer eller andra parter, enligt vilka ndgon av dessa personer valts in i bolagets
forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller tillsatts i annan ledande befattning. Obducat eller dess dotterbolag, har
gj lamnat 1an, stallt garantier, limnat sakerheter eller ingatt borgensfaérbindelser till formén for nagon styrelseledamot,
ledande befattningshavare, revisor eller annan till bolaget narstdende person.

Moderbolaget tillhandahaller koncerngemensamma funktioner. Moderbolagets intakter som avser administrativa
tjanster samt nyttjandelicenser till moderbolagets patentportfolj ar i sin helhet koncerninterna. Moderbolagets intékter
uppgick under 2013 till 13 460 kSEK (16 155 kSEK). Uttver detta forhallande har det inte forekommit nagra andra
transaktioner med nérstaende.

I samband med Erbjudandet som beskrivs i detta Prospekt har Mangold Fondkommission AB anlitats sésom
emissionsinstitut for att assistera bolaget med den administration som Erbjudandet ger upphov till. Mangold
Fondkommission AB erhéller en pé forhand avtalad ersattning for utforda tjanster i samband med genomférandet av
Erbjudandet. Mangold Fondkommission AB innehar vid tidpunkten for Finansinspektionens registrering av detta
prospekt (den 21 mars 2014), inga aktier i bolaget och har inte heller for avsikt att genom deltagande i Erbjudandet,
forvarva aktier i bolaget.

Immateriella rattigheter

Patentskydd ar av stor betydelse for Obducats verksamhet. Obducats totala patentportfélj omfattar, vid tidpunkten for
Finansinspektionens registrering av detta prospekt (den 21 mars 2014), totalt 179 pagaende patentarenden vilka avser
43 uppfinningar. Av de pagaende patentarendena har 122 blivit beviljade patent. Pa ett omrade déar minimala skillnader
i teknik och processval kan avgéra hela marknaders vara eller inte vara, ar patentarbetet en bade central och naturlig
del av det 16pande arbetet. For att vara drivande i utvecklingen av tekniken dven pa langre sikt har Obducats strategi
fran starten varit att skapa ett effektivt skydd for den egna teknologin. Resultatet idag ar en stark patentportfélj som
skydd for foretagets uppfinningar och nyckeltekniker. Dessa nyckeltekniker kan delas in ett antal 6vergripande
kategorier i vilka det ingér ett varierande antal patent/uppfinningar sésom SoftPress®-tekniken, IPS®-tekniken, STU®-
tekniken, olika ytbeldggningstekniker (s k anti stick behandling) samt stamptillverkningsmetoder. Obducat séker
patent framforallt i USA, Europa, Kina, Japan, Indien, Taiwan och Sydkorea. Med det som bas kan Obducat
positionera sig p& huvudmarknaderna i Europa, USA och Asien. Detta forstarker ytterligare den 6vergripande
konkurrensfordel Obducat erbjuder. Patentarbetet fortgar kontinuerligt och varje ny teknik som utvecklas patentansoks
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regelmassigt. Obducat innehar féljande registrerade varumérken Obducat®, IPS®, STU®, Softpress®, SINDRE ®och
EITRE® for regionerna Sverige, EU respektive USA. Obducat har registrerat monsterskydd fér Obducat, Obducats
logotype. Obducat innehar bland annat doménadresserna, www.obducat.com, www.obducat.se, www.obducat.net samt
www.obducat.org. | bolagets strategi ligger att hantera immateriella réattigheter, sdsom patentansokningar och patent,
pa sadant satt att det forsvarar for konkurrenter att genom kartlaggning fa kunskap om vad som pagar inom bolagets
utvecklingsverksamhet. F6r immateriella rattigheter har bolaget som mal att dels genom starka patent skydda idéer,
produkter och processer samt dels att skapa ekonomiska vérden genom exempelvis licensférsaljning.

Vasentliga avtal

Obducat gor bedomningen att bolaget inte ingétt nagra for verksamheten affarskritiska avtal utover vad som redan ar
kommunicerats till marknaden. Vare sig med underleverantdrer av komponenter och/eller tjénster till bolagets
produkter, eller avseende forséljnings- och/eller distributionsrattigheter. Obducat har ingatt ett flertal avtal i samband
med s k pilottester och utveckling avseende bolagets tekniker. Bolaget bedomer dock att inget av dessa avtal — om det
avslutades eller pa annat satt bréts — skulle fa allvarliga konsekvenser for bolagets framtidsméjligheter.

Anstallnings- och konsultavtal
Bolagen inom Obducat-koncernen tillampar sedvanliga anstélinings- och konsultavtal.

Garantiutfastelser
Koncernens forsaljning ar ej forknippad med négon form av garantiutfastelser fran koncernen ingéende bolag utéver
vad som ar normalt férekommande.

Principer for internprissattning
1 de f fall ndgon form av internfakturering forekommer, sker detta till marknadsmassig prissattning.

Forsakringar

Moderbolaget har tecknat kombinerad foretagsforsakring och transportférsékring hos Zirich. Den kombinerade
foretagsforsakringen omfattar egendoms-, avbrotts-, ansvars-, produktansvars- och rattskyddsforsakring. Via Hiscox
finns en VD- och styrelseansvarsforsékring. En tjanstereseforsakring innehas hos ERV (f.d. Europeiska). Samtliga
koncernbolag omfattas av ndmnda forsakringar. Bolagets styrelse anser att koncernens forsakringsskydd &ar
tillfredsstéllande.

Handlingar som halls tillgangliga for inspektion

Handlingar som bolagets bolagsordning samt arsredovisningar som till ndgon del ingér eller hanvisas till i detta
Prospekt, finns tillgéangliga for inspektion, under Prospektets giltighetstid, pd bolaget kontor med adress Obducat AB
(publ), Scheelegatan 2, SE-223 63 Lund. Om aktiedgare eller tdnkbara investerare dnskar ta del av dessa handlingar i
pappersformat, vanligen kontakta bolagets kontor pé telefonnummer 046-10 16 00.

Information fran tredje part

Information som kommer fran tredje man har atergivits exakt och — sdvitt emittenten kan kanna till och forsakra
genom jamforelse med annan information som offentliggjorts av berdrd tredje man — inga uppgifter har utelamnats pa
ett satt som skulle gora den atergivna informationen felaktig eller missvisande.
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Villkor for Obducat ABs (publ) Teckningsoptioner 2014:A/B

1 Definitioner
I dessa villkor ska foljande bendmningar ha den inneb6rd som anges nedan.

”Bankdag” avser dag som inte &r sondag eller annan allmén helgdag i Sverige;

”Beriikningsansvarig” avser den bank eller det institut som Bolaget fran tid till annan utsett att vara
Berakningsansvarig enligt dessa villkor;

”Bolaget” avser Obducat AB (publ), org nr 556378-5632;

”Euroclear” avser Euroclear Sweden AB;

”Marknadsnotering” avser upptagande till handel av aktie i Bolaget pa en reglerad marknad;
”Teckningsoptionsinnehavare” avser innehavare av Teckningsoption;

”Teckningsoption” avser ratt att teckna aktie av serie [A/B] i Bolaget mot betalning i pengar enligt dessa
villkor;

»Teckning” avser sddan Teckning av nya aktier i Bolaget, med utnyttjande av Teckningsoption, som avses i
14 kap aktiebolagslagen (2005:551); och

”Teckningskurs” avser den kurs per aktie till vilken Teckning av nya aktier kan ske.

2 Teckningsoptioner
Antalet Teckningsoptioner uppgar till hogst det antal som framgar av emissionsbeslutet.

Teckningsoptionerna ska registreras av Euroclear i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om
kontofdring av finansiella instrument, till foljd varav inga teckningsoptionsbevis kommer att utfardas.

Teckningsoptionerna registreras  for Teckningsoptionsinnehavarnas rakning pad konto i Bolagets
avstamningsregister. Registreringar och omréakningar m.m. enligt punkterna 4, 6 och 7 nedan ska ombesdrjas
av Berakningsansvarig. Ovriga registreringsatgérder som avser kontot kan foretas av Berdkningsansvarig eller
annat kontoférande institut.

3 Teckning av nya aktier
Teckningsoptionsinnehavare ska ha rétt att senast den 30 december 2014, eller den tidigare dag som foljer av
punkt 7 nedan, for tre innehavda Teckningsoptioner teckna en ny aktie av serie [A/B] i Bolaget till en
Teckningskurs om 8,50 kronor per aktie.

Omrékning av Teckningskursen liksom av det antal nya aktier som varje Teckningsoption beréttigar till
Teckning av kan aga rum i de fall som framgdr av punkt 7 nedan. Teckningskursen far dock aldrig understiga

aktiens kvotvarde.

Teckning kan endast ske av det hela antal aktier, vartill det sammanlagda antalet Teckningsoptioner beréttigar,
som en och samma Teckningsoptionsinnehavare samtidigt énskar utnyttja.

Teckning far inte ske om det foreligger tvist om inlosen jamlikt 22 kap 26 § 2 st aktiebolagslagen (2005:551)
forran tvisten har avgjorts genom dom eller beslut som vunnit laga kraft. Om teckningstiden enligt forsta
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stycket ovan IGper ut dessférinnan eller inom tre ménader darefter har dock Teckningsoptionsinnehavaren ratt
att utnyttja Teckningsoptionen under tre manader efter det att avgérandet vann laga kraft.

Anmalan om Teckning

Anmélan om Teckning sker genom att Teckningsoptionsinnehavare enligt faststallt formular skriftligen till
Berdkningsansvarig anmaler sitt intresse att teckna, varvid ska anges det antal aktier som 6nskas tecknas.
Anmalan om Teckning &r bindande och kan inte dterkallas.

Inges inte anmédlan om Teckning inom i punkt 3 forsta stycket angiven tid, upphor all rétt enligt
Teckningsoptionerna att gélla.

Efter tilldelning verkstalls Teckning vid utgangen av varje kalenderkvartal genom att de nya aktierna upptas
interimistiskt pa aktiekonton. Sedan registrering hos Bolagsverket agt rum blir registreringen slutgiltig.

Betalning
Vid anmélan om Teckning ska betalning for tecknade aktier omedelbart erldggas i pengar. Betalning ska ske till
av Bolaget anvisat konto.

Utdelning pa ny aktie
Aktie, som tillkommit pd grund av Teckning, medfér ratt till vinstutdelning forsta gangen pé& den
avstdmningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter det att Teckning verkstéllts.

Omréakning av Teckningskurs m m
Betréffande den ratt som ska tillkomma Teckningsoptionsinnehavaren i de olika situationer som anges nedan,
ska foljande gélla.

Fondemission

Genomfor Bolaget en fondemission, ska Teckning, dar anmalan om Teckning gors pa sadan tid att den inte kan
verkstéllas senast pa tionde kalenderdagen fére bolagsstimma som beslutar om emissionen, verkstallas forst
sedan stimman beslutat om denna. Aktier, som tillkommit pa grund av Teckning som verkstalls efter
emissionsbeslutet, registreras interimistiskt pa avstamningskonto, vilket innebér att de inte har ratt att deltaga i
emissionen. Slutlig registrering pa avstamningskonto sker forst efter avstimningsdagen for emissionen.

Vid Teckning som verkstélls efter beslutet om fondemission tilldmpas en omraknad Teckningskurs och ett
omréknat antal aktier som varje optionsrétt ger ratt att teckna. Omrékningen utfors av Berdkningsansvarig
enligt foljande formler:

foéregéende teckningskurs x antalet aktier fore fondemissionen
antalet aktier efter fondemissionen

omraknad teckningskurs

foregdende antal aktier som varje optionsratt gav ratt att teckna
x antalet aktier efter fondemissionen
antalet aktier fore fondemissionen

omréknat antal aktier som varje
optionsratt ger réatt att teckna

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och det omréknade antal aktier som varje optionsrétt ger réatt att
teckna faststélls av Berdkningsansvarig snarast mojligt efter bolagsstimmans beslut om fondemission men
tillampas forst efter avstdamningsdagen for emissionen.

Sammanléggning eller uppdelning av aktierna

Genomfor Bolaget en sammanléggning eller uppdelning av aktierna, ska punkt 7.1 ovan dga motsvarande
tillampning, varvid som avstamningsdag ska anses den dag da sammanlaggning respektive uppdelning, pa
Bolagets begéran, sker hos Euroclear.
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Nyemission

Genomfdr Bolaget en nyemission, med foretradesratt for aktiedgarna att teckna nya aktier mot kontant
betalning eller genom kvittning, ska foljande gélla betréffande rétten till deltagande i emissionen for aktie som
tillkommit pa grund av Teckning med utnyttjande av optionsratt:

7.3.1. Beslutas emissionen av styrelsen under forutsattning av bolagsstdammans godkannande eller med stod av
bolagsstimmans bemyndigande, ska i beslutet om emissionen anges den senaste dag da Teckning ska
vara verkstélld for att aktie, som tillkommit genom Teckning ska medfora réatt att deltaga i emissionen.
Sadan dag far inte infalla tidigare &n tionde kalenderdagen efter beslutet.

7.3.2 Beslutas emissionen av bolagsstimman, ska Teckning, som péakallas pa sadan tid att Teckningen inte
kan verkstéllas senast pa tionde kalenderdagen fére den bolagsstamma som beslutar om emissionen,
verkstéllas forst sedan Berdkningsansvarig verkstallt omréakning enligt denna punkt 7.3. Aktier, som
tillkommit pa grund av sddan Teckning, upptas interimistiskt pa avstamningskonto, vilket innebar att de
inte har ratt att deltaga i emissionen.

Vid Teckning som verkstélls pa sadan tid att ratt till deltagande i nyemissionen inte uppkommer tillampas en
omréknad Teckningskurs och ett omréknat antal aktier som varje optionsratt ger ratt att teckna. Omrékningen
utfors av Berékningsansvarig enligt féljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den i emissionsbeslutet faststéllda
omréknad teckningskurs = teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs ckad med det pa grundval darav
framraknade teoretiska vardet pa teckningsratten

omraknat antal aktier som varje foregéende antal aktier, som varje optionsratt ger

optionsratt ger Teckningsoptionsinnehavaren ratt att teckna x (aktiens
Teckningsoptionsinnehavaren ratt att = genomsnittskurs okad med det pa grundval dérav
teckna framraknade teoretiska vardet pa teckningsratten)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska vid Marknadsnotering anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag
under teckningstiden framrédknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta betalkursen for
aktien. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den som slutkurs noterade kopkursen ingd i
berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte ingd i berdkningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten framraknas enligt fljande formel:

teckningsrattens det antal nya aktier som hdgst kan komma att utges enligt emissionsbeslutet
varde X (aktiens genomsnittskurs - emissionskursen for den nya aktien)

antalet aktier fore emissionsbeslutet
Uppstar harvid ett negativt varde, ska det teoretiska vardet pd teckningsratten bestammas till noll.

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och omraknat antal aktier faststalls av Berakningsansvarig tva
Bankdagar efter teckningstidens utgang och ska tillampas vid Teckning som verkstélls darefter.

Om Bolagets aktier inte dr foremal for Marknadsnotering ska omraknad Teckningskurs och omraknat antal

aktier faststallas i enlighet med i denna punkt angivna principer av Berdkningsansvarig. Omréakningen ska ha
som utgangspunkt att vardet av Teckningsoptionerna ska vara oférandrat.
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Under tiden till dess att omraknad Teckningskurs och omréknat antal aktier faststéllts, verkstalls Teckning
endast prelimindrt, varvid det antal aktier som varje optionsrétt fore omrakning beréttigar till Teckning av
upptas interimistiskt pd avstamningskonto. Dessutom noteras sérskilt att varje optionsratt efter omrakning kan
berattiga till ytterligare aktier. Slutlig registrering p& avstamningskontot sker sedan omrakningarna faststallts.

Emission enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen

Genomfdr Bolaget, med foretradesrétt for aktiedgarna och mot kontant betalning eller mot betalning genom
kvittning, en emission enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen, ska betraffande ratten till deltagande i
emissionen for aktie som utgivits pa grund av Teckning med utnyttjande av optionsratt bestimmelserna i punkt
7.3 ovan dga motsvarande tillampning.

Vid Teckning som verkstéllts pa sddan tid att ratt till deltagande i emissionen inte uppkommer tillampas en
omréknad Teckningskurs och ett omréknat antal aktier som varje optionsratt ger ratt att teckna. Omrékningen
utfors av Berékningsansvarig enligt féljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
omraknad teckningskurs marknadskurs under den i emissionsbeslutet faststéllda
teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrattens varde

omréknat antal aktier som foregdende antal aktier som varje optionsratt ger
varje optionsratt ger Teckningsoptionsinnehavaren ratt att teckna x (aktiens
Teckningsoptionsinnehavaren = genomsnittskurs 6kad med teckningsréttens vérde)
rétt att teckna aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad i punkt 7.3. ovan angivits.

Teckningsrattens varde ska vid Marknadsnotering anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag
under teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta betalkursen for
teckningsratten. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den som slutkurs noterade kopkursen inga i
berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte inga i berakningen.

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och omraknat antal aktier faststalls av Berakningsansvarig tva
Bankdagar efter teckningstidens utgang och ska tillampas vid Teckning som verkstalls darefter.

Om Bolagets aktier inte ar foremal for Marknadsnotering ska omraknad Teckningskurs och omréiknat antal
aktier faststallas i enlighet med i denna punkt angivna principer av Berdkningsansvarig. Omrakningen ska ha
som utgangspunkt att vardet av Teckningsoptionerna ska vara oférandrat.

Vid Teckning som verkstélls under tiden fram till dess att omréknad Teckningskurs och omréknat antal aktier
faststallts, ska bestdammelserna i punkt 7.3 ovan dga motsvarande tillampning.

Erbjudande till aktiedgarna

Skulle Bolaget i andra fall &n som avses i 7.1-7.4 ovan ldmna erbjudande till aktiedgarna att, med foretradesratt
enligt principerna i 13 kap 1 § aktiebolagslagen, av Bolaget forvarva vardepapper eller rattighet av ndgot slag
eller besluta att, enligt ovan namnda principer, till aktiedgarna utdela sidana vardepapper eller réttigheter utan
vederlag (erbjudandet), ska vid Teckning som pakallas pa sddan tid att darigenom erhéllen aktie inte medfor
ratt for Teckningsoptionsinnehavaren till deltagande i erbjudandet tillampas en omraknad Teckningskurs och
ett omréknat antal aktier som varje optionsréatt ger ratt att teckna. Omrakningen utférs av Berakningsansvarig
enligt féljande formler:
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foregdende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den i erbjudandet faststéllda

omréknad teckningskurs e . .
9 = anmélningstiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med vérdet av rétten till
deltagande i erbjudandet (inkdpsrattens vérde)

omraknat antal aktier som foregdende antal aktier som varje optionsratt ger
varje optionsratt ger Teckningsoptionsinnehavaren ratt att teckna x (aktiens
Teckningsoptionsinnehavaren = genomsnittskurs 6kad med inkopsrattens varde)
rétt att teckna aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i punkt 7.3 ovan angivits.

For det fall att aktieagarna erhallit inképsratter och handel med dessa agt rum, ska vérdet av ratten till
deltagande i erbjudandet anses motsvara inkdpsrattens varde. Inkopsrattens varde ska vid Marknadsnotering
hérvid anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under anmélningstiden framréknade medeltalet
av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for inkopsratterna. | avsaknad av notering av
betalkurs ska i stallet den som slutkurs noterade képkursen ingd i berakningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller kopkurs ska inte ingé i berakningen.

For det fall aktieagarna ej erhallit inkopsratter eller eljest sadan handel med inkGpsratter som avses i foregaende
stycke ej gt rum, ska omrékning av Teckningskursen och antal aktier ske med tillampning sa langt som

mojligt av de principer som anges ovan i denna punkt 7.5, varvid foljande ska géalla. Om notering sker av de
vérdepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna, ska vardet av ratten till deltagande i erbjudandet anses
motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under 25 handelsdagar fran och med férsta dag for notering
framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen vid affarer i dessa
vérdepapper eller rattigheter vid marknadsplatsen, i férekommande fall minskat med det vederlag som betalats
for dessa i samband med erbjudandet. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den som slutkurs
noterade kopkursen inga i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte inga i
berékningen. Vid omrékning av Teckningskursen och antal aktier enligt detta stycke, ska ndmnda period om

25 handelsdagar anses motsvara den i erbjudandet faststéllda anmalningstiden enligt forsta stycket ovan i denna
punkt 7.5.

Om notering inte sker av de vardepapper eller réttigheter som erbjuds aktiedgarna, ska vérdet av ratten till
deltagande i erbjudandet s& langt mojligt faststéllas med ledning av den marknadsvardesforandring avseende
Bolagets aktier som kan beddmas ha uppkommit till foljd av erbjudandet.

Den enligt ovan omréknade Teckningskursen och omréknat antal aktier faststalls av Berdkningsansvarig
snarast mojligt efter det att vardet av ratten till deltagande i erbjudandet kunnat berdknas och ska tillampas vid
Teckning som verkstalls efter det att sadant faststallande skett.

Om Bolagets aktier inte &r foremal for Marknadsnotering ska omraknad Teckningskurs och omraknat antal
aktier faststallas i enlighet med i denna punkt angivna principer av Berdkningsansvarig. Omréakningen ska ha
som utgangspunkt att vardet av Teckningsoptionerna ska vara oférandrat.

Vid Teckning som verkstélls under tiden till dess att omréknad Teckningskurs och omréknat antal aktier
faststallts, ska bestammelserna i punkt 7.3 sista stycket ovan dga motsvarande tillampning.

Foretradesratt for Teckningsoptionsinnehavare vid nyemission enligt 13 kap aktiebolagslagen eller
emission enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen

Genomfor Bolaget, med foretradesrétt for aktiedgarna och mot kontant betalning eller betalning genom
kvittning, en nyemission enligt 13 kap aktiebolagslagen eller emission enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen,
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ager Bolaget besluta att ge samtliga Teckningsoptionsinnehavare samma foretradesratt som enligt beslutet
tillkommer aktieagarna. Darvid ska varje Teckningsoptionsinnehavare, oaktat sdlunda att Teckning ej
verkstallts, anses vara &gare till det antal aktier som Teckningsoptionsinnehavaren skulle ha erhallit, om
Teckning verkstallts efter den Teckningskurs som géllde vid tidpunkten for beslutet om emission.

Skulle Bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sadant erbjudande som avses i punkt 7.5 ovan, ska vad i
foregdende stycke sagts &ga motsvarande tillimpning, dock att det antal aktier som
Teckningsoptionsinnehavaren ska anses vara agare till i sadant fall ska faststéllas efter den Teckningskurs som
gallde vid tidpunkten for beslutet om erbjudande.

Om Bolaget skulle besluta att ge Teckningsoptionsinnehavarna foretradesrétt i enlighet med bestdmmelserna i
denna punkt 7.6, ska ndgon omrakning enligt punkt 7.3, 7.4 eller 7.5 ovan av Teckningskursen och det antal
aktier som varje optionsrétt ger ratt att teckna inte dga rum.

Kontantutdelning

Beslutas om kontant utdelning till aktieagarna innebérande att dessa erhaller utdelning som, tillsammans med
andra under samma rakenskapsar utbetalda utdelningar, 6verstiger 15 procent av aktiens genomsnittskurs under
en period om 25 handelsdagar narmast fore den dag da styrelsen for Bolaget offentliggor sin avsikt att till
bolagsstimman lamna férslag om sadan utdelning, ska, vid Teckning som pakallas pa sadan tid att darigenom
erhéllen aktie inte medfor ratt till erhallande av sdan utdelning, tillimpas en omriknad Teckningskurs och ett
omraknat antal aktier som varje optionsratt ger ratt att teckna. Omrakningen ska baseras pa den del av den
sammanlagda utdelningen som dverstiger 15 procent av aktiernas genomsnittskurs under ovan namnd period
(extraordindr utdelning). Omrékningen utfors av Berdkningsansvarig enligt foljande formler:

foregdende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
marknadskurs under en period om 25 handelsdagar réknat
omraknad teckningskurs fr.o.m. den dag da aktien noteras utan ratt till extraordinar
utdelning (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordinédra
utdelning som utbetalas per aktie

foregdende antal aktier som varje optionsratt ger
Teckningsoptionsinnehavaren ratt att teckna x (aktiens
genomsnittskurs 6kad med den extraordindra utdelningen som
utbetalas per aktie)

omraknat antal aktier som
varje optionsratt ger
Teckningsoptionsinnehavaren
rétt att teckna

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska vid Marknadsnotering anses motsvara genomsnittet av det fér varje handelsdag
under respektive period om 25 handelsdagar framrdknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och
lagsta betalkursen for aktien. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den som slutkurs noterade
kopkursen ingad i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte inga i
berékningen.

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och omréknat antal aktier faststélls av Berdkningsansvarig tva
Bankdagar efter utgadngen av ovan angiven period om 25 handelsdagar riknat fran och med den dag da aktien
noteras utan rétt till extraordinér utdelning och ska tillampas vid Teckning som verkstalls darefter.

Om Bolagets aktier inte ar foremal for Marknadsnotering och det beslutas om kontant utdelning till aktieagarna
innebarande att dessa erhaller utdelning som, tillsammans med andra under samma rakenskapsar utbetalda
utdelningar, dverstiger 100 procent av Bolagets resultat efter skatt for det rakenskapsaret och 15 procent av
Bolagets varde, ska, vid Teckning som pakallas pa sadan tid att darigenom erhéllen aktie inte medfor ratt till
erhallande av sadan utdelning, tillimpas en omréknad Teckningskurs och ett omraknat antal aktier som varje
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optionsratt ger ratt att teckna. Omrakningen ska baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen som
overstiger 100 procent av Bolagets resultat efter skatt for rakenskapséret och 15 procent av Bolagets véarde och
ska utforas av Berdkningsansvarig i enlighet med i denna punkt angivna principer. Omrakningen ska ha som
utgangspunkt att vardet av Teckningsoptionerna ska vara oférandrat.

Vid Teckning som verkstalls under tiden till dess att omrdknad Teckningskurs och omrdknat antal aktier
faststallts, ska bestdmmelserna i punkt 7.3 sista stycket ovan dga motsvarande tillampning.

Minskning av aktiekapital med aterbetalning till aktiedgarna

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till aktiedgarna, vilken minskning ar obligatorisk,
tilldmpas en omraknad Teckningskurs och ett omraknat antal aktier som varje optionsratt ger ratt att teckna.
Omrakningen utférs av Berékningsansvarig enligt féljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
marknadskurs under en tid av 25 handelsdagar raknat
fr.o.m den dag da aktierna noteras utan ratt till

omréknad teckningskurs = 0 . . .
g aterbetalning (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som
aterbetalas per aktie

omréknat antal aktier som foregdende antal aktier som varje optionsratt ger
varje optionsratt ger Teckningsoptionsinnehavaren ratt att teckna x (aktiens
Teckningsoptionsinnehavaren = genomsnittskurs 6kad med det belopp som aterbetalas per aktie)
rétt att teckna aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad i punkt 7.3 angivits.

Vid omrékning enligt ovan och dar minskningen sker genom inldsen av aktier, ska i stallet for det faktiska
belopp som aterbetalas per aktie ett beraknat aterbetalningsbelopp anviandas enligt foljande:

det faktiska belopp som aterbetalas per inlost aktie minskat med
aktiens genomsnittliga marknadskurs under en period om 25

beréknat 2 L .
sterbetalninasbelo _ handelsdagar ndrmast fére den dag da aktien noteras utan ratt till
er akgiie PP - deltagande i minskningen (aktiens genomsnittskurs)

det antal aktier i Bolaget som ligger till grund for inlosen av en aktie
minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad som ovan angivits i punkt 7.3.1 ovan.

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och omraknat antal aktier faststalls av Berakningsansvarig tva
Bankdagar efter utgdngen av den angivna perioden om 25 handelsdagar och ska tillampas vid Teckning som
verkstalls dérefter.

Vid Teckning som verkstélls under tiden till dess att omrdknad Teckningskurs och omréknat antal aktier
faststallts, ska bestammelserna i punkt 7.3. sista stycket ovan &ga motsvarande tillampning.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlosen av aktier med aterbetalning till aktieagarna, vilken
minskning inte &r obligatorisk, eller Bolaget — utan att frdga ar om minskning av aktiekapitalet — skulle
genomfora aterkop av egna aktier och dar, enligt Bolagets bedomning, sadan atgard med hénsyn till dess
tekniska utformning och ekonomiska effekter ar att jamstdlla med minskning som &r obligatorisk, ska
omrakning av Teckningskursen och antal aktier som varje Teckningsoption berattigar till Teckning av ske med
tillampning sa langt majligt av de principer som anges ovan i denna punkt 7.8.

78 (87)



7.9

7.10

7.11

Om Bolagets aktier inte ar foremal for Marknadsnotering ska omraknad Teckningskurs och omraknat antal
aktier faststéllas i enlighet med i denna punkt angivna principer av Berédkningsansvarig. Omréakningen ska ha
som utgangspunkt att vardet av Teckningsoptionerna ska vara oférandrat.

Genomfor Bolaget atgard som avses i punkterna 7.1-7.5 eller 7.7-7.8 och skulle, enligt Berakningsansvarigs
bedomning, tillampning av harfor avsedd omrakningsformel, med hansyn till atgardens tekniska utformning
eller av annat skal, ej kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som Teckningsoptions-
innehavarna erhaller i férhallande till aktiedgarna inte ar skalig, ska Berakningsansvarig, forutsatt att Bolagets
styrelse lamnar skriftligt samtycke dartill, genomféra omrakningen av Teckningskursen och antalet aktier pa
satt Berakningsansvarig finner andamalsenligt i syfte att omrakningen av Teckningskursen och antalet aktier
leder till ett skaligt resultat, dock att sddan omrakning inte far vara till nackdel for innehavaren av optionsratter.
Omrakningen ska ha som utgangspunkt att vardet av Teckningsoptionerna ska vara oférandrat.

Vid omrakning ska Teckningskurs avrundas till helt 6re samt antalet aktier avrundas till tva decimaler.

Likvidation

Beslutas att Bolaget ska trada i likvidation enligt 25 kap aktiebolagslagen far, oavsett likvidationsgrunden,
Teckning ej darefter pakallas. Ratten att pakalla Teckning upphor i och med likvidationsbeslutet, oavsett
salunda att detta ej ma ha vunnit laga kraft.

Senast tvd manader innan bolagsstamma tar stallning till friga om Bolaget ska trada i frivillig likvidation enligt
25 kap 1 § aktiebolagslagen, ska de kanda Teckningsoptionsinnehavarna genom skriftligt meddelande enligt
punkt 8 nedan underréttas om den avsedda likvidationen. | meddelandet ska intagas en erinran om att Teckning
gj far pakallas, sedan bolagsstamman fattat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget ldamna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, ska Teckningsoptionsinnehavare, &ga réatt
att pékalla Teckning fran den dag dd meddelandet lamnats, forutsatt att Teckning kan verkstéllas senast pa
tionde kalenderdagen fore den bolagsstamma vid vilken fragan om Bolagets likvidation ska behandlas.

Fusionsplan enligt 23 kap 15 § aktiebolagslagen
Skulle bolagsstimman godkénna fusionsplan enligt 23 kap 15 § aktiebolagslagen, varigenom Bolaget ska
uppga i annat bolag, far Teckning ej darefter péakallas.

Senast tvd manader innan Bolaget tar slutlig stallning till frdga om fusion enligt ovan, ska de kéanda
Teckningsoptionsinnehavarna genom skriftligt meddelande enligt punkt 8 nedan underrattas om
fusionsavsikten. 1 meddelandet ska en redogorelse lamnas for det huvudsakliga innehéllet i den avsedda
fusionsplanen samt ska Teckningsoptionsinnehavarna erinras om att Teckning ej far pakallas, sedan slutligt
beslut fattats om fusion i enlighet med vad som angivits i forsta stycket ovan.

Skulle Bolaget lamna meddelande om avsedd fusion enligt ovan, ska Teckningsoptionsinnehavaren édga ratt att
pakalla Teckning fran den dag da meddelandet lamnats om fusionsavsikten, forutsatt att Teckning kan
verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstimma vid vilken fusionsplanen, varigenom Bolaget
ska uppga i annat bolag, ska godkannas.

Fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen
Upprattar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen, varigenom Bolaget ska uppga i
annat bolag, eller blir Bolagets aktier foremal for tvangsinlosen enligt 22 kap samma lag ska foljande gélla.

Ager ett svenskt aktiebolag samtliga aktier i Bolaget och avser Bolagets styrelse att uppratta en fusionsplan

enligt i foregaende stycke angivet lagrum, ska Bolaget, for det fall att sista dag for Teckning enligt punkt 3
ovan infaller efter det att sddan avsikt foreligger, faststalla en ny sista dag for pakallande av Teckning
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7.12

7.13

10

(slutdagen). Slutdagen ska infalla inom 60 dagar fran det att sddan avsikt forelag, eller, om offentliggérande av
sadan avsikt skett, fran offentliggérandet.

Ager en aktiesgare (majoritetsaktieigaren) ensam eller tillsammans med dotterforetag aktier representerande sa
stor andel av samtliga aktier i Bolaget att majoritetsagaren, enligt vid var tid géllande lagstiftning, dger pakalla
tvangsinlosen av aterstaende aktier och offentliggdr majoritetséagaren sin avsikt att pakalla sadan tvangsinlosen,
ska vad som i foregdende stycke sags om slutdag &ga motsvarande tillampning.

Efter det att slutdagen faststallts, ska Teckningsoptionsinnehavare &ga ratt att pakalla Teckning fram till
slutdagen. Bolaget ska senast fyra veckor fore slutdagen genom skriftligt meddelande erinra de kénda
Teckningsoptionsinnehavarna om denna ratt samt att Teckning ej far pakallas efter slutdagen.

Delningsplan enligt 24 kap 17 § aktiebolagslagen

Skulle bolagsstdmman godkénna delningsplan enligt 24 kap 17 § aktiebolagslagen varigenom Bolaget ska delas
genom att samtliga Bolagets tillgdngar och skulder 6vertas av ett eller flera andra bolag, far anmalan om
Teckning inte dérefter ske.

Senast tvd manader innan Bolaget tar slutlig stallning till frdga om delning enligt ovan, ska
Teckningsoptionsinnehavarna genom skriftligt meddelande underrdttas om den avsedda delningen. |
meddelandet ska en redogérelse lamnas for det huvudsakliga innehallet i den avsedda delningsplanen samt ska
Teckningsoptionsinnehavarna erinras om att anmalan om Teckning inte far ske, sedan slutligt beslut fattats om
delning eller sedan delningsplanen undertecknats av aktiedgarna.

Om Bolaget lamnar meddelande om avsedd delning enligt ovan, ska Teckningsoptionsinnehavare &ga réatt att
pakalla Teckning fran den dag d& meddelandet lamnats, forutsatt att Teckning kan verkstallas senast pa tionde
kalenderdagen fére den bolagsstimma vid vilken delningsplanen ska godkannas respektive den dag da
aktiedgarna ska underteckna delningsplanen.

Oavsett vad under punkt 7.9-7.12 ovan sagts om att Teckning ej far pakallas efter beslut om likvidation,
godkénnande av fusionsplan, utgdngen av ny slutdag vid fusion eller godkannande av delningsplan, ska ratten
att pékalla Teckning ater intrdda for det fall att likvidationen upphor respektive fusionen eller delningen ej
genomfors.

Konkurs
For den handelse Bolaget skulle forsattas i konkurs, far Teckning ej darefter pakallas. Om emellertid
konkursheslutet haves av hogre ratt, far Teckning aterigen pakallas.

Sarskilt atagande av Bolaget
Bolaget forbinder sig att samrada med Berakningsansvarig i god tid fore Bolaget vidtar sadana atgarder som
avses i punkt 7 ovan.

Bolaget forbinder sig vidare att inte vidtaga ndgon i punkt 7 ovan angiven &tgard som skulle medféra en
omrakning av Teckningskursen till belopp understigande akties kvotvéarde.

Meddelanden
Meddelanden rorande dessa optionsvillkor ska tillstallas varje Teckningsoptionsinnehavare och annan
rattighetshavare som ar antecknad pa konto i Bolagets avstimningsregister.

Andringar av villkor

Berakningsansvarig har rétt att for Teckningsoptionsinnehavarnas rakning traffa overenskommelse med
Bolaget om andring av dessa optionsvillkor i den man lagstiftning, domstolsavgorande eller myndighetsbeslut
sd kraver eller om det i 6vrigt, enligt Berakningsansvarigs bedémning, av praktiska skal ar andamalsenligt eller
nodvandigt och Teckningsoptionsinnehavarnas rattigheter inte i ndgot avseende forsamras.
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Sekretess

Bolaget, Berdkningsansvarig eller Euroclear far ej obehorigen till tredje man lamna uppgift om

Teckningsoptionsinnehavare. Bolaget har ratt att fa foljande uppgifter frdn Euroclear om

Teckningsoptionsinnehavares konto i Bolagets avstamningsregister:

@ Teckningsoptionsinnehavares namn, personnummer eller annat identifikationsnummer samt postadress,
och

(b)  antal Teckningsoptioner.

Force majeure

Ifraga om de pa Bolaget, Berakningsansvarig och/eller Euroclear enligt dessa villkor ankommande atgarder
géller att ansvarighet inte kan gdras géllande for skada, som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk
eller utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Forbehdllet ifrdga om strejk, blockad, bojkott och lockout galler dven om Bolaget,
Berakningsansvarig eller Euroclear vidtar eller ar foremal for sddan konfliktatgard.

Bolaget, Berdkningsansvarig och/eller Euroclear &r inte heller skyldigt att i andra fall ersitta skada som
uppkommer, om Bolaget, Berdkningsansvarig eller Euroclear varit normalt aktsamt. Bolaget,
Berakningsansvarig och/eller Euroclear &r i intet fall ansvarigt for indirekt skada.

Foreligger hinder for Bolaget, Berakningsansvarig och/eller Euroclear att vidta &tgérd enligt dessa villkor pé&
grund av omstandighet som anges i forsta stycket, far atgarden uppskijutas till dess hindret har upphort.

Tillamplig lag och forum

Svensk lag galler for dessa optionsvillkor och ddrmed sammanhingande rattsfragor. Tvist i anledning av dessa
optionsvillkor ska avgoras av allman domstol med Malmd tingsratt som forsta instans eller sadan annan
domstol som Bolaget skriftligen godkéanner.
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Skattefragor i Sverige

Nedan foljer en sammanfattning av vissa svenska skattefragor som aktualiseras med anledning av Erbjudandet.
Sammanfattningen ar baserad pa gallande lagstiftning och &r endast avsedd som allman information.
Sammanfattningen omfattar inte vardepapper som innehas av handelsholag eller som innehas som lagertillgangar i
naringsverksamhet och inte heller de sarskilda reglerna for skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsférbud vid
kapitalforlust) i bolagssektorn som kan bli tillampliga da aktieagare innehar aktier som anses naringsbetingade.
Sarskilda skatteregler galler for vissa typer av féretag. Beskattningen av varje enskild aktieagare beror pa
aktieagarens speciella situation. Varje aktiedgare bor darfor radfraga en skatteradgivare for att f& information om de
sarskilda konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och effekten av utlandska regler
och skatteavtal.

Obegransat skattskyldiga i Sverige
Fysiska personer

Skatt pa utdelning

For fysiska personer beskattas utdelning pa marknadsnoterade aktier i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i
inkomstslaget kapital &r 30 procent. For fysiska personer som ar obegrénsat skattskyldiga i Sverige innehalls normalt
preliminar skatt p& utdelning med 30 procent. Den preliminara skatten innehalls av Euroclear Sweden AB eller, nér det
géller forvaltarregistrerade aktier, av den svenska forvaltaren.

Kapitalvinstbeskattning

Nar marknadsnoterade aktier saljs eller pa annat sétt avyttras kan en skattepliktig kapitalvinst eller en avdragsgill
kapitalforlust uppsta i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomstslaget kapital ar 30 procent. Kapitalvinsten eller
kapitalforlusten berdknas normalt som skillnaden mellan forséljningsersattningen, efter avdrag for forsaljningsutgifter,
och omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet for alla aktier av samma slag och sort berdknas gemensamt med
tillampning av genomsnittsmetoden. Vid forsaljning av marknadsnoterade aktier fir omkostnadsbeloppet alternativt
bestdmmas enligt schablonmetoden till 20 procent av forséljningsersattningen efter avdrag for forséljningsutgifter.

Kapitalforluster pa marknadsnoterade aktier ar fullt ut avdragsgilla mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och
andra marknadsnoterade delagarratter, forutom andelar i investeringsfonder som endast innehéller svenska
fordringsratter, sa kallade rantefonder. Kapitalforluster pa marknadsnoterade aktier som inte kan kvittas pa detta satt
far dras av med upp till 70 procent mot évriga inkomster i inkomstslaget kapital. Uppkommer underskott i
inkomstslaget kapital medges skattereduktion mot kommunal och statlig inkomstskatt samt fastighetsskatt och
kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion medges med 30 procent av den del av underskottet som inte dverstiger
100 000 kronor och 21 procent av resterande del. Ett sddant underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

Aktiebolag

For ett aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skattepliktig kapitalvinst och utdelning, i inkomstslaget
néringsverk-samhet med en skattesats om 22 procent. Kapitalvinster och kapitalforluster beraknas pd samma sitt som
beskrivits ovan avseende fysiska personer. Avdragsgilla kapitalforluster pa aktier far endast dras av mot skattepliktiga
kapitalvinster pa aktier och andra delagarratter. En sadan kapitalforlust kan aven, om vissa villkor ar uppfyllda, kvittas
mot kapitalvinster i bolag inom samma koncern, under forutséttning att koncernbidragsratt foreligger mellan bolagen.
En kapitalforlust som inte kan utnyttjas ett visst ar far sparas utan begransning i tid och kvittas mot skattepliktiga
kapitalvinster pa aktier och andra delagarratter under efterfoljande beskattningsar.

Begransat skattskyldiga aktiedgare

Skatt pa utdelning

For aktieagare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som erhdller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag
uttas normalt svensk kupongskatt. | Sverige verkstalls avdraget for kupongskatt normalt av Euroclear Sweden AB
eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren. Skattesatsen ar 30 procent. Skattesatsen &r dock i
allménhet reducerad for aktieagare bosatta i andra jurisdiktioner genom skatteavtal som Sverige ingatt med vissa andra
lander for undvikande av dubbelbeskattning. Flertalet av Sveriges skatteavtal mojliggor nedséttning av den svenska
skatten till avtalets skattesats direkt vid utdelningstillfallet om erforderliga uppgifter om den utdelningsberattigade
foreligger.
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I de fall 30 procent kupongskatt innehallits vid utbetalning till en person som har ratt att beskattas enligt en lagre
skattesats eller for mycket kupongskatt annars innehallits, kan aterbetalning begaras hos Skatteverket fore utgangen av
det femte kalenderaret efter utdelningen.

Kapitalvinstbeskattning

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som inte bedriver verksamhet fran fast driftstélle i Sverige
kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av aktier. Aktieagare kan emellertid bli foremal for
beskattning i sin hemviststat. Enligt en sérskild skatteregel kan emellertid fysiska personer som &r begrénsat
skattskyldiga i Sverige bli féremal for svensk beskattning vid forsaljning av aktier om de vid nagot tillfalle under
avyttringsaret eller de tio féregaende kalenderaren har varit bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige.
Tillampligheten av denna regel &r dock i flera fall begrénsad av skatteavtal mellan Sverige och andra l&nder.
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Bolagsordning

Bolagsordning fér Obducat AB (publ), org nr 556378-5632, antagen pa arsstamma den 20 juni 2013.

81

§2

§3

§4

85

§6

87

88

Bolagets firma &r Obducat Aktiebolag. Bolaget skall vara publikt (publ).
Styrelsen har sitt séte i Skane Ian, Malmé kommun.

Bolaget skall 4ga och forvalta aktier och andelar i bolag, foretradesvis verksamma inom omradet for
mikrostrukturer, samt darmed forenlig verksamhet.

Aktiekapitalet skall vara lagst 8.669.508 kronor och hdgst 34.678.032 kronor.

Bolagets aktier skall kunna utges i tva serier, serie A och serie B. Aktie av serie A skall medfora tio réster och
aktie av serie B en rost. Om aktier av bada slagen utges, far antalet aktier av vardera serien uppga till hogst
nittionio hundradelar av hela antalet aktier i bolaget.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya aktier av serie A och serie B,
skall agare av serie A och serie B dga foretradesratt att teckna nya aktier av samma aktieslag i forhallande till
det antal aktier innehavaren forut dger (primar foretradesréatt). Aktier som inte tecknas med primar
foretradesratt skall erbjudas samtliga aktieégare till teckning (subsidiar foretradesratt). Om inte salunda
erbjudna aktier racker for den teckning som sker med subsidiar foretradesrétt, skall aktierna férdelas mellan
tecknarna i forhallande till det antal aktier de forut ager och i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut aktier av serie A eller serie B, skall
samtliga aktiedgare, oavsett om deras aktier &r avser serie A eller serie B, &ga foretradesratt att teckna nya
aktier i forhallande till det antal aktier de forut ager.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut teckningsoptioner eller konvertibler
har aktiedgarna foretradesratt att teckna teckningsoptioner som om emissionen géllde de aktier som kan komma
att nytecknas pa grund av optionsratten respektive foretradesratt att teckna konvertibler som om emissionen
gallde de aktier som konvertiblerna kan komma att bytas ut mot.

Vad som ovan sagts skall inte innebara ndgon inskrankning i mojligheten att fatta beslut om kontantemission
eller kvittningsemission med avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission skall nya aktier emitteras av varje aktieslag i forhallande till
det antal aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Dérvid skall gamla aktier av visst aktieslag medfora
ratt till nya aktier av samma aktieslag. Vad nu sagts skall inte innebara nagon inskrankning i méjligheten att
genom fondemission efter erforderlig &ndring av bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

Aktie av serie A skall pa begéran av dess dgare kunna omvandlas till aktie av serie B. Begaran om omvandling,
som skall vara skriftlig och ange det antal aktier som skall omvandlas, skall géras hos bolagets styrelse.
Bolagets styrelse skall utan dréjsmal anmala omvandlingen till Bolagsverket for registrering. Omvandlingen ar
verkstélld nar registrering sker.

Antalet aktier skall uppga till 1agst 8.669.508 och hégst 34.678.032.

Styrelsen skall besta av lagst tre och hogst tolv ledamoter med hégst tva suppleanter.

Bolaget skall ha en eller tva revisorer med en eller tva suppleanter. Till revisor skall utses auktoriserad revisor
eller registrerat revisionsbolag.
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§9

§10

§11

§12

§13

§14

Kallelse till bolagsstamma skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt pé bolagets
webbplats. Att kallelse har skett skall annonseras i Dagens Industri.

Bolagsstamma skall kunna hallas antingen i Malmé eller i Lund.

En aktiedgare som vill delta i bolagsstdmma skall anméla detta till bolaget senast kl 12.00 den dag som anges i
kallelsen till bolagsstamman. Denna dag fér inte vara sondag, annan allman helgdag, I6rdag, midsommarafton,
julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare an femte vardagen fore bolagsstimman. Om en aktieagare vill
ha med sig bitraden vid bolagsstimman skall antalet bitraden (hogst tvd) anges i anmalan.

P4 arsstamma skall foljande drenden forekomma:

Val av ordférande vid stimman

Upprattande och godkannande av réstlangd

Val av tva protokolljusterare

Godkénnande av dagordning

Prévning av om stdmman blivit behdrigen sammankallad

Framlaggande av arsredovisningen och revisionsberattelsen samt koncernredovisningen och

koncernrevisionsberéttelsen

7. Beslut om
a) faststéllelse av resultatrdkningen och balansrakningen samt koncernresultatrdkningen och

koncernbalansrakningen,

b)  dispositioner betréffande bolagets vinst eller férlust enligt den faststéllda balansrédkningen,
c) ansvarsfrihet &t styrelseledamoter och verkstéllandedirektéren

8. Faststéllande av arvoden at styrelsen och revisor

9. Bestdmmande av antalet styrelseledamoter och styrelsesuppleanter samt, om val av revisor skall
forrattas, antalet revisorer och revisorssuppleanter

10. Val av styrelse och, om sadant val skall forrattas, revisor

11.  Annat drende, som ankommer pé stimman enligt aktiebolagslagen

eller bolagsordningen

o krwbdhrR

Bolagets rakenskapsar skall omfatta kalenderar.

Om en A-aktie har dvergatt till en ny dgare, som inte forut ar A-aktieagare, har 6vriga A-aktieagare ratt att 16sa
aktien. Aktiens nya dgare skall snarast anméla aktiedvergangen till bolagets styrelse pa det sétt som
aktiebolagslagen foreskriver (nembud). Losen far ej ske av ett mindre antal aktier &n hembudet omfattar.
Styrelsen skall genast ldmna en underréttelse om hembudet till varje I6sningsberéttigad med k&nd postadress. |
underrattelsen skall lamnas uppgift om den tid inom vilken 18sningsansprak skall framstéllas. Lésningsansprak
skall framstallas inom tva manader fran behorigt hembud enligt ovan. Om I6sningsansprak framstalls av fler an
en losningsberattigad, skall samtliga aktier sa langt det ar majligt fordelas mellan de 16sningsherattigade som
framstallt 16sningsansprak i férhallande till det antal A-aktier de forut ager. Aterstiende aktier skall fordelas
genom lottning.

Om aktien har dvergatt genom forséljning, skall 16senbeloppet motsvara kopeskillingen. Om forvarvaren och
den som har begart att fa I6sa in aktierna inte kommer Gverens i fragan om inldsen, far den som har begart
inlosen vicka talan inom tva méanader fran den dag l6sningsanspraket framstalldes hos bolagets styrelse. Sadan
tvist skall avgdras av en skiljeman utsedd av Sydsvenska Industri- och Handelskammaren. Lésenbeloppet skall
betalas inom en ménad fran den tidpunkt da l1osenbeloppet blev bestamt.

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstimningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoforing av
finansiella instrument.
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Ordlista och férkortningar

ABL
ANILP

BPM

BTA

CoO

ENI
Erbjudandet

Euroclear
GREENANOFILM

HDD

HVM

IPS

kSEK

LED

Mangold Fondkommission
MATSENS

MEUR
MOCVD
MSEK

NGM Equity

NIL
nm
Obducat eller bolaget

OLED
PhotoNvoltaics
POLARIC

PSS
SEK
Stampers
STU
usD
WGP

Aktiebolagslag (2005:551)

Development of advanced nanoimprint lithography platform for large-area nanopatterning (ett av
Obducats EU-projekt).

Bit Patterned Media

Betalda och tecknade aktier

Cost of Ownership

Europen Nano Invest AB, org nr 556653-3476.

Den nyemission av units med foretradesratt for bolagets aktiegare som inbjuds till teckning i
foreliggande prospekt.

Euroclear Sweden AB, org nr 556112-8074.

Development and application of ultra-high resolution nano-organized films by self-assemblies of
plant-based materials for next generation opto- and bio-electronics (ett av Obducats EU-projekt).
Hard Disk Drive (harddisk)

High Volume Manufacturing (massproduktion)

Intermediate Polymer Stamp

Tusen svenska kronor

Light Emitting Diode (lysdiod)

Mangold Fondkommission AB, org nr 556585-1267.

New materials for electrochemical sensors in microfluidic platforms: Application to molecular
recognition MEMS (ett av Obducats EU-projekt).

Miljoner Euro

MetalOrganic Chemical VVapour Deposition.

Miljoner svenska kronor

Nordic Growth Market NGM ABs, org nr 556556-2138, reglerade marknad pa vilken Obducats
aktie av serie B &r marknadsnoterad.

Nanoimprintlitografi (ett av Obducats tva teknikomréden)

Nanometer

Obducat AB (publ), org nr 556378-6532). ”Obducat” och “bolaget” anvinds ocksa, beroende pa
sammanhang, som &évergripande forkortning for Obducat-koncernen.

Organic Light Emitting Diode

Nanophotonics for ultra-thin crystalline silicon photovoltaics (ett av Obducats EU-projekt).
Printable, Organic and Large-Area Realisation of Integrated Circuits PSS Patterned Sapphire
Substrates.

Patterned Sapphire Substrates

Svenska kronor

Forbrukningsvara som anvands vid replikering i NIL-maskiner

Simultaneous and Thermal UV imprint

Amerikanska dollar

Wire Grid Polarizes
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