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Viktig information

Detta prospekt (“Prospektet”) har upprittats i enlighet med lagen om (1991:980) om handel med finansiella instrument samt
Kommissionens foérordning (RG) nr 809/2004 av den 29 april 2004 om genomforande av Europaparlamentets och radets direktiv
2003/71/EG. Prospektet har upprittats med anledning av att styrelsen, baserat pa bemyndigande fran arsstimma den 27 maj 2015,
den 16 november 2015, beslutade att genomfora en 6kning av Bolagets aktiekapital om 2 625 000 SEK genom en riktad nyemission
av 2 625 000 aktier (”Aktierna”) samt dessa Aktiers upptagagnde till handel. Forkortningarna ”Obducat” och "Bolaget” anvinds pa
ett flertal stéllen i detta Prospekt. Med detta menas Obducat AB (publ). ”Obducat” och "Bolaget” anvinds ocksa, beroende pa
sammanhang, som 6vergripande férkortning for Obducat-koncernen.

Aktierna av serie B i Obducat ér upptagna till handel pa Nordic Growth Market NGM AB:s reglerade marknad NGM Equity.
Handeln i Bolagets aktier kan bland annat f6ljas pd www.ngm.se under fliken "Kurser” samt pa de ledande affirstidningarnas sidor
for borskurser under "NGM Equity”. Bolaget dr forpliktat att f6lja NGMs emittentregelverk som bland annat innehaller
bestimmelser om informationsgivning i syfte att sékerstélla att aktiedigare och andra aktdrer pa marknaden erhaller korrekt,
omedelbar och samtidig information om Obducats utveckling. Detta innebér att Bolaget i sin informationsgivning foljer tillimpliga
lagar och forfattningar samt rekommendationer som giller bolag vars aktier dr upptagna till handel pa en reglerad marknad.
Aktiedigare, ovriga aktorer pa aktiemarknaden och allminheten kan kostnadsfritt prenumerera pa Bolagets pressmeddelanden och
ekonomiska rapporter genom Nordic Growth Markets nyhetstjdnst NG News (www.ngnews.se).

Registrering hos Finansinspektionen

Prospektet har godkénts och registrerats hos Finansinspektionen i enlighet med bestimmelserna i 2 kap. 25 och 26 §§ lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument med anledning av aktierna som upptas till handel. Godkdnnandet och
registreringen innebir inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i Prospektet ar riktiga eller fullstdndiga. Tvist rorande
eller med anledning av aktierna som upptas till handel, innehallet i Prospektet eller dirmed sammanhéngande réttsforhallanden ska
avgoras exklusivt enligt svensk lag och av svensk domstol varvid Stockholms tingsritt ska utgora forsta instans. En investerare som
vicker talan vid domstol med anledning av uppgifterna i detta Prospekt kan bli tvungen att sjélv svara for kostnaderna for
oversittning av Prospektet.

Distribution av Prospektet

Prospektet kommer att finnas tillgingligt pA Obducats webbsida www.obducat.com och Finansinspektionens webbsida www.fi.se.
Distributionen av Prospektet kan strida mot lag i vissa jurisdiktioner. Prospektet far inte anvindas i samband med ett erbjudande till
nagon person eller vid uppmaning till nagon person till anbud i en jurisdiktion dér ett sadant erbjudande eller uppmanande att limna
anbud inte #r tillatet eller till en person som det skulle strida mot lag att erbjuda eller uppmana att limna sadant anbud till. Inga
atgérder har eller kommer att vidtas for att registrera eller godkinna virdepapper eller annars tillata erbjudande till allménheten av
viirdepapper, i ndgon jurisdiktion utanfor Sverige. Virdepapper fér inte erbjudas, forsiljas, aterforséljas, overforas eller levereras,
direkt eller indirekt, i eller till Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Schweiz, Sydafrika, USA eller annan jurisdiktion dir det inte
skulle vara tillatet att erbjuda virdepapper. Forvirv av virdepapper i strid med de begrinsningar som beskrivs ovan kan vara ogiltigt.
Forvirv i strid med dessa begrinsningar kan leda till brott mot tillimplig vdrdepapperslagstiftning. Obducat accepterar inget legalt
ansvar for brott mot dessa begridnsningar, oavsett om det begas av en tinkbar investerare av virdepapper eller ¢j. Inga virdepapper
har registrerats, och kommer inte att registreras, enligt United States Securities Act of 1933 enligt dess senaste lydelse och far dirfor
inte utbjudas till forséljning, vidaredverlatas, utnyttjas, levereras eller verforas direkt eller indirekt, inom eller till USA vid ndgon
tidpunkt.

Uttalanden och bedomningar om framtiden

Detta Prospekt innehaller framtidsinriktade uttalanden som éterspeglar Obducats aktuella syn pa framtida hiindelser samt finansiell,
operativ och 6vrig utveckling. Orden "avser”, ”bedomer”, ”forvintar”, ”skall”, ”forutser”, ’planerar”, ”prognosticerar”, “anser”,
”borde” och liknande uttryck anger att informationen i friga handlar om framtidsinriktade uttalanden om bedomningar. Dessa
framtidsinriktade uttalanden giller endast per datumet for Prospektet. Prospektet innehaller historisk marknadsinformation och
branschprognoser. Viss information har inhidmtats fran flera olika utomstaende killor och Bolaget har strivat efter att aterge sadan
information korrekt i detta Prospekt. Aven om Bolaget anser dessa killor vara tillforlitliga har ingen oberoende verifiering gjorts,
varfor riktigheten eller fullstindigheten i informationen inte kan garanteras. Marknadsstatistik ér till sin natur forenad med osékerhet
och reflekterar inte nodvindigtvis faktiska marknadsforhallanden. Virdet av jamforelser av statistik for olika marknader &r begrinsat
av flera anledningar, bland annat till f61jd av att marknaderna definieras olika samt att informationen kan ha insamlats genom
anvindande av olika metoder och med olika antaganden. Viss statistik i detta Prospekt har sammanstillts av Obducat, i vissa fall pa
basis av olika antaganden.

Aven om Bolaget anser att sammanstillningsmetod och antaganden #r rimliga har dessa endast i begrinsad omfattning kunnat
bekriftas eller verifieras av oberoende killor. Mot bakgrund hirav uppmirksammas ldsaren av Prospektet sirskilt pa att
marknadsstatistik som presenteras i Prospektet #r férenad med osékerhet och att ingen garanti kan ges for dess riktighet. Savitt
Bolaget kénner till har dock inga uppgifter uteldmnats pa ett sétt som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller
missvisande. Vissa siffror i detta Prospekt har varit foremal for avrundning. Detta medfor att vissa tabeller inte synes summera
korrekt. Detta &r fallet da belopp anges i tusen eller miljontal och férekommer sirskilt i avsnitten Finansiell information i
sammandrag, Kommentar till den finansiella utvecklingen och Kapitalstruktur och annan finansiell information nedan samt i de
arsredovisningar och den delarsrapport som inforlivats genom hinvisning. Férutom nir sa uttryckligen anges har ingen information i
Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor. I avsnittet Riskfaktorer finns en beskrivning, dock inte fullstindig, av
faktorer som kan medfora att faktiskt resultat eller utveckling skiljer sig avsevirt fran framtidsinriktade uttalanden.
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Obducats forvarv av Solar-semi samt riktade emissioner

Den 16 november 2015 ingick Bolaget ett avtal om att forvirva samtliga aktier i Solar-semi GmbH (”Solar-semi”).
Kopeskilling for forvirvet uppgick till 811 000 EUR varav 436 000 EUR erlades kontant och 375 000 EUR erlades i form
av att ett konvertibelt lan emitterades till séljarna av Solar-semi. Baserat pa valutakursen for EUR/SEK den 16 november
2015, 9,3206, uppgick kopeskillingen for forvirvet av Solar-semi i svensk valuta till 7 559 007 SEK, varav 4 063 782 SEK
erlades kontant och 3 495 225 SEK erlades genom emissionen av det konvertibla lanet.

Likasa den 16 november 2015 beslutade styrelsen i Obducat, baserat pa bemyndigande fran arsstimma den 27 maj 2015,
att 6ka Bolagets aktiekapital med 2 625 000 SEK genom riktad emission av 2 625 000 aktier av serie B i Bolaget
(”Aktierna”) till teckningskursen 10,17 SEK. Teckningskursen motsvarar den genomsnittliga volymvigda aktiekursen i
Bolagets aktie under perioden 5 oktober — 13 november 2015 reducerad med en rabatt om 7,5 procent. Den riktade
emissionen genomfordes i syfte att finansiera den kontanta delen av kopeskillingen samt tillfora Bolaget rorelsekapital.

Detta Prospekt har upprittats for att mojliggora handel av Aktierna pA NGM Equity.

Ovrig information

Handelsplats
NGM Equity

ISIN-koder
Aktier av serie A i Obducat har ISIN-kod SE0000514697. Aktier av serie B har ISIN-kod SE0000514705.

Kortnamn
Obducats aktie av serie B har kortnamnet OBDU.
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Sammanfattning

Inledning
Prospektsammanfattningen stills upp efter informationskrav i form av ett antal ”punkter” som ska innehélla viss

information. Dessa punkter 4r numrerade i avsnitt A — E (A.1 — E.7). Denna sammanfattning innehéller alla de punkter
som ska inga i en sammanfattning for denna typ av virdepapper och emittent. Eftersom vissa punkter inte behover

ingd, finns luckor i numreringen av punkterna. Aven om en viss punkt ska ingd i sammanfattningen for denna typ av

vérdepapper och emittent kan det forekomma att det inte finns nagon relevant information att ange betréffande sadan
punkt. I sadant fall innehaller sammanfattningen en kort beskrivning av aktuell punkt tillsammans med angivelsen ej
tillamplig”.

AVSNITT A — INTRODUKTION OCH VARNINGAR

A.l

Introduktion och
varningar

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut
om att investera i virdepapperen ska baseras pa en bedémning av Prospektet i dess
helhet fran investerarens sida. Om yrkande avseende uppgifterna i ett Prospekt anfors
vid domstol, kan den investerare som &r kirande i enlighet med medlemsstaternas
nationella lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna for 6versittning av
Prospektet innan de rittsliga férfarandena inleds. Civilréttsligt ansvar kan aldggas de
personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive dversittningar ddrav, men
endast om sammanfattningen ir vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra
delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av Prospektet,
ger nyckelinformation for att hjédlpa investerare nér de overviger att investera i
sadana virdepapper.

A2

Samtycke till anvédnd-
ning av Prospektet

Ej tillamplig. Bolaget anvinder sig inte av finansiella mellanhénder.

AVSNITT B — EMITTENT OCH EVENTUELL GARANTIGIVARE

B.1

Firma och
handelsbeteckning

Bolagets registrerade firma och handelsbeteckning dr Obducat AB (publ) med
organisationsnummer 556378-6532.

B.2

Site och bolagsform

Bolagets styrelse har sitt séte i Skane 1dn, Malmoé kommun. Bolaget ir ett publikt
aktiebolag bildat i Sverige enligt svensk ritt och bedriver sin verksamhet enligt
svensk ritt. Bolagets associationsform regleras av den svenska aktiebolagslagen
(2005:551).

B.3

Beskrivning av
emittentens verksamhet

Obducat utvecklar och levererar innovativa teknologier med fokus pa litografiska
produkter och processer for produktion och replikering av avancerade mikro- och
nanostrukturer fér anvéindning vid massproduktion savil som forskning och
utveckling. Obducats produkter och tjdnster riktar sig i forsta hand till foretag bland
annat inom LED- (lysdioder), biomedicinska-, display-, MEMS- (mikro elektromeka-
niska system), datalagrings-, halvledar- och solcellsindustrierna. Obducat har huvud-
kontor med produktion och bedriver forskning och utveckling samt forséljning i
Lund och genom dotterbolaget Solar-semi, produktion, forskning och utveckling och
forsiljning i Radolfzell, Tyskland. Dirutover finns forsiljningskontor i Shanghai,
Kina samt egen forsiljningspersonal i Tokyo, Japan.

B.4a

Beskrivning av
trender i branschen

Investeringstakten inom NIL (nanoimprintlitografi) har 6kat avsevért under de
senaste aren med tydligt fokus pa 16sningar anpassade for massproduktion. Under det
senaste aret har det presenterats ett flertal nya produkter och systemlosningar for
specifika applikationer fran olika NIL-aktorer vilket stirker bilden av att NIL
kommer att implementeras pa bred front i olika industrier for massproduktions-
andamal. En annan stark trend r att de internationella industrikunderna kriver i allt
hogre grad att deras leverantorer kan tillhandahalla helhetslosningar. I Obducats fall
dr det sarskilt tydligt betrdffande produktplattformar relaterade till NIL och
ytbeldggning dir integrerade litografilosningar efterfragas.

4 (98)




B.5 | Koncernstruktur Obducat AB (publ) dr moderbolag och bedriver verksamhet genom de heldgda
rorelsedrivande dotterbolagen Obducat Technologies AB och Solar-semi GmbH.
Dirutover ingar i koncernen de tre heldgda vilande dotterbolagen Obducat MNP AB,
Xicon Battery Electronics AB och Obducat Inc.

B.6 | Anmilningspliktiga Bolaget har inte kinnedom om att det finns direkt eller indirekt dgande eller kontroll

personer, storre
aktiedgare samt
kontroll 6ver Bolaget

av Bolaget. Forutom aktieigarna nimnda i nedanstaende tabell hade Bolaget den
31 oktober 2015+ inga andra fysiska eller juridiska personer som innehade fem
procent eller mer av roste- eller kapitalandelen i Bolaget.

Antal Antal Totalt antal Roste-  Kapital-
Aktiedgare A-aktier B-aktier aktier  andel (%) andel (%)
European Nano Invest AB* 739778 860 474 1600 252 25,78 6,38
Nordnet Pensionsforsakring AB - 2513 046 2513 046 7,85 10,02
GFG Sicav Global Medium Risk** - 2500 000 2500 000 7,81 9,97
Ovriga aktiedgare 33688 18418579 18452267 58,56 73,63
Totalt 773466 24295099 25068 565 100,00 100,00

*European Nano Invest AB dgs gemensamt av Henri Bergstrand (50,0 % av kapitalandelen i
European Nano Invest AB), Patrik Lundstrém (26,00 % kapitalandel) Lars Montelius (12,00 %
kapitalandel) och Babak Heidari (12,00 % kapitalandel). Dartill innehar Henri Bergstrand med
familj och bolag 23 541 A- och 40 262 B-aktier i Obducat. **Denna aktiedgare tillkom den 16
november 2015.

B.7

Finansiell information

i sammandrag

Utvald finansiell information avseende Obducat
KONCERNENS RESULTATRAKNINGAR  jan-sept jan-sept

(kSEK) 2015 2014 2014 2013 2012
Intakter 19214 26 109 31199 24 608 33384
Kostnad salda varor -4 743 -8 239 -9 946 -8 574 -9210
Bruttoresultat 14 471 17 870 21253 16 034 24174
Rorelsekostnader -23092 -21 408 -28 241 -25526 -4 022
Rorelseresultat -8 621 -3538 -6 988 -9492 20152
Finansiella poster, netto -7 -110 -116 -141 8 060
Resultat efter finansiella poster -8 698 -3 648 -7104 -9633 28212

Skatt pa Periodens resultat - - - - .

Periodens resultat -8 698 -3 648 -7104 9633 28212
Ovrigt Totalresultat 86 -116 -146 19 143
Summa Totalt Resultat -8612 -3 764 -7 250 9614 28 355
KONCERNENS BALANSRAKNINGAR 30 sept 30 sept 31dec 31 dec 31 dec
(kSEK) 2015 2014 2014 2013 2012
TILLGANGAR

Anléggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 43 578 40933 42 136 39 646 40790
Materiella anlaggningstillgangar 2088 612 589 610 918
Totala Anléggningstillgangar 45 666 41545 42725 40 256 41708
Omsiittningstillgangar

Varulager 3252 5758 2926 1633 1476
Kortfristiga fordringar 5736 10 949 8516 4619 7573
Likvida medel 701 1386 3053 447 17
Totala Omséttningstillgangar 9689 18 093 14 495 6699 9 066
TOTALA TILLGANGAR 55 355 59 638 57 220 46 955 50774
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B.7

Finansiell information
i sammandrag, forts.

KONCERNENS BALANSRAKNINGAR 30 sept 30 sept 31dec 31dec 31 dec
(kSEK) 2015 2014 2014 2013 2012
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforligt till

moderbolagets aktieigare 31465 43 558 40 077 27 968 37 581
Langfristiga skulder - - - - -
Kortfristiga skulder 23890 16 080 17 143 18 987 13193

TOTALT EGET KAPITAL OCH SKULDER 55 355 59 638 57 220 46 955 50774

KONCERNENS KASSAFLODESANALYSER jan-sept  jan-sept

(kSEK) 2015 2014 2014 2013 2012
Kassaflode fran I6pande verksamh. -2 606 1997 628 -2 348 4024
Férandring av rorelsekapital 9134 -12 301 -4 274 7587 -9 045
Summa férandring av rorelsekapital 6528 -10 304 -3 646 5239 -5 021
Kassaflode fran investeringsverksamh. -8 880 -7 050 -10 347 -5813 2445
Kassaflode fran finansieringsverksamh. - 18 293 16 599 1004 1458
Periodens kassaflode 2352 939 2606 430 -1118
Likvida medel vid periodens bdrjan 3053 447 447 17 1135
Likvida medel vid periodens slut 701 1386 3053 447 17

VASENTLIGA HANDELSER | OBDUCATS FINANSIELLA STALLNING OCH RORELSERESULTAT

Om hénsyn ej tages till den foretagsrekonstruktion Bolaget genomforde under 2012
och som resulterade i en engangsintikt om kSEK 26 156, har Bolaget under perioden
2012 — 30 sept 2015 uppvisat negativa rorelseresultat och negativt kassaflode.
Bolagets forséljning har under perioden ej uppgatt till den kritiska volym som krivs
for att ticka bade rorelsekostnader och investeringar. Verksamheten har under
perioden finansierats med egna genererade medel samt under 2014, genomford
nyemission om netto kSEK 20 567. Totalt eget kapital 6kade under 2012 med kSEK
28 716 tack vare genomford foretagsrekonstruktion. Under 2013 minskade det egna
kapitalet med kSEK 9 613, huvudsakligen pa grund av negativt resultat. Under 2014
okade det egna kapitalet med kSEK 12 109 tack vare ovan nimnda nyemission.
Under perioden jan — sept 2015 uppgick Bolagets rorelseresultat till kKSEK -8 621 och
kassaflode till kSEK -2 352. Eget kapital minskade med kSEK 8 612, fran kSEK

40 077 till kSEK 31 465.

Orsak till minskningen i eget kapital 4r helt hanforlig till det negativa resultatet f6r
perioden vilket berodde pé en ldgre omséttning under aret orsakad av en ldgre
orderingang. Den ldgre orderingangen under perioden forklaras i sin helhet av att det
i orderingdngen foregdende ar ingick en order avseende leverans av ett SINDRE®
400 NIL-system for industriell massproduktion.

Forutom det forvirv av det tyska foretaget Solar-semi, en riktad emission av aktier
samt en emission av ett konvertibelt lan som beskrivs under avsnittet Proformaredo-
visning pd sidan 11, har sedan Bolagets Delarsrapport den 30 sept 2015, fram till
tidpunkten for Finansinspektionens registrering av detta Prospekt (den 30 december
2015), inga vésentliga fordndringar intriffat vad géller finansiell stédllning eller
rorelseresultat.

VASENTLIGA NYCKELTAL (KONCERN)  jan-sept  jan-sept

(kSEK) 2015 2014 2014 2013 2012
Rérelsemarginal ** (%) -45 -14 -22 -39 60
Eget kapital * (kSEK) 31465 43 558 40 077 27 968 37 581
Soliditet * (%) 57 73 70 60 74
Kassaflode fore investeringar ** (kSEK) 6528 -10 304 -3 646 5239 -5 021
Likvida medel * (kSEK) 701 1386 3053 447 17
Medelantal anstéllda *** (st) 23 21 22 20 23
Eget kapital per aktie * (SEK) 1,40 1,94 1,79 1,50 2,01
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B.7

Finansiell information
i sammandrag, forts

Samtliga nyckeltal i tabellen pa foregdende sida, forutom nyckeltalet Rorelse-

marginal, dr reviderade av Bolagets revisor.

Sarskilda forklaringar till tabellen 6ver nyckeltal pa féregaende sida:

* Nyckeltal definierade enligt IFRS

Soliditet

Likvida medel
Medelantal anstillda
Eget kapital per aktie

DEFINITIONER AV NYCKELTAL
Rorelsemarginal
Eget kapital

REDOVISNINGSPRINCIPER
Koncernredovisningen &r upprittad enligt International Financial Reporting
Standards (IFRS), godkinda av EG-kommissionen for tillimpning inom EU samt

Kassaflode fore investeringar

** Alternativa nyckeltal ej definierade enligt IFRS
*** Icke finansiellt nyckeltal ej definierat enligt IFRS

Rorelseresultat i procent av intdkterna
Eget kapital vid periodens slut

Eget kapital i procent av balansomslutningen
Resultat efter finansiella poster plus poster som
inte paverkar kassaflodet minus forindring av

rorelsekapital

Banktillgodohavanden och kassa

Medelantalet anstillda under perioden

Eget kapital dividerat med antal aktier vid

periodens slut

Utvald finansiell information avseende Solar-semi

RFR (Rédet for Finansiell Rapportering) 1 Kompletterande redovisningsregler for
koncerner. Samtliga arsredovisningar avseende ridkenskapsaren 2012 - 2014 har
reviderats av Bolagets revisor. Delarsrapporterna avseende perioderna jan — sept
2014 och jan — sept 2015 har 6versiktligt granskats av Bolagets revisor.

RESULTATRAKNINGAR jan-sept  jan-sept jan-sept  jan-sept
2015 2014 2014 2013 2015 2014 2014 2013
(kSEK)  (kSEK)  (kSEK)  (kSEK) (kEUR)  (kEUR)  (kEUR)  (kEUR)
Intakter 36359 29211 46854 39257 3882 3223 5150 4538
Kostnad salda varor 24389 20746 -31009 -30061 2604  -2289  -3409 3475
Bruttoresultat 11970 8465 15845 9196 1278 934 1742 1063
Rérelsekostnader
Marknads- och forsaljningskostnader -11 380 -8946 -13654 -10805 -1215 -987 -1501 -1249
Administrationskostnader -4 065 -3 970 -5421 -5 597 -434 -438 -596 647
Forsknings- och utvecklingskostnader - - - - - - - -
Ovriga rérelseposter 422 372 437 138 45 41 48 16
Summa Rérelsekostnader -15023 -12544 18638 -16264 -1604 -1 384 -2 049 -1 880
Rorelseresultat -3 053 4079  -2793 -7068 -326 -450 -307 817
Netto, finansiella poster -328 -326 -427 -311 -35 -36 -47 -36
Resultat fore skatt -3 381 4405 -3220 -7379 -361 -486 -354 -853
Skatt pa periodens resultat - - - - - - - -
Periodens resultat -3 381 4405 -3220 -7379 -361 -486 -354 -853
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B.7

BALANSRAKNINGAR 30sept 30sept 31dec  31dec 30sept 30sept 31dec  31dec
2015 2014 2014 2013 2015 2014 2014 2013
(kSEK)  (kSEK)  (kSEK)  (kSEK) (kEUR)  (kEUR)  (kEUR)  (KEUR)
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 94 202 152 420 10 22 16 47
Materiella anlaggningstillgangar 1082 1221 1218 1243 115 133 128 139
Summa Anlaggningstillgangar 1176 1423 1370 1663 125 155 144 186
Omsattningstillgangar
Varulager mm 11671 9742 10496 7745 1240 1061 1103 866
Kundfordringar 10 748 8631 13046 9149 1142 940 1371 1023
Ovriga fordringar 1365 1643 1722 2030 145 179 181 227
Kassa och bank 245 441 266 331 26 48 28 37
Summa Omséttningstillgangar 24029 20457 25530 19245 2553 2228 2683 2152
SUMMA TILLGANGAR 25205 21880 26900 20918 2678 2383 2827 2339
EGET KAPITAL OCH SKULDER
EGET KAPITAL 20914 18298 -17709 -13477 2222 1993 -1861 -1507
SKULDER
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 5591 6877 6438 3846 594 749 682 430
Leverantérsskulder 6118 2745 7879 2942 650 299 828 329
Pensionsavsattningar 2692 1974 4938 2 066 286 215 519 231
Ovriga skulder 26937 23624 24979 22169 2862 2573 2625 2479
Upplupna kostn. och forutbet. intakter 4781 4958 324 3372 508 540 34 377
Summa Kortfristiga skulder 46119 40178 44609 34395 4900 4376 4688 3 846
Langfristiga skulder - - - - - - - -
SUMMA SKULDER 46119 40178 44609 34395 4900 4376 4688 3846
SUMMA EGET KAPITALOCH SKULDER 25205 21880 26900 20918 2678 2383 2827 2339
KASSAFLODESANALYSER jan-sept  jan-sept jan-sept  jan-sept
2015 2014 2014 2013 2015 2014 2014 2013
(kSEK)  (kSEK)  (kSEK)  (kSEK) (kEUR)  (kEUR)  (kEUR)  (KEUR)
Kassaflode fran den 16p. verksamh. -3022 3828 2346  -6707 -321 417 -251 -750
Forandring av rorelsekapital 4029 1340 455 7870 428 146 50 880
Kasssaflode fran I6pande verksamh.
efter foréndring av rorelsekapital 1007 2488 -1 891 1163 107 =271 -201 130
Kassaflode fran den Investeringsverks. -198 -340 571 -215 21 -37 -60 24
Kassaflode fran Finansieringsverks. -828 2929 2398 -1002 -88 319 252 -112
Periodens Kassafléde -19 101 -64 -53 2 11 9 6

VASENTLIGA HANDELSER | SOLAR-SEMIS FINANSIELLA STALLNING OCH RORELSERESULTAT
Solar-semi GmbH bildades 2009, men verkamheten startade redan 1994 i ett tidigare

bolag. Solar-semi bedriver verksamhet utifran sitt kontor och sin produktions-

anldggning i Radolfzell, Tyskland. I detta avsnitt aterges utvald finansiell information
avseende rikenskapsaren 2013, 2014 samt perioderna jan — sept 2014 och jan — sept

2015. Solar-semi har kalenderar som rikenskapsar.

Visentliga skillnader i redovisningsprinciper

Obducat tillimpar successiv resultatavrakning med hinsyn till fardigstédllandegrad av
maskinprojekt. Enligt German GAAP #r successiv resultatavrikning enligt IAS 11

inte tillaten. Solar-semi tillimpar normalt resultatavrikning vid leverans av
produkten eller da risken dvergar till kund. Bolaget gor da en avsittning for
aterstaende kostnader for installation och godkénnande.
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Obducat aktiverar utvecklingskostnader till den del de avser produktplattformar och
processer som bedoms generera framtida intidkter. Utvecklingskostnader kan
kapitaliseras enligt German GAAP enligt IAS 38.57. Solar-semi har undlatit att
kapitalisera utvecklingskostnader da bolaget inte pa ett tillrackligt tillforlitligt satt
kunnat mita dessa och visa pa framtida intikter fran dem.

Omriknad valuta fran EUR till SEK
Notera sérskilt att rdkenskaperna i detta Prospekt som avser Solar-semi &r baserade

pa rikenskaperna i Solar-semi vars rapporteringsvaluta ér euro (EUR). Notera dven
att rdkenskaperna i detta Prospekt, for att ge en sa tydlig bild som mojligt, finns
presenterade bade som euro (EUR) och svenska kronor (SEK). Omriknade
rikenskaper till svenska kronor (SEK) har inte reviderats av Bolagets revisor.

Resultatrdkning

Resultatrdkningen har omréknats till svenska kronor (SEK) med genomsnittskursen
for helaren 2013 (8,6508 SEK / 1 EUR ), och 2014 (9,0961 SEK / 1 EUR ) samt den
genomsnittliga vixelkursen for niomanaderssperioderna med slut den 30 september
2015 (9,3660 SEK / 1 EUR) och 30 september 2014 (9,0635 SEK / 1 EUR).
Valutakurserna ér himtade fran Sveriges Riksbank.

Balansrdkning

Balansrékningen har omriknats till svenska kronor (SEK) med véxelkursen pa
balansdagarna den 31 december 2013 (8,9430 SEK / 1 EUR), den 31 december 2014
(9,5155 SEK / 1 EUR ) samt vixelkursen pa balansdagarna den 30 september 2015
(9,4119 SEK / 1 EUR) och den 30 september 2014 (9,1815 SEK / 1 EUR).
Valutakurserna dr himtade fran Sveriges Riksbank.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen for perioderna har omréknats till svenska kronor (SEK) enligt
balansdagens kurs for alla fordndringar i balansposter, och den genomsnittliga
vixelkursen for motsvarande period for samtliga resultatrikningsposter. Anvianda
vixelkurser finns angivna ovan under rubrikerna Resultatrakning respektive
Balansrikning.

Kommentarer till Solar-semis finansiella utveckling

Resultatrdkningar

For de tva senaste rikenskapsaren, 2013 och 2014, har Solar-semi’s intékter visat en
okande trend. For 2013 uppgick bruttomarginalen till drygt 23 procent. Under 2014
paborjades ett omstruktureringsarbete av den tidigare dgaren vilket bl a ledde till att
bruttomarginalen f6r 2014 steg till cirka 33 procent, en niva som bibehallits under
perioden jan-sept 2015. I posterna for “kostnad sélda varor” ingér bl a kostnader for
utveckling av maskinplattformar och processer vilket drar ner bruttomarginalen.
Solar-semis omkostnader domineras helt av kostnader for marknadsforing, forsilj-
ning och administration. Med nuvarande niva pa intikterna ticker inte Solar-semi
samtliga rorelsekostnader varfor bolaget visar ett negativt rorelseresultat. For
perioden jan-sept 2015 6kade Solar-semis intdkter med dver 24 procent till KSEK
36 359 i jamforelse med motsvarande period 2014. Finansiella poster avser huvud-
sakligen rénta pa aktiedgarlan som har varit del av den tidigare dgarens finansiering
av rorelsekapital och utveckling av produktplattformar samt pa banklan. Pa grund av
redovisade negativa resultat har bolaget inte betalat nagon skatt.

Balansrdkningar

Solar-semi har valt att ej aktivera kostnader for utvecklingsarbeten i balansridkningen.
Samtliga kostnader for utveckling har omedelbart belastat resultatet. Immateriella
tillgangar avser programvara. De materiella anliggningstillgangarna avser
huvudsakligen datorer samt produktionsrelaterade maskiner och inventarier. Solar-
semis omsittningstillgangar domineras av belopp for varulager och kundfordringar.
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Solar-semi visar ett stort negativt eget kapital i boksluten f6r 2013 och 2014. Hela
aktiedgarlanet om KEUR 2 430 motsvarande kSEK 22 435 har av séljaren till Solar-
semi omvandlats till eget kapital genom ett kapitaltillskott p4 samma belopp som
kvittats mot aktiedgarlanet, fore Obducats forvérv av bolaget. Avsittningar inklu-
derar interimsskulder, bl a agentkommissioner, tillkommande installationskostnader
och semesterloneskuld. Den huvudsakliga skuldposten i 6vriga skulder utgors av det
nidmnda aktiedgarlanet fran dgaren. Upplupna kostnader och forutbetalda intikter
innefattar forskottsbetalningar fran kunder vilket 4r anledning till den stora
variationen mellan aren.

Kassaflodesanalyser

Kassaflodet fran den lopande verksamheten fore fordndring av rorelsekapital dr
negativt p g a de redovisade negativa resultaten. Rorelsekapitalet som frimst bestar
av varulager och kundfordringar visar stora variationer mellan perioderna.
Finansiering av rorelsekapitalbehovet har frimst skett genom 1an fran dgaren,
banklan samt forskott fran kunder. Aktiedgarlanet r reglerat innan Obducats forvirv
av Solar-semi.

Visentliga hdndelser efter 30 september 2015

Séljaren av Solar-semi har fore Obducats forvirv av Solar-semi den 16 november
2015, kapitaliserat bolaget genom att den tidigare dgarens aktiedgarlan omvandlats
till eget kapital genom ett kapitaltillskott pa samma belopp som kvittats mot aktie-
dgarlanet. Efter denna transaktion 4r det egna kapitalet i Solar-semi dterstallt.
Obducat har i samband med forvirvet gett ett internlan till Solar-semi om KEUR 822
motsvarande kSEK 7 599. Lanet har anvints till att per tilltrddesdagen aterbetala
utestdende banklan om kEUR 492, leverantorsskuld till séljaren om KEUR 140 samt
kEUR 250 for att stirka Solar-semi’s rorelsekap

NYCKELTAL jan-sept  jan-sept jan-sept  jan-sept
2015 2014 2014 2013 2015 2014 2014 2013
(kSEK)  (kSEK)  (kSEK)  (kSEK) (kEUR)  (kEUR)  (kEUR)  (kEUR)
Rorelsemarginal (%) -8,0 -14 -6 -18 -8,0 -14 -6 -18
Eget kapital 20914 18298 17709 -13477 2222 1993  -1861 -1507
Soliditet (%) -83 -84 -66 64 -83 -84 -66 -64
Kassaflode fore investeringar 1007 -2483  -1891 1163 107 271 -201 130
Likvida medel 245 441 266 331 26 48 28 37
Medelantalet anstéllda 31 31 31 32 31 31 31 32
Eget kapital per aktie (SEK) 2,1 -1,8 -1,8 1,3 0,2 0,2 0,2 0,2
Utdelning per aktie (SEK) na na na na na na na na

Inget av ovanstaende nyckeltal har reviderats av Solar-semis revisor.

Likvida medel
Medelantal anstillda
Eget kapital per aktie

Utdelning per aktie

Kassaflode fore investeringar

DEFINIONER AV NYCKELTAL

Rorelsemarginal Rorelseresultat i procent av intdkterna

Eget kapital Eget kapital vid periodens slut

Soliditet Eget kapital i procent av balansomslutningen

Resultat efter finansiella poster plus poster som
inte paverkar kassaflodet minus férindring av
rorelsekapital

Banktillgodohavanden och kassa

Medelantalet anstillda under perioden

Eget kapital dividerat med antal aktier vid
periodens slut

Faktisk utdelning dividerat med antal aktier vid
periodens slut
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Den finansiella informationen avseende Solar-semi ér himtad fran Solar-semi’s
arsredovisningar som uppriittats enligt German GAAP. Arsredovisningarna for 2013
och 2014 har varit féremal for frivillig revision av SGK Auditnet GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Konigstein. Delarsboksluten for perioderna jan-sept
2014 och 2015 har inte reviderats. Kassaflodesanalyserna har inte reviderats av
bolagets revisor da bolaget enligt German GAAP inte &r skyldigt att uppritta nagon
kassaflodesanalys. Nyckeltalen som anges har inte reviderats av bolagets revisor.

B.8

Proformaredovisning

Den 16 november 2015 forviarvade Obducat samtliga aktier i det tyska foretaget
Solar-semi. Kopeskillingen uppgick till 811 KEUR varav 436 KEUR betalades
kontant och 375 kEUR betalades genom att Obducat emitterade ett konvertibelt 1an
till séljarna av Solar-semi. I syfte att finansiera den kontanta delen av kopeskillingen
samt stirka Bolagets kapitalbas, genomf6rdes likasa den 16 november 2015 en riktad
emission av aktier om totalt 26 434 kSEK, till en institutionell investerare samt en
radgivare engagerad vid kapitalanskaffningen. Forvirvet och emissionerna kommer
att ha en betydande paverkan pa koncernens framtida resultat och stéllning varfér en
proformaredovisning har uppréttats.

Andamélet med proformaredovisningen ir att presentera en illustration avseende (1)
hur Bolagets resultatrikning kunde sett ut for perioden 1 januari — 30 september
2015, om forvirvet av Solar-semi, emissionen av det konvertibla lanet om 3 529
kSEK till sdljarna av Solar-semi samt den riktade emissionen av aktier om 26 434
kSEK hade genomforts den 1 januari 2015 och (2) hur Bolagets balansrikning kunde
sett ut per den 30 september 2015, om forvirvet av Solar-semi, emissionen av det
konvertibla lanet om 3 529 kSEK till séljarna av Solar-semi samt den riktade
emissionen av aktier om 26 434 kSEK hade genomférts den 30 september 2015.

Proformaredovisningen har endast till syfte att informera och belysa fakta, samt dr
avsedd att beskriva en hypotetisk situation och tjénar séledes inte till att beskriva
foretagets faktiska finansiella stéllning eller resultat om ovanstaende hindelser hade
intrdffat ovan angivna datum. Proformaredovisningen visar inte heller verksamhetens
resultat eller finansiella stéllning vid en framtida tidpunkt.

De resultat- och balansrikningar som ligger till grund for Proformaredovisningen ar
hédmtade fran Obducats av Bolagets revisor dversiktligt granskade Delérsrapport for
perioden januari — september 2015 samt oreviderade rikenskaper for Solar-semi
avseende perioden januari — september 2015 hiamtade fran Solar-semis interna
redovisningssystem. Proformaredovisningen har upprittats i enlighet med de
redovisningsprinciper vilka Obducat tillimpat for sin senaste arsredovisning samt
kommer att tillimpa i arsredovisningen for rikenskapsaret 2015. Obducat tillimpar
International Financial Reporting Standards (IFRS) sa som de antagits av EU och
framgar av Obducats arsredovisning for 2014. Solar-semis oreviderade resultat- och
balansrikningar for perioden januari — september 2015 dr upprittade enligt German
GAAP. Visentliga skillnader mellan Obducats och Solar-semis redovisnings-
principer presenteras som proformajusteringar i proformaredovisningen. Proforma-
justeringarna beskrivs mer i detalj nedan i noter till proforma resultat- och
balansrikningen.
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PROFORMA RESULTATRAKNING 1 JAN - 30 SEPT 2015

Obducat Solar-semi Proforma-
(kSEK) jan-sept 2015 jan-sept 2015 1) justeringar Noter ~ Proforma
Intakter 19 214 36 359 10 584 2) 66 157
Kostnad salda varor -4 743 -24 389 -7 409 2) -36 541
Bruttoresultat 14 471 11970 3175 29616
Rérelsekostnader -23092 15023 -600 3) -38 715
Rérelseresultat -8 621 -3 053 2575 -9099
Finansiella poster, netto -7 -328 -132 4) -537
Resultat efter Finansiella poster -8 698 -3 381 2443 -9 636
Skatt pa periodens resultat - - -855 5) -855
Periodens Resultat -8 698 -3 381 1588 -10 491

NOTER PROFORMA RESULTATRAKNING

1Y)

2)

3)

4)

5)

Solar-semis resultatrikning har omréknats till en genomsnittlig valutakurs om
9,37 SEK/EUR enligt Sveriges Riksbanks genomsnittskurs for jan — sept 2015.

Justering har gjorts for upparbetad vinst i pagaende produktion vid férvirv och
anpassning har skett till av Obducat tillimpad princip med successiv intikts-
foring i enlighet med IAS 18 Intékter. Successiv vinstavrikning innebar att
upparbetad intikt fran pagadende produktion tas in i resultatrdkningen i
proportion till firdigstdllandegrad. Solar-semi har tidigare resultatfort maskin-
order forst vid leverans till kund. Fordndringen innebir en tidigareldggning av
intékter fran kundorder. Justeringen medfor att intdkterna 6kar med 10 584
kSEK och bruttoresultatet med 3 175 kSEK. Netto efter skatt uppgar paverkan
pa resultatet till 2 064 kSEK.

I den preliminira forvirvskalkylen har 6vervirden fordelats pa identifierbara
immateriella tillgangar avseende produktplattformar och 6vrigt utvecklings-
arbete. Fordelningen av dvervirden innebdr att Obducat koncernmissigt kommer
att redovisa ett virde pa de produktplattformar och 6vrigt utvecklingsarbete som
forvirvats genom kopet av Solar-semi och som tidigare enligt bolagets
redovisning har kostnadsforts direkt. Justeringen innebédr en anpassning till den
redovisningsprincip for eget utvecklingsarbete som tillimpas i Obducat.
Avskrivningar pa de koncernmissiga dverviardena som redovisas i enlighet med
IAS 38 Immateriella tillgdngar, har belastat resultatet med -600 kSEK.
Resultatposter i EUR har vid konsolideringen omréknats till genomsnittlig
valutakurs under aret enligt valutakurs fran Sveriges Riksbank vilken per den 30
september uppgick till 9,37 SEK/EUR.

Rintekostnader avseende konvertibelt lan uppgar till 132 kSEK. Rintekostnader
avseende konvertibelt 1an har berdknats pa nominellt belopp, ej i enlighet med
effektivrintemetoden. Eget kapital delen i konvertibla lanet har bedomts vara
ovisentlig. Rinteintikt pa likvida medel har inte beaktats da inlaningsréntan
bedoms uppga till noll procent.

Uppskjuten skatt har beridknats pa proformajusteringar med en skattesats pa 35
procent, vilket bedoms motsvara den totala skattesats som Solar-semi beskattas
efter, med total skatteeffekt pa 855 kSEK.

Samtliga justeringar avseende proforma resultatrikningen forvintas ha en bestaende
effekt pa emittenten.
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PROFORMA BALANSRAKNING 30 SEPT 2015

Obducat Solar-semi Proforma-
(kSEK) 30 sept 2015 30 sept20151) justeringar Noter ~ Proforma
TILLGANGAR
Anléggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 43578 94 8002 4) 51674
Materiella anlaggningstillgangar 2088 1082 - 3170
Totala Anlaggningstillgangar 45 666 1176 8002 54 844
Omséttningstillgéngar
Varulager 3252 11671 - 14923
Kortfristiga fordringar 5736 12113 3175 4) 21024
Likvida medel 701 -7388 21071 5) 14 384
Totala Omséttningstillgangar 9689 16 396 24 246 50 331
TOTALA TILLGANGAR 55 355 17 572 32248 105 175
EGET KAPITAL & SKULDER
Eget kapital 31465 358 2) 21029 3),5) 52 852
Langfristiga skulder - - 3529 3),6) 3529
Kortfristiga skulder 23890 17214 7690 3),4) 48 794
TOTALT EGET KAPITAL & SKULDER 55355 17 572 32248 105175

NOTER PROFORMA BALANSRAKNING

1Y)

2)

3)

4)

5)

Solar-semis balansrikning har omréknats till balansdagens kurs den 30 sept 2015
om 9,41 SEK/EUR enligt Sveriges Riksbanks slutkurs for 30 sept 2015.

Enligt forvérvsavtalet kommer siljarna fore tilltridet av Solar-semi att skjuta till
ett aktiedgartillskott om 22 871 kSEK genom kvittning mot befintligt aktiefigar-
lan, Solar-semi kommer dessutom att betala utestaende leverantorsskuld om

2 042 kSEK till sdljarna och befintliga bankkrediter uppgaende till sammanlagt
5 591 kSEK kommer att 16sas.

Aktierna i Solar-semi forvirvas for 7 633 kSEK varav 4 104 kSEK betalas
kontant och resterande 3 529 kSEK genom utgivande av ett konvertibelt lan. Eget
kapital delen i konvertibla lanet har bedomts vara ovésentlig. Transaktionskost-
nader i samband med forvirvet uppgar till 2 529 kSEK vilka har redovisats som
en reduktion av eget kapital och 6kning av kortfristig skuld. Transaktionskost-
nader i samband med den riktade emissionen uppgar till 2 518 kSEK varav 1 259
kSEK finansieras genom den riktade emissionen och resterande 1 259 kSEK har
tagits upp som kortfristig skuld. Justering for upparbetad vinst i pagédende produ-
ktion i enlighet med av Obducat tillimpad princip for successiv resultatavrikning
har okat eget kapital med 2 064 kSEK. Eliminering av forvérvat eget kapital har
minskat eget kapital med 2 422 kSEK.

Skillnaden mellan forvirvspris och forvérvat eget kapital (inklusive justering till
successiv vinstavrikning avseende upparbetad vinst i pagaende produktion) har
koncernmiissigt fordelats pa balanserade utgifter for utvecklingsarbete 8 002
kSEK (produktplattformar 5 601 kSEK och &vrigt utvecklingsarbete 2 401
kSEK). Uppskjuten skatteskuld pa forviarvade koncernmissiga 6vervirden och
justering for upparbetad vinst i pagaende produktion uppgar till 3 902 kSEK.

En riktad emission av aktier pa sammanlagt 26 434 kSEK, utover dellikviden i
form av konvertibelt 1an till sidljarna av Solar-semi, okar likvida medel med
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25 175 kSEK efter delbetalning pa 1 259 kSEK av totala emissionskostnaden pa
2 518 kSEK. Efter betalning av kontantlikviden av forvirvet pa 4 104 kSEK
uppgar likvida medel till 21 071 kSEK. Den riktade emissionen tillfér eget
kapital 23 915 kSEK efter emissionskostnad och efter forvirvet uppgar eget
kapital till 21 029 kSEK.

6) Det konvertibla lanet som i proformaredovisningen upptagits till kKSEK 3 529 har
en 16ptid pa 24 manader, fran och med 24 nov 2015 till och med 25 nov 2017.
Det konvertibla lanet 16per med en érlig rinta om 5,0 procent. Konvertibelt lan
har redovisats till nominellt belopp, €j i enlighet med effektivrantemetoden. Eget
kapital delen i konvertibla lanet har bedomts vara ovésentlig.

Samtliga justeringar avseende proforma balansrikningen forvintas ha en bestaende
effekt pa emittenten.

B.9

Resultatprognos

Ej tillamplig. Obducat offentliggor inte nagon resultatprognos.

B.10

Revisionsanmirkning

Arsredovisningarna avseende rikenskapséaren 2012 — 2014 som inforlivas genom
hinvisning i detta Prospekt har reviderats av Bolagets revisor. Delarsrapporten
avseende perioden jan - sept 2015 som likasa inforlivas genom hénvisning i detta
Prospekt, har inte reviderats. Bolagets revisor har i revisionsberittelserna till
arsredovisningarna for rikenskapséaren 2012 — 2014 lamnat sdrskilda revisors-
anmérkningar rubricerade som Anmdrkning. 1 samtliga fall upplyste Bolagets revisor
att "skatter och sociala avgifter vid flera tillfillen inte betalats i rditt tid. Bolaget har
ddrmed ej fullgjort sina skyldigheter enligt skatteforfarandelagen”.

Rorelsekapital

Det dr Obducats bedomning att det befintliga rorelsekapitalet inte r tillrdckligt for
de aktuella behoven under den kommande tolvmanadersperioden. Bolagets rorelse-
kapitalbehov ir framst kopplat till investeringar i produktutveckling och marknads-
bearbetning samt kapital for drift av den lopande verksamheten. Betridffande invest-
eringstakten dr denna avhingig tempot i den kommersiella utvecklingen hos Bolagets
kunder. Kassaflodet fran den 16pande verksamheten och planerade investeringar for
den kommande tolvmanadersperioden beriknas uppga till cirka -20 MSEK. Det
befintliga rorelsekapitalet bedoms tillriackligt for att finansiera Bolagets verksamhet
till och med februari ménad 2016. Styrelsen har dérfor beslutat om att anskaffa
erforderligt rérelsekapital som téicker dtminstone den kommande tolvmanaders-
perioden genom att foresla en extra bolagsstimma att fatta beslut om en foretrades-
emission vars totala emissionsbelopp skall sikra Bolagets rorelsekapitalbehov under
de nidrmaste tolv manaderna. Obducats styrelse har kallat till extra bolagsstimma att
héllas den 30 december 2015 I det fall den extra bolagsstimman inte skulle bifalla
styrelsens forslag om nyemission eller, i det fall den extra bolagsstimman fattar
beslut om foretridesemissionen men att emissionen inte skulle tecknas till den grad
att Bolagets rorelsekapitalbehov for den ndrmaste tolvmanaders-perioden sékerstélls,
ar det styrelsens avsikt att soka alternativ extern finansiering, exempelvis via riktad
emission, 1an och/eller andra kreditfaciliteter sasom forskott fran kunder. Om Bolaget
inte har mojlighet att sékra tillricklig extern finansiering for att ticka den aterstaende
bristen pa rorelsekapital, kan Bolaget komma att behova vidta atgirder saisom
avyttring av tillgangar och reducering av personal. Om Bolaget, trots sadana atgirder,
inte har mojlighet att sékra tillricklig extern finansiering for att ticka den aterstaende
bristen pa rorelsekapital och under forutsittning att inga andra finansiella atgérder
vidtas, utgor detta en risk for osidkerhet avseende den fortsatta driften och
fortlevnaden av Bolaget.
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AVSNITT C — INFORMATION OM DE VARDEPAPPER SOM OMFATTAS AV PROSPEKTET

C.1 |Virdepapper som upptas | Aktier av serie B i Obducat AB (publ). Aktierna har ISIN-kod SE0000514705.
till handel

C.2 |Valuta Aktierna dr denominerade i svenska kronor (SEK).

C.3 |Totalt antal emitterade | Aktiekapitalet i Obducat AB (publ) uppgar till 25 068 565 SEK, fordelat pa
och inbetalda aktier fordelat pa 773 466 aktier av serie A och 24 295 099 aktier av serie B. Bolagets

aktier har sdledes ett kvotvirde om 1,0 SEK. Samtliga aktier #r fullt inbetalda.

C.4 |Rattigheter relaterade Aktier av tva slag far ges ut. Aktier av serie A respektive serie B. Aktier av serie A
till viirdepapperen medfor tio (10) roster per aktie och aktier av serie B medfor en (1) rost per aktie.

Aktier av varje aktieslag kan ges ut till ett antal motsvarande hela aktiekapitalet.
Samtliga aktier r fritt Gverlatbara och medfor lika ritt till andel i Bolagets tillgangar,
utdelning och till eventuellt 6verskott i hindelse av Bolagets likvidation.

C.5 |Inskrinkningar Obducats bolagsordning innehaller hembudsklausul avseende Bolagets aktier av serie
relaterade till A. T 6vrigt forekommer det inga inskrdnkningar i rétten att fritt Gverlata aktierna i
virdepapperen Bolaget. Savitt styrelsen, ledningen eller Bolagets huvudaktiedgare kinner till

foreligger inget aktiedgaravtal i Bolaget.

C.6 |Handelsplats Aktierna av serie B i Obducat dr med kortnamnet OBDU, upptagna till handel pa

Nordic Growth Market NGM AB:s reglerade marknad NGM Equity. Foreliggande
Prospekt avser upptagande till handel av nyemitterade aktier av serie B pa denna
marknad. Aktier av serie A dr ej upptagna till handel. Bolaget &r forpliktat att f6lja
NGMs emittentregelverk som bland annat innehaller bestimmelser om informations-
givning i syfte att sikerstilla att aktieigare och andra aktorer pa marknaden erhaller
korrekt, omedelbar och samtidig information om Obducats utveckling. Detta innebdr
att Bolaget i sin informationsgivning foljer tillimpliga lagar och forfattningar samt
rekommendationer som giller bolag vars aktier 4r upptagna till handel pa en reglerad
marknad.

C.7 |Utdelningspolitik Mot bakgrund av att Bolaget valt att i endast begransad omfattning faststilla

kvantitativa finansiella mal, #r det dven svart att faststélla en framtida utdelnings-
politik. Emellertid &r det styrelsens avsikt att pa sikt féresla utdelningar om Obducats
framtida resultatutveckling efter beaktande av Bolagets finanspolicy har utdelnings-
bara medel enligt styrelsens bedomning.

AVSNITT D — RISKER

D.1

Risker héanforliga till
emittenten

Nedan anges de huvudsakliga riskerna som kan fa betydelse fér Obducats
verksamhet och framtida utveckling i dess egenskap som emittent. Riskfaktorerna ar
inte rangordnade efter sannolikhet, betydelse eller potentiell paverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat eller finansiella stillning. Beskrivningen av riskfaktorerna ar
inte fullstdndig utan innehaller endast de risker som Bolaget bedomer som de
huvudsakliga.

e Acceptans av Bolagets produkter och Bolagets resultatutveckling: Det aterstar for
Bolaget att bevisa att dess produkter kan kommersialiseras pa ett framgangsrikt
sdtt inom Bolagets marknadssegment. Om Bolaget misslyckas, helt eller delvis,
med att fullt ut kommersialisera sina produkter, kommer detta paverka Bolagets
forsdljning, resultat och finansiella stdllning negativt.

® Troghet vid introduktion av nya tekniklosningar: Obducat bedriver verksamhet i
frontlinjen inom avancerade tekniker. Att marknadsintroducera ny avancerad
teknik som ej dr kénd och accepterad kan innebédra hoga marknads- och
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forsdljningskostnader och ta lang tid. Om det visar sig att Bolagets marknads-
introduktioner tar langre tid 4n vad Bolaget bedomt, kommer detta paverka
Bolagets forsiljning, resultat och finansiella stillning negativt.

Eventuella ytterligare behov av partners: Bolaget kan komma att behdva inga
ytterligare partnerskap med andra bolag for att kommersialisera sina produkter.
Om Bolaget misslyckas med detta kommer Bolagets forséljning, resultat och
finansiella stillning paverkas negativt.

Risker forknippade med immateriella rdttigheter: Den tekniska hojden i Bolagets
beviljade patent, och eventuellt i framtiden ytterligare beviljade patent, kan vara
otillrdcklig for att erdvra tinkta marknadsandelar inom Bolagets marknads-
segment. Om detta intrdffar kommer detta paverka Bolagets forsiljning, resultat
och finansiella stéllning negativt.

Framtida finansieringsbehov: Bolaget har ett behov av ytterligare kapital. Om
Bolaget ej lyckas arrangera ytterligare kapital kommer detta paverka Bolagets
forséljning, resultat och finansiella stéllning negativt.

Risk avseende osdikerhet for fortsatt drift (going koncern): Mot bakgrund av
Bolagets behov av rorelsekapital finns en risk avseende osidkerhet for den
fortsatta driften av Bolaget.

Marknad och teknikutveckling: Det finns en risk i att forseningar i tidsplanen for
Bolagets utvecklingsarbete kan uppstd. Om sa sker kommer detta att paverka
Bolagets forsdljning, resultat och finansiella stillning negativt.

Konkurrenter: Det finns en risk i att Bolagets konkurrenter vilka ofta &r stora
globala aktorer med starka finansiella resurser, reagera snabbare pa nya
teknikkrav och nya marknadsbehov i jimférelse med Obducat. Om detta skulle
intrdffa kommer Bolagets forsiljning, resultat och finansiella stillning att
paverkas negativt.

Osdkerhet i framtidsbedomningar: Samtliga antaganden som legat till grund f6r
redogorelserna i detta Prospekt, dr ledningens bista skattningar av den framtida
utvecklingen. Om dessa skattningar skulle visa sig vara for optimistiska, kommer
Bolagets forsiljning, resultat och finansiella stillning att paverkas negativt.

D3

Risker hédnforliga till
virdepapperet

Nedan anges de huvudsakliga riskerna relaterade till virdepapperen.
Riskfaktorerna ir inte rangordnade efter sannolikhet, betydelse eller potentiell
paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat eller finansiella stillning. Beskrivningen

av riskfaktorerna &r inte fullstindig utan innehaller endast de risker som Bolaget
bedomer som de huvudsakliga.

Aktiemarknadsrisk: Aktiekursen paverkas dven av utomstiende faktorer utanfor
Obducats paverkan och kontroll. Aven om Bolagets verksamhet utvecklas
positivt finns en risk att en investerare vid forsiljningstillféllet gor en forlust pa
sitt aktieinnehav.

Aktiens likviditet: Det kan foreligga en risk att aktien inte omsitts varje dag och
avstandet mellan kop- och siljkurs kan vara betydande. Detta kan komma
innebdra att en investerare vid forséljningstillfillet gor en forlust pa sitt
aktieinnehav.

Kursfall pa aktiemarknaden: Aktiemarknaden kan generellt ga ner av olika
orsaker sa som riantehdjningar, politiska utspel, valutakursférindringar och simre
konjunkturella forutséttningar. Aktiemarknaden priglas dven till stor del av
psykologiska faktorer. Detta kan komma innebira att en investerare vid
forsdljningstillfillet gor en forlust pa sitt aktieinnehav.
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AVSNITT E — INFORMATION OM ERBJUDANDE

E.1 | Emissionsbelopp och Ej tillamplig. Prospektet innehaller inget erbjudande.
emissionskostnader

E.2.a| Bakgrund, motiv och Ej tillamplig. Prospektet innehaller inget erbjudande.
anvinding av
emissionslikvid

E.3 | Erbjudandets former Ej tillimplig. Prospektet innehéller inget erbjudande.
och villkor

E.4 |Intressen och Ej tillimplig. Prospektet innehaller inget erbjudande.

intressekonflikter

ES5

Séljare av virdepapperen,
lock-up avtal

Ej tillimplig. Prospektet innehaller inget erbjudande.

E.6

Utspadningseffekter

Ej tillampligt. Prospektet innehaller inget erbjudande.

E.7

Kostnader for
Investeraren

Ej tillampligt. Prospektet innehéller inget erbjudande.
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Riskfaktorer

Allt foretagande och dgande av aktier dr forenat med ett visst matt av risktagande och en investering i Obducat skall
anses som extra riskfylld da Bolaget dnnu inte kommersialiserat sina tekniker fullt ut. Nedan anges ndagra av de
faktorer som kan fa betydelse for Obducats framtida utveckling. Faktorerna dr inte framstdillda i prioritetsordning och
gor inte ansprdk pd att vara heltickande. Tinkbara investerare uppmanas ddrfor att, utover informationen som
framkommer i detta Prospekt, gora sin egen bedomning av tidnkbara riskfaktorer och deras betydelse for Bolagets

framtida utveckling.
Risker hanférliga till emittenten

Acceptans av Bolagets produkter och tekniker och Bolagets resultatutveckling

Obducat har hittills ej kunnat uppvisa intdkter som &r tillrickligt hoga for att Bolaget ska visa ett positivt resultat. Det
aterstar for Bolaget att bevisa att dess produkter och tekniker kan kommersialiseras pa ett framgangsrikt sitt inom
Bolagets marknadssegment. Om Bolaget inte lyckas med att fa bred acceptans for sina produkter, kommer detta
medfora fortsatta negativa resultat och dirmed paverka Bolagets egna kapital och finansiella stillning negativt.

Troghet vid introduktioner av nya tekniklosningar

Marknaden for produkter och tjdnster baserade pa mikro- och nanostrukturer karaktiriseras bland annat av snabb
teknikutveckling, fordndringar i industristandarder och marknadsbehov samt atskilliga nyintroduktioner av produkter,
tjanster och tekniker. Obducat bedriver verksamhet i frontlinjen inom avancerade tekniker. Erfarenheten visar att nya
tekniker ofta drabbas av troghet nér de skall introduceras och etableras pa marknaden. Att marknadsintroducera ny
avancerad teknik som ej dr brett accepterad kan innebédra hoga marknads- och forséljningskostnader. Till detta skall
adderas att Obducat arbetar med stora globala aktorer vilka i vissa fall har ldnga interna beslutstider rérande inkop av
nya tekniklosningar. Sammantaget kan detta komma att paverka Bolagets forsiljning, resultat och ddrmed finansiella
stdllning negativt.

Produkternas funktion och kvalitet

Eftersom vissa av Obducats produkter och tjdnster baserade pa Bolagets tekniker, dnnu inte testats pa bred front i
kundmiljo, finns en risk att produkterna och tjénsterna inte motsvarar uppsatta kvalitets- och funktionsmal. Det finns
en risk for att storningar, avbrott och/eller forseningar av kommande marknadsintroduktioner kan komma att ske pa
grund av att uppsatta kvalitets- och funktionsmél inte omedelbart uppfylls. Sammantaget kan detta komma att paverka
Bolagets forsiljning, resultat och ddrmed finansiella stidllning negativt.

Risk for reklamationer

Risken for reklamationer avser kostnader for att korrigera olika fel som kan uppkomma i de produkter och tjénster som
Obducat har levererat. Garantitiden pa Obducats produkter 16per normalt ver tolv manader fran det datum
acceptansintyget undertecknats. For varje sald produkt gors en avsittning till en garantireserv. Garantikostnaderna har
under de senaste dren understigit motsvarande reservering. Det finns en risk att garantikostnaderna i framtiden kan
komma att Gverstiga reserveringarna vilket i sadant fall kommer att paverka Bolagets renommé och diarmed
forsiljning, resultat och finansiella stillning negativt.

Eventuella ytterligare behov av partners

Det finns en risk att Bolaget behdver ingé ytterligare partnerskap med andra bolag for att kommersialisera sina
produkter och tjanster. Det finns en risk att Bolaget inte lyckas attrahera partners om ett sddant behov uppstar. I sadant
fall kommer detta paverka Bolagets forsiljning, resultat och finansiella stidllning negativt.

Risk vid forvirv av foretag

Bolaget har nyligen genomfort ett forvirv av ett tyskt foretag. Bolaget kan dven i framtiden vilja att vixa genom
ytterligare forvirv. Det finns en risk forknippad med genomférande av foretagsforvirv. Bolaget dr beroende av att
genomfora korrekta investeringsanalyser och djupgéende due diligence (sérskild granskning) av ett flertal tinkbara
forvirvsobjekt innan ett forvirvsbeslut fattas. Det bor dven uppmérksammas att foretagsforvirv ofta dr komplicerade
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och tidskrivande processer och dirmed belastar styrelse och foretagsledning extra hart samt att
radgivningskostnaderna vid forvirv ofta dr ansenliga. Sammantaget medfor detta en risk att eventuella framtida
foretagsforvirv ej utfaller enligt plan vilket i sddant fall kommer att paverka Bolagets forséljning, resultat och
finansiella stédllning negativt.

Risker forknippade med immateriella rittigheter

Obducat innehar idag ett stort antal beviljade internationella patent. Bolaget har dessutom inldmnat ytterligare
patentansokningar. Det finns en risk i att den tekniska hojden i beviljade patent, och eventuellt i framtiden ytterligare
beviljade patent, inte &r tillracklig for att erovra tinkta marknadsandelar inom Bolagets marknadssegment samt, att
Bolagets patent inte skulle utgora ett fullgott kommersiellt skydd mot eventuella framtida kapitalstarka konkurrenter
som kan komma att kopiera eller krinka patenten. Om detta skulle intriffa kommer det paverka Bolaget negativt. Det
finns dessutom en risk for att inlimnade patentansokningar inte beviljas eller att de kriaver kompletterande information
som béde kan vara resurs- och kapitalkrivande. Om en eller flera av dessa faktorer skulle intréffa kommer detta att
paverka Bolagets forséljning, resultat och dirmed finansiella stillning negativt.

Risk for nedskrivningsbehov av Immateriella anléiggningstillgangar

Baserat pa Bolagets Delérsrapport per den 30 september 2015 utgjorde Bolagets Immateriella anldggningstillgangar
78,7 procent av balansomslutningen. Det finns en risk i att Bolaget i samrad med Bolagets revisor finner det
nodvéndigt att, utdver plan, genomfora extra nedskrivningar av beloppet for de Immateriella anliggningstillgangarna.
Om detta skulle intrdffa kommer Bolagets egna kapital och finansiella stillning att paverkas negativt. I det fall sadana
extra nedskrivningsbehov &r av ansenliga belopp, finns dven en risk avseende osékerhet for den fortsatta driften (going
koncern) av Bolaget.

Framtida finansieringsbehov och behov av rorelsekapital

I det fall Bolaget behover stirka sitt rorelsekapital och sddana anstrangningar inte dr mojliga, kommer Bolaget behdva
vidta atgérder i verksamheten. Detta planeras i sadant fall att ske genom en ldgre investeringsniva, andra kostnadsned-
skédrningar och en delvis reviderad strategi for Bolaget, men dven genom att Bolaget soker alternativa finansierings-
mojligheter sdsom ldnebaserad finansiering, riktad emission eller andra former av kapitaltillskott, exempelvis
finansiering fran EU-organ. Detta sammantaget medf6r dock en visentligt 6kad risk for den fortsatta driften av
Bolaget. Det finns dven en likviditetsrisk relaterad till behovet av rorelsekapital innebédrande att Bolaget ej har
tillrdcklig likviditet for att fullgora sina betalningsataganden och dédrmed kan stillas infor en obestandssituation. Om
finansiering arrangeras genom #garkapital, innebir detta fér nuvarande aktiedgare — savida de inte deltar i sddana
eventuella emissioner — en utspidning av deras dgarandel i Obducat. Om alternativa finansieringsatgérder misslyckas
finns en 6verhidngande risk for osdkerhet avseende Bolagets fortlevnad.

Konjunkturkiinslighet

Obducats verksamhet dr konjunkturkénslig. En konjunkturférsamring kan paverka tinkbara kunders vilja och
mojlighet att upphandla Bolagens tjénster och produkter pa ett negativt sitt. Om detta skulle intrdffa kommer Bolagets
forsiljning, resultat och finansiell stillning paverkas negativt.

Marknad och teknikutveckling

Bolaget édr verksamt pa en marknad som préglas av snabb utveckling. Det finns en risk i att nya produkter kan komma
att hota Bolagets befintliga produkter. Nya tekniker, produkter och aktérer medfor dessutom dkad konkurrens, vilket i
sin tur kan leda till risk for reducerade priser i framtiden. Obducat bedomer att Bolagets framtidsutsikter till stor del
kommer att bero pa Bolagets formaga att utveckla sin verksamhet ur ett tekniskt sdvél som ett kommersiellt perspektiv
och att leverera hogkvalitativa produkter och tjanster. Det finns dven en risk i att Bolaget i sitt utvecklingsarbete, stoter
pa problem som kan leda till férseningar i tidsplanen eller att produkterna och tjdnsterna inte motsvarar marknadens
behov och efterfragan. Om en eller flera av dessa faktorer skulle intréffa kommer detta att paverka Bolagets
forsdljning, resultat och ddrmed finansiella stédllning negativt.

Konkurrenter

Négra av Obducats konkurrenter r idag stora globala aktdrer med starka finansiella resurser. Det finns en risk for att
dessa konkurrenter kan komma att reagera snabbare pa nya teknikkrav och nya marknadsbehov i jamforelse med
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Obducat, samtidigt som de kan avsitta visentligt mer resurser till marknadsbearbetning och produktutveckling.
Sammantaget kan detta komma att paverka Bolagets forsiljning, resultat och ddrmed finansiella stdllning negativt.

Osiikerhet i framtidsbedomningar

Obducat redogor for framtidsutsikter och marknadstillvéxt i detta Prospekt. Samtliga antaganden som legat till grund
for dessa redogorelser dr ledningens bésta skattningar av den framtida utvecklingen. Det skall dock betonas att dessa
redogorelser endast dr framtida bedomningar av en tiankbar utveckling. Det finns dock en risk for att Bolagets
antaganden och bedémningar om den framtida utvecklingen ar fel. Om sa skulle vara fallet kommer Bolagets
forsiljning, resultat och finansiell stdllning paverkas negativt.

Valutarisker

Bolagets verksamhet paverkas av valutakursforindringar, framférallt vid forsiljning och prisséttning i utlindsk valuta
och vid langa tider mellan offerttidpunkt och kontrakt. Obducat gor, i enlighet med faststilld valutapolicy, termins-
sakringar av visentliga valutafléden med lang exponeringstid. Bolaget har en kostnad for detta. Det finns en risk i att
Bolagets kostnader for valutakurssikringar 6kar om volatiliteten for aktuella valutor stiger. Sammantaget kan detta
komma att paverka Bolagets forsiljning, resultat och didrmed finansiella stillning negativt.

Risk relaterad till prissiittning

Pa ett flertal av de marknader som Obducats kunder #r verksammma pa ir priskonkurrensen betydande. Obducats
produkter kan i manga fall anvindas for att ge kunderna lagre produktionskostnader for att hantera den starka
priskonkurrensen. Enligt bolagtes bedomning &r dock priskonkurrensen én sa ldnge inte en sirskilt betydande risk i
forhallande till de bolag Obducat konkurrerar med. Det finns dock en risk i att Priskonkurrens kan komma fran
ekonomiskt starka aktorer som genom prisreduktioner snabbt forsoker 6ka sina marknadsandelar eller etablera sig med
snarlika eller angransande produkter och tjénster. Om detta skulle intréffa kommer Bolagets forsdljning, resultat och
finansiell stillning paverkas negativt.

Risker hanférliga till vardepapperet

Aktiemarknadsrisk

En tinkbar investerare i Obducat bor beakta att en investering i Bolaget dr férknippad med risk innebérande att
aktiekursen kan komma att ha en negativ utveckling. Aktiekursen paverkas dven av utomstaende faktorer utanfor
Bolagets paverkan och kontroll. Aven om Bolagets verksamhet utvecklas positivt finns en risk att en investerare vid
forsiljningstillfillet gor en forlust pa sitt aktieinnehav.

Aktiens likviditet

Det kan foreligga en risk att aktien inte omsitts varje dag och avstandet mellan kop- och siljkurs kan vara betydande.
Det finns en risk for att en innehavare av aktier eller andra vardepapper i Obducat inte har mojlighet att silja dessa till
for innehavaren acceptabla prisnivéaer vid varje given tidpunkt. Det finns dven en risk i att Bolagets aktie eller annat
virdepapper, ej handlas med tillrdcklig likviditet sa att en innehavare kan avyttra sitt innehav pa 6nskade prisnivaer.
Om detta skulle vara fallet kan det leda till en forlust for innehavaren av aktien.

Kursfall pa aktiemarknaden

Aktiemarknaden kan generellt ga ner av olika orsaker sa som rintehdjningar, politiska utspel, valutakursforandringar
och sdmre konjunkturella forutsittningar. Aktiemarknaden préglas dven till stor del av psykologiska faktorer. Obducats
aktie paverkas pa samma sitt som alla andra aktier av dessa faktorer. Om en eller flera av dessa faktorer skulle intriffa
och innehavaren skulle silja sina aktier, kan det medfora att innehavaren gor en forlust pa sitt aktieinnehav.

Agare med betydande inflytande

Baserat pa rostandel den 30 september 2015, var Bolagets storsta aktiedgare European Nano Invest AB vars
aktieinnehav motsvarar 25,78 procent av det totala antalet roster i Bolaget. Forutom denna storre dgare dr Bolagets
aktiedgarstock mycket fragmenterad. Det finns en risk i att European Nano Invest AB kan komma att utéva ett
betydande inflytande pa bolagsstimmor. Detta skulle i sadant fall kunna innebéra att European Nano Invest AB’s
asikter om och forslag om atgirder for Bolaget och dess verksamhet inte alltid kommer att 6verensstimma med de
mindre aktiedgarnas vilket skulle kunna paverka de mindre aktieigarnas intressen negativt.
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Bakgrund och motiv

Den 16 november 2015 ingick Bolaget ett avtal om att forvirva samtliga aktier i Solar-semi, ett tyskt foretag
huvudsaklingen verksamt inom s k ytbeldggning (spin coating, spray coating, wet processing). Solar-semi bedriver
marknadsforing och forsiljning pa marknaderna Europa, USA och Asien. Obducats forsiljning under perioden jan —
sept 2015 uppgick till 19 214 kSEK och Solar-semis forsiljning under samma period uppgick till 36 359 kSEK.
Genom forvirvet av Solar-semi blir Obducat en mer komplett leverantor av produkter och tjdnster inom
litografibaserade produktionsldsningar.

Forvirvet bedoms gynna Obducat inom ett flertal omraden. Genom det heldgda dotterbolaget Solar-semi 6kar
Obducat-koncernens forséljning markant samtidigt som konkurrenskraften och attraktiviteten som leverantor till
kunderna 6kar genom den breddning av verksamhten som foérvérvet medfor. Detta bedoms fa en positiv paverkan vid
forhandlingar med nuvaranda och framtida kunder da en tydlig trend ir att flertalet av de storre och globala industriella
kunderna efterfragar helhetslosningar. Forviarvet kommer dven leda till en bittre global tickning eftersom Obducat
Technologies och Solar-semis nuvarande kundstockar kompletterar varandra sett ur ett geografiskt perspektiv. Vidare
finns mojliga synergieffekter avseende forskning och utveckling samt ett flertal ekonomiska skalfordelar mellan de
bada dotterbolagen.

Kopeskilling for forvirvet uppgick till 811 KEUR varav 436 KEUR erlades kontant och 375 KEUR erlades i form av att
ett konvertibelt 1an emitterades till sdljarna av Solar-semi. Styrelsens beslut om att utge det konvertibla lanet fattades
den 16 november 2015 baserat pa bemyndigande fran arsstimma den 27 maj 2015. Valutakursen for EUR/SEK pa
forvirvsdagen uppgick till 9,3206 SEK vilket innebar att kopeskillingen i svenska kronor uppgick till 7 559 kSEK
varav 4 064 kSEK erlades kontant och 3 495 kSEK erlades genom det konvertibla ldnet. Det konvertibla lanets 16ptid
dr 24 manader, fran och med 24 november 2015 till och med 25 november 2017. Det konvertibla lanet I6per med en
arlig rdnta om 5,0 procent. Konverteringskursen for de forsta 12 manaderna, manaderna 1 — 12, uppgar till 10,07 SEK.
Konverteringskursen for manad 13 — 24 uppgar till konverteringskursen for manaderna 1 — 12 6kad med 5,0 procent,
vilket enligt avrundningsreglerna i konvertibelvillkoren avrundat till tva decimaler innebér 10,57 SEK. Konvertering
kan av innehavarna pékallas fran och med den 1 februari 2016 till och med den 24 november 2017. Lanet forfaller till
betalning den 8 december 2017.

Den maximala utspiadningen som kan resultera fran konvertering av lanet uppstar om hela lanet konverteras under
Manad 1 — 12. T hindelse av detta skulle 347 093 nya aktier av serie B tillkomma vilket skulle innebéra en
utspidningseffekt om 1,38 procent for nuvarande aktiedgare.

Likasa den 16 november 2015 beslutade styrelsen i Obducat, baserat pa bemyndigande fran arsstimma den 27 maj
2015, att oka Bolagets aktiekapital med 2 625 000 SEK genom riktad emission av 2 625 000 aktier av serie B i Bolaget
(”Aktierna”) till teckningskursen 10,17 SEK. Detta medforde en emissionsvolym om brutto 26,4 MSEK. Emissions-
kostnaderna uppgick till cirka 2,5 MSEK varav hilten erlades kontant och hélften i form av nyemitterade aktier. Efter
emissionskostnader tillférdes Bolaget cirka 23,9 MSEK vilket anvindes till att finansiera den kontanta delen av
kopeskillingen for Solar-semi samt kommer att utgora framtida rorelsekapital. Bolagets aktiekapital 6kade genom
emissionen fran 22 443 565 SEK till 25 068 565 SEK. Antalet aktier av serie B 6kade fran 21 670 099 till 24 295 099.
Det totala antalet aktier i Obducat 6kade fran 22 443 565 till 25 068 565.

Teckningskursen motsvarar den genomsnittliga volymvigda aktiekursen i Bolagets aktie under perioden 5 oktober —
13 november 2015 reducerad med en rabatt om 7,5 procent. Den riktade emissionen genomfordes i syfte att finansiera
den kontanta delen av kopeskillingen samt tillféra Bolaget rorelsekapital.

Detta Prospekt har upprittats for att mojliggora handel pA NGM Equity av de i november 2015 emitterade B-aktierna.

I 6vrigt hédnvisas till detta Prospekt, vilket har upprittats av styrelsen i Obducat med anledning av Aktiernas
upptagande till handel pA NGM Equity. Styrelsen i Obducat dr ansvarig for innehéllet i Prospektet. Hirmed forsikras
att styrelsen vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgirder for att sikerstilla att uppgifterna i Prospektet, savitt styrelsen
vet, 6verensstimmer med faktiska forhallanden och att ingenting &r utelimnat som skulle kunna paverka dess
innebord.

Lund den 30 december 2015
Obducat AB (publ), Styrelsen
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Information om de vardepapper som upptas till handel

ISIN-koder, lagstiftning, valuta och registrering hos Euroclear

De aktier vilka upptas till handel beskrivna i detta Prospekt, har emitteras i enlighet med den svenska Aktiebolagslagen
(2005:551) och de kommer att vara denominerade i svenska kronor (SEK). Vidare kommer aktierna att registreras pa
person och utfirdas i elektroniskt format genom Euroclear-systemet. ISIN-koden for Bolagets A-aktier dr
SE0000514697 och for Bolagets B-aktier SE0000514705. Obducats aktie av serie B dr upptagen till handel pA NGM
Equity och dess s k kortnamn & OBDU. Handelsposten &r en (1) aktie. Obducats aktie av serie A &r inte upptagen till
handel. Central Virdepappersforvarare (CSD) dr Euroclear Sweden AB. Klarabergsviadukten 63, SE-111 64
Stockholm.

Rattigheter och begransningar

Aktier i Obducat har lika ritt till andel i Bolagets tillgdngar och vinster. Aktier av serie A medfor ritt till tio (10) roster
per aktie och aktier av serie B medfor ritt till en (1) rost per aktie. Obducats bolagsordning innehéller hembudsklausul
avseende Bolagets aktier av serie A. I vrigt forekommer inga inskrinkningar i rétten att fritt Gverlata aktierna i
Bolaget. Innehavare av aktier har foretrddesritt vid nyteckning av aktier. Avsteg fran foretridesrétten kan dock
forekomma. I hiindelse av eventuell likvidation, inlosen eller konvertering har samtliga aktier samma prioritet. De
rittigheter som &r forenade med aktierna i Obducat kan endast dndras enligt de forfaranden som anges i aktie-
bolagslagen (2005:551).

Rattigheter avseende utdelning

Alla aktier har lika ritt till utdelning. De aktier som upptas till handel medfor ritt till vinstutdelning forsta gangen pa
den avstimningsdag infor arsstimma som infaller ndrmast efter att de emitterade aktierna registrerats hos
Bolagsverket. Den som pa faststilld avstimningsdag &r inford i aktieboken skall anses behorig att mottaga utdelning
och vid fondemission ny aktie som tillkommer aktiedgare, samt att utova aktiedgarens foretradesritt att deltaga i
emission. I det fall ndgon aktie#dgare inte kan nas genom Euroclear (eller motsvarande) kvarstar dennes fordran pa
utdelningsbeloppet och begrinsas endast genom regler om preskription. Ritt till utdelning forfaller i enlighet med
normala preskriptionstider (10 ar). Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet bolaget. Det foreligger inga
restriktioner for utdelning eller sirskilda forfaranden for aktiedgare bosatta utanfor Sverige och utbetalning sker via
Euroclear (eller motsvarande) pa samma sitt som for aktiedgare bosatta i Sverige. For aktiedgare som inte dr
skatterittsligt hemmahorande i Sverige utgar dock normal svensk kupongskatt.

Grund for emissionen

Den riktade emissionen grundar sig pa ett beslut av styrelsen den 16 november 2015. Styrelsens emissionsbeslut
baseras pa bemyndigande fran arsstimma den 27 april 2015. Sa snart detta Prospekt har godkints och registrerats av
Finansinspektionen, kommer emissionen att registreras hos Bolagsverket. Dérefter registreras de nya aktierna i
Euroclearsystemet och distribueras till de tecknande placerarnas VP-konton och/eller depéer.

Uppkopserbjudanden och budplikt

Bolagets aktier har under det innevarande eller foregaende rikenskapsaret ej varit foremal for offentligt uppkops-
erbjudande. Aktierna ir ej foremal for erbjudande som ldmnats till foljd av budplikt, inldsenritt eller 16snings-
skyldighet.

Kallskatt

Obducat patar sig ej ansvaret for att innehalla killskatt pa eventuella inkomster av aktierna.

Kontroll

Baserat pa rostandel den 30 september 2015, var Bolagets storsta aktiedgare European Nano Invest AB vars
aktieinnehav motsvarar 25,78 procent av det totala antalet roster i Bolaget. Forutom denna storre dgare dr Bolagets
aktiedgarstock mycket fragmenterad. Mot bakgrund av detta kan European Nano Invest AB utova ett betydande
inflytande pa bolagsstimmor. Den kontroll som finns for att denna position inte missbrukas &r att Obducat genom
Bolagets styrelse ldgger fram forslag om beslut pa bolagsstimmor och att styrelsen i Obducat utses av bolagsstimma i
enlighet med forslag fran Bolagets valberedning.
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Beskrivning av verksamheten i Solar-semi

Verksamhet

Solar-semi grundades 2009 men har en historik som strécker sig tillbaka till 1994. Solar-semi fokuserar pa
ytbeldggningsteknik och speciellt de expansiva omradena OLED- och LCD-displayer samt MEMS-teknik
(MikroElektroMekaniska System).

Solar-semi’s verksamhet bestdr i utveckling, produktion och férsiljning av avancerad processutrustning for
anvindning inom litografi och vatprocessning. Bolagets processystem &r baserade pa standardiserade moduler, som
tillater hog grad av kundanpassade konfigurationer. Systemen anvinds vid tillverkningsprocesser, sasom ytbeldggning,
inom omradena halvledare, MEMS, piezoMEMS, OLED, LCD och liknande industrier samt inom forskning och
utveckling. Solar-semi’s processutrustning ir sirskilt fokuserade pa processmetoder som exempelvis spin-coating och
spray-coating, Solar-semis produktplattform kan tédcka tillimpningar och behov fran grundlidggande FoU via
lagvolymproduktion upp till fullskalig massproduktion. Genom att arbeta med standardiserade komponenter och
modulidr design kan den kostnadseffektivitet som kunderna kriver skapas.

Legal struktur
Solar-semi har inga dotter- eller intressebolag. Koncernférhéllande rader ej.

Solar-semi’s produktportfolj

Solar-semis produktplattformar &r uppbyggda kring ett antal standardiserade moduler som ticker en rad olika
processbehov inom forskning och utveckling savil som massproduktion. Processmodulerna siljs endera som enskilda
manuella enheter eller i systemlosningar bestaende av ett flertal integrerade processmoduler som ir halv- eller
helautomatiserade. Den modulbaserade produktplattformen gor det mojligt att i ett senare skede enkelt uppgradera
eller bygga ut systemets kapacitet eller funktionalitet.

Nedan foljer en beskrivning av de produktserier som Solar-semi tillhandahaller.

Easy lab system

For anvindare som bedriver forskning och utveckling inom akademi sévél som industri erbjuder Solar-semi produkter
i Easy lab serien. Denna produktserie utgors huvudsakligen av manuella processmoduler for ytbeldggning och
vatprocessning. Dessa kan fungera som fristaende enheter eller enkelt byggas in i olika typer av processbénkar.
Flexibiliteten i produkterna gér dom sérskilt limpade for anvindning vid FoU-arbete med substratstorlek upp till 8
tum.

Quickstep

Produktserien Quickstep dr halvautomatiserade system dir ett flertal processmoduler kan integreras i en och samma
utrustning. Processmodulerna &r bl a moduler for ytbeliggning, framkallning, vatprocessning, viarme- och kylplattor.
System dr vil limpade for 1ag volym upp till pilotproduktionslinjer. Quickstep-systemen kan konfigureras for
substratstorlekar upp till 1 300 x 1 300 mm.

Microcluster

Microcluster-serien har utvecklats for kunder som bedriver massproduktion med krav pa hog kvalitet, kostnads-
effektivitet och tillforlitlighet. Produktserien utgors av helautomatiserade system som kan anpassas till att utfora en
miingd olika processteg pi olika substrattyper och storlekar. Aven Microcluster-systemen kan hantera substratstorlekar
upp till 1 300 x 1 300 mm.

Marknad och kunder

Solar-semi dr verksamma globalt men har de senaste aren genererat merparten av intdkterna fran den europeiska och
amerikanska marknaden. En viktig faktor fér framgang for Solar-semi dr att kunna anpassa produktionssystemens
kapacitet sa att den matchar 6vrig produktionstakt — ddrigenom kan kunden maximera kostnadseffektiviteten. En stark
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drivkraft i efterfragan dr mojligheten for kunden att kostnadseffektivisera sin produktion. I andra fall kan det handla
om den fundamentala férmagan att med bibehallen kvalité kunna processa stora substrat — Solar-semi har enligt
Obducats bedomning en ledande och unik position inom just processning av stora substrat.

Solar-semis installationsbas, d v s det sammanlagda antalet maskiner Solar-semi har installerade hos sina kunder, finns
dver stora delar av virlden med tyngdpunkt pa i forsta hand Europa och USA och direfter Asien.

Forskning och utveckling

Primért dr FoU fokuserat pa kundnira processutveckling. I manga fall handlar det om att anpassa och optimera
processerna. Ett fokus for FoU aktiviteterna inom Solar-semi dr utvecklingen av nya processtekniker som gor det
mojligt att minska miljopaverkan utan att kvaliteten eller produktivitet paverkas negativt jamfort med de processer som
anviénds idag.

Andra pagéende FoU projekt ér fokuserade pa vidareutveckling av processer och material som anvinds vid
tillverkning av peizobaserade komponenter. Dessa komponenter kan exempelvis vara sensorer med mycket hog
kénslighet for flodes- och nivamétning eller sensorer som anvénds vid icke destruktiva ultraljudsbaserad mitteknik.

Samarbetspartners

Solar-semi samarbetar bland annat med SINTEF i Norge med fokus pa vidareutveckling av process och material vid
tillverkning av piezobaserade komponenter. Solar-semi har dven samarbete med Meyer Burger avseende moduler som
anvinds i deras inkjet system.

Konkurrenssituation

Solar-semis konkurrenter utgors huvudsakligen av aktorer som levererar liknande systemlosningar for ytbeldggning
och vatprocessning. Solar-semis styrka ligger i att systemlosningarna har en hog anpassningsbarhet och flexibilitet
vilket dr nagot som ir sdrskilt efterfragat inom MEMS tillverkning. I vissa fall finns det konkurrerande metoder till
exempelvis spin coating som dirmed utgor en konkurrerande teknik. Framforallt inom omréadet ytbeldggning av stora
substrat dr antalet konkurrenter mycket begrinsat och Solar-semi har uppnatt en stark position pa marknaden.
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Obducat breddar verksamheten

Det nyligen genomférda forvarvet av Solar-semi

Den 16 november 2015 forvirvade Obducat det tyska foretaget Solar-semi. Enligt Obducats bedomning finns en
mingd skil till att férvérvet av Solar-semi dr en fordelaktig affar. Forvirvet dr ett forsta steg mot att bredda Bolagets
produkt- och teknikportf6lj vilket bedoms forstidrka mojligheterna till att Bolaget langsiktigt skall uppna kraftig
tillvéxt, forbattrad konkurrenskraft, kritisk volym och ddrmed bittre 16nsamhet.

Mot bakgrund av Obducats beslut att bredda verksamheten och det faktum att forvirvet av Solar-semi skett nyligen,
beskrivs nedan de huvudsakliga skilen till forvirvet. Vinligen se dven avsnittet Proformaredovisning pa sidan 68 dr
proforma resultat- och balansrdkningar visas for den nya koncernen. Forutom i detta huvudavsnitt, Obducat breddar
verksamheten, beskrivs i detta Prospekt Obducat-koncernen inklusive det nya dotterbolaget Solar-semi.

En bredare bas

Enligt Bolagets bedomning har Obducat en virldsledande position inom nanoteknologi med sirskilt fokus pa NIL. Mot
bakgrund av detta har Obducat beslutat att komplettera existerande kidrnkompetens med spetskompetens och produkter
inom omradet ytbeldggning.

Mot bakgrund av den teknologiska utvecklingen kommer nanorevolutionen i 6kad omfattning gora det mojligt att
bygga in funktioner i ytskikt. Dessa funktioner kan skapas genom att materialsammanséttningen i ytskiktet har en viss
karaktir, genom att ytan struktureras och dédrigenom fér en viss funktion eller genom att anvéinda en kombination av
specifikt material i ytskiktet som fysiskt struktureras med exempelvis NIL.

Nyckelkompetenserna for att klara av detta delas in i tre huvudkategorier;

U Ytstrukturering (NIL) (Obducat Technologies huvudfokus).
. Ytbeldggning (Spin coating, Spray coating, Wet processing, Inkjet) (Solar-semis huvudfokus).

. Materialutveckling och framstillning.

Framstegen inom nanoteknologin gor det majligt att utveckla och framstilla nya material med designade funktioner for
en mingd applikationsomraden sdsom;

. Medicinska/biologiska (antibakteriella ytor, drug delivery, smarta sensorer for 6vervakning av hélsotillstand).
. Optiska funktioner (antifuktfunktion pa glasdgon, antireflex fér kameralinser m m.).

. Displayer/solceller (minska ljusforlusten i LCD/OLED skdrmar, forbéttra effektiviteten i solceller).

Innan forvérvet av Solar-semi kunde Bolaget endast fokusera pa applikationer for ytstrukturering. Genom forvirvet av
Solar-semi breddas Bolagets verksamhet pa sa sitt att i framtiden dven kunna fokusera pa applikationer med
ytbeldggningslosningar.

Ytterligare skal till férvarvet av Solar-semi

Industriella och kommersiella skiil

Trenden inom industrin gar mot att erbjuda kunderna helhetslsningar. Detta géller sdrskilt for de applikationer som dr
mer tekniskt utmanande sasom ytstruktureringsprojekt baserade pa NIL. I ett flertal av Obducats existerande
kundsamarbeten, finns uttalade forvintningar om att en integration av ytbeldggning och ytstrukturering skall vara
mojlig om projekten skall kunna realiseras.

Anledningen till kunders 6nskeméal om att integration av ytbeldggning och ytstrukturering dr nédvindigt, dr forknippat
med det processtekniska beroendet som finns mellan material, ytbeldggnings- och ytstruktureringsmetod som
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tillsammans paverkar Cost of Ownership savil som den slutgiltiga kvalitén. Detta 4r och har varit en av de faktorer
som har fordrdjt industrialiseringen av NIL och som foljaktligen har férsenat tillvixten f6r Obducat.

Efter forvirvet av Solar-semi finns idag forutsittningarna att positionera Obducat mot stora globala aktorer som en
starkare partner, som klarar av att leverera och ansvara for kritiska funktioner som har ett tekniskt beroende emellan
sig. Dessutom skapas forutsittningar att generera storre intikter fran enskilda kunder vilket ocksa innebir att
marknaden kan bearbetas pé ett mer kostnadseffektivt sitt.

Tekniska skil

Det féorekommer manga olika standarder i de applikationsomraden som Obducat Technologies och Solar-semi &dr
verksamma inom. Béda foretagen &r aktiva inom flera omraden parallellt. Det 4r manga olika standarder som styr hur
process och maskiner maste konfigureras for att kunna anvindas i kundernas produktionsmiljoer, exempelvis:

. Automatisering av substrathantering,
. Mjukvaruplattform,
° Konstruktionsplattform for mekanik, samt

. Elektronik- och pneumatiksystem och komponenter.

Ekonomiska skil — méjligheter till ekonomiska skalférdelar
Solar-semis inférlivande i Obducat-koncernen gor det mojligt for dotterbolagen att uppna ekonomiska skalfordelar,
framforallt inom omradena marknadsforing och forsiljning, service och support samt inkop och administration.

. Marknadsforing & Forséljning: Obducat Technologies har for nidrvarande egen séljpersonal i Sverige, Kina och
Japan. Ovriga marknader bearbetas via agenter. Solar-semi har egen siljpersonal i Tyskland medan 6vriga
marknader bearbetas via agenter. Obducat bedomer att kostnadsméssiga savil som marknadsmaissiga synergier
kan realiseras. Erfarenhetsmissigt ger egen sdljpersonal en bittre effektivitet jimfort med agentengagemang och
givet en storre produktbas blir den relativa kostnaden for en sddan 16sning mer kostnadseffektiv.

. Service & Support: Obducats Technologies och Solar-semis sammanlagda installationsbas, d v s det
sammanlagda antalet maskiner Obducat Technologies och Solar-semi har installerade hos sina kunder &r i
huvudsak lokaliserade i samma geografiska regioner. Med en mer @n dubblerad installationsbas, skapas
mojligheter att effektivisera funktionen. Detta stérker dven ndrvaron lokalt hos Bolagets kunder vilket okar
komfortnivan att vilja Obducat som leverantor.

. Ink6p: De flesta komponentplattformarna dr desamma hos béagge dotterbolagen vilket skapar forutsittningar att
forbéttra volymrabatter, ledtider och betalningsvillkor hos gemensamma leverantorer.

. Administration: Den administrativa funktionen for den nya koncernen bedéms ej behova utokas for hantering av
den dagliga driften.
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Obducats historiska utveckling

Nedan presenteras en kortfattad sammanfattning av Obducats historiska utveckling under perioden 1989 — oktober
2015. Beskrivningen gor inga ansprak pa att vara heltickande. Obducat grundas 1989 av Henri Bergstrand och Lennart
Olsson.

1990-2005

Obducat-aktien introduceras 1997 pa Innovationsmarknaden. 1999 noteras aktien pa NGM Equity. Likasa under 1999
forviarvar Obducat nanoimprinttekniken fran forskare vid Lunds tekniska hogskola. Obducat tar forsta order avseende
en NIL-maskin ar 2000. Obducat fortsitter framgéansrikt kommersialiseringen av NIL-tekniken genom att sékra en lang
rad orders avseende NIL-system fran stora globala akt6rer inom bl a halvledareindustrin savil som ledande
akademiska institutioner och industriella institut. Parallellt arbetar Obducat aktivt med att sikra patentskydd for
kirnteknologin som utvecklas inom Bolaget, déribland utvecklingsarbetet med de tva processerna IPS® och STU®
vilka utgor basen for Obducats massproduktionskoncept. Under denna period utgjordes Obducats viktigaste produkter
och tjinster av produktserien EITRE®.

2006-2010

Under 2006 far Obducat sin forsta order pa ett NIL-system avsett for produktion av kommersiella komponenter som
kom/kommer att ingé i konsumentelektronikprodukter fran bl a Samsung, LG och JVC. 2007 inleds lanseringen av
HVM-maskinen SINDRE®, vilken sedermera kommer att bli huvudprodukten fér Obducats massproduktionssystem.
Under 2008 siikras order avseende SINDRE® 60-system frén en kund i Japan och en order avseende det
helautomatiserade SINDRE® 400-systemet fran en kund i Taiwan. Under 2010 erhaller Obducat det slutliga
leveransgodkinnandet fran den Taiwanesiska kunden. Under denna period utgjordes Obducats viktigaste produkter
och tjinster av produktserien EITRE®.

2011-2013

Obducat omstruktureras under 2011-2012. I samband med omstruktureringen genomfors foretagsrekonstruktioner i
moderbolaget Obducat AB (publ) och i dotterbolaget Obducat Technologies AB samtidigt som den engelska
verksamheten avvecklas. Som ett ytterligare steg i omstruktureringen av Obducat tréffar moderbolaget Obducat AB
(publ) en overenskommelse med extern part om forséljning av samtliga aktier i Quantechnologies Nordic AB (tidigare
Obducat Technologies AB). Quantechnologies Nordic AB bedriver vid forsiljningstillfillet ingen verksamhet. Genom
avyttringen uppstar en positiv resultat- och kassaflodeseffekt, for bokforingsaret 2012, om c:a 9,2 MSEK.

Under 2011 ingar Obducat ett samarbete med Kimberly-Clark Corporation avseende gemensamma utvecklings-
aktiviteter. Malet med samarbetet &r att skapa en pilotlinje baserad pa NIL-teknik for produktion av Kimberly-Clark
produkter. Som ett resultat av samarbetet erhaller Obducat order fran Kimberly-Clark i maj 2013, avseende en
SINDRE? pilotproduktionslinje baserad p& Bolagets NIL-teknik. Ordervirdet uppgér till cirka 13,5 MSEK.

Ar2012 beviljas det EU-finansierade projektet PhotoNVoltaic. Projektets mal &r att mojliggora utveckling av en ny
generation solceller som kan produceras till en ldgre kostnad men med bibehéllen prestanda. Under 2013 blir Obducat
deltagare i tva ytterligare EU-finansierade projekt. Det forsta projektet, kallat MATSENS, har som malsittning att
utveckla nya “smarta” material for elektrokemiska sensorer vilka skapar nya egenskaper och funktionaliteter pa
elektrodytor. Det andra projektet &r ett transnationellt konsortium for utveckling av litografilosning for stora ytor
baserat pa NIL. Projektet kallas ANILP och konsortiet leds av Obducat. Malet for ANILP ir att baserat pa nano-
imprintlitografi, utveckla en produktionsplattform f6r avancerad nanomonstring éver ytor motsvarande 1 100 x 1 300
mm (Generation 5). Projektet startade den 13 november 2013 och 16per &ver tre ar med en total budget om 2,2 MEUR.
Under 2011 - 2013 utgjordes Obducats viktigaste produkter av produktserierna EITRE® och SINDRE®.

2014

I januari 2014 meddelar Obducat att Kimberly-Clark bekriftar det slutliga godkdnnandet fran sin kund efter genomford
installation och driftséttning vid Kimberly-Clarks anldggning i USA. Produktionslinjen kommer att anviindas vid
tillverkning av medicinska komponenter som utvecklas av Kimberly-Clark. Godkdnnandeprocessen for de medicinska
komponenterna pagar hos FDA-myndigheten och forutsatt att godkdnnande erhalls &r det Kimberly-Clarks malsittning
att starta massproduktion av dessa komponenter.
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Likasd i januari erhaller Obducat order pd ett Sindre® 400 NIL-system for anvéindning vid massproduktion av LEDs.
De forvintade intdkterna fran kontraktet, vilket inkluderar NIL-systemet, forbrukningsvaror samt service och support,
uppgar totalt till c:a 22 MSEK (2,5 MEUR) under de kommande tva aren.

Obducat deltar, med borjan i februari 2014, i ytterligare ett EU-finansierat projekt kallat GREENANOFILM. Projektet
dr fokuserat pa utveckling och applicering av nanoorganiserade filmer med ultrahog upplosning for nésta generations
opto- och bioelektronik.

Ijuli erhéller Obducat en order pé ett EITRE® 6 NIL-system for leverans till City University of Hong Kong. I augusti
erhéller Obducat en order pa ett EITRE® 6 NIL-system for leverans till ett av de mest ansedda universiteten I Kina,
University of Science and Technology of China (USTC). I november erhaller Obducat en order avseende leverans av
ett EITRE® 3 NIL-system till Yamagata University. I december ingér Obducat ett samarbetsavtal med Institute of
Advanced Technology (IAT) vid University of Science and Technology of China (USTC) i Hefei, Kina.
Samarbetsavtalet fokuserar pa utveckling av nista generation LED-teknologi. Likasa i december erhéller Obducat en
order avseende leverans av ett EITRE® 3 NIL-system till det vilrenommerade Universidad Nacional Auténoma de
México (UNAM). Under 2014 utgjordes Obducats viktigaste produkter av produktserierna EITRE® och SINDRE®.

2015

I april 2015 inbjuds Obducat att delta i ett transnationellt projekt kallat MOSAICS. Projektets mal &r utveckling och
kommersialisering av solpaneler med infirgning i ytan, sa kallade “Dye-sensitized Solar Cell’s” (DSSC). Likasa i april
erhller Obducat en order pa ett EITRE® 6 NIL-system for leverans till det hogt ansedda Wuhan University i Kina.
EITRE®-systemet kommer att installeras vid forskningscentret “The Center of Nanoscience and Nanotechnology
Research” vid Wuhan University.

I juni erhller Obducat en order pd ett EITRE® 6 NIL system for leverans till det vil ansedda University of Cambridge
i Storbritannien. EITRE®-systemet ir bestillt av Department of Engineering vid universitet i Cambridge och installeras
vid Cambridge Graphene Centre laboratoriet. I juni erhiller Obducat en order p4 ett EITRE® 3 NIL system for leverans
till Department of Electronic & Electrical Engineering vid University College London.

I september bekriftar Obducat att en av Bolagets kunder skrivit under SAT (Site Acceptance Test) avseende Sindre®
400 NIL-systemet. Obducat och kunden tecknar i januari 2015 ett kontrakt avseende leverans av ett Sindre® 400 NIL-
system avsett for anvindning vid massproduktion av uPSS-baserade LED-lampor. I november 2015 genomfor
Obducat fabrikstestet och erhaller leveransgodkinnande. SAT, vilket genomf6rs i augusti manad 2015 vid kundens
fabrik i Kina, undertecknades i september 2015 och kunden genomfor nu omstéllning till produktionslige.

Under perioden januari — september 2015 uppgick Bolagets forsiljning till 19 214 kSEK med ett resultat pa -8 612
kSEK. Den 30 september 2015 hade Obducat 23 anstéllda. Under 2015 har Obducats viktigaste produkter och tjdnster
utgjorts av produktserierna EITRE® och SINDRE?®.

Bolaget har historiskt sett en viss troghet vad avser acceptansen av ny produktionsteknik och generella forseningar da

det i vissa avseenden saknats infrastruktur hos kunderna eller i industrin som har varit nédvéndig for att fullt ut kunna

tillvarata fordelarna med bolagets NIL-teknik. Mycket av denna infrastruktur borjar nu finnas tillgénglig vilket gor det
mer sannolikt for att NIL kan na ett bredare genombrott i de industriella anvindandet.

Dirtill skall givetvis ndmnas den motgang som intrdffade under 2011-2012 da Obducat tvingades omstruktureras
genom att foretagsrekonstruktioner genomfordes i moderbolaget Obducat AB (publ) och i dotterbolaget Obducat
Technologies AB.

Den 16 november forvirvade Obducat det tyska foretaget Solar-semi GmbH. Forvirvet medforde att Obducat
breddade sin verksamhet inom omradet ytbeldggning (spin coating, spray coating och wet processing). Kopeskilling
uppgick till 7 559 kSEK och erlades kontant (4 064 kSEK) samt genom emission av ett konvertibelt lan (3 495 kSEK).

Likasa den 16 november genomférde Obducat en riktad emission av aktier om totalt 26 434 kSEK. Emissionen
riktades dels till en institutionell investerare som kontant tecknade 2 500 000 aktier av serie B till teckningskursen
10,07 SEK per aktie, dels till en radgivare engagerad i samband med kapitalanskaffningen, som via en
kvittningsemission tecknade 125 000 aktier av serie B till teckningskursen 10,07 SEK.
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Obducats produkter och tjanster

Produkter och tjanster under utveckling

Obducats Technologies produkt- och tjansteutbud har utvecklats och forfinats genom éaren. Bolaget kommer dven
fortsdttningsvis att anpassa existerande produktplattformar till applikationsspecifika krav for kunders riakning.
Anpassning av produktplattformar tas fram nir sékerstilld kundorder eller erforderligt externt finansieringsstod finns.
Bolaget bedriver dven egenfinansierad forskning och utveckling frimst med fokus pé forbéttring av litografisystemens
kostnadseffektivitet. Obducats Technologies verksamhet dr och kommer dven fortsittningsvis vara forsknings- och
utvecklingsintensiv i syfte att uppritthalla en hog innovationstakt. En del av forskningen har bedrivits i nidra samarbete
med olika universitet och forskningscentra. I samtliga projekt dir externa parter &r involverade har Obducat
Technologies full dganderitt till de immateriella rittigheter som bolagets del av samarbetet resulterar i. Obducat
Technologies har som malsittning att utoka samarbetet med externa parter runt om i virlden for att ddrigenom kunna
bedriva en mer tids- och kostnadseffektiv teknik- och produktutveckling.

Den patenterade NIL-processen

Obducats Technologies nanoimprintlitografi (NIL)-system &r ett anvidndarvénligt imprintsystem for savél industriell
massproduktion och produktutveckling som forskning och utveckling inom den akademiska vérlden. Obducats NIL-
system dr Bolagets viktigaste produkt. Baserat pa Bolagets patenterade NIL-teknik har Obducat skapat en process for
replikering av ytterst exakta strukturer i mikro- och nanostorlek, fran en stdmpel till ett malsubstrat som kan vara allt
fran en flexibel polymerfilm till harda safirsubstrat. NIL-systemet marknadsf6érs mot kunder sasom en produkt. Genom
utveckling bedriven under de senaste dren #r det &ven mojligt att replikera monster pa icke flata substrat sdsom
exempelvis kameralinser, en applikation inom vilket Bolaget redan etablerat ett flertal samarbeten med stora globala
aktorer. Nedanstaende illustration beskriver hur NIL-processen fungerar.

UV-transparent polymer 1Ps®
|_\_I_\_I_\_I_\_I_| I_\_I_\_I_\_I_\_I—l Masterstampel |—| L ,—'
Masterstimpel i exv Nickel Imprint Steg 1:

Tillverkning av IPS®

Imprint Steg 2: Malsubstrat firdigt for fortsatt processbearbetning

BESKRIVNING AV PROCESSSTEG VID NIL

NIL dr en metod som kopierar ett monster som finns pa en stimpel gjord i exempelvis nickelmaterial. Genom att
sammanfora, vilket beskrivs i steg 1 ovan, stampeln och en flexibel transparent polymerfilm under tryck kopieras monstret
fran stimpeln in i polymerfilmen (Obducats patenterade IPS-process). Vid imprint steg 2 sammanfors den monstrade
polymerfilmen med ett resistlager som har applicerats pd mdlsubstratet. Aven denna process sker under tryck samt
kontrollerad temperatur och beroende pa resistmaterial, hiirdning av resistlagret med hjdlp av UV-ljus (Obducats
patenterade STU-process). Efter imprint steg 2 separeras polymerfilmen fran malsubstratet vartefter detta dir fiirdigt for
fortsatt processbearbetning. I bada imprintstegen ovan anvinds Obducats patenterade SoftPress-teknik.

I Obducat Technologies process utvecklad for massproduktionsdndamal gors replikeringen fran en stdmpel till en
polymerfilm. Polymerfilmen, kallad IPS, med monster fran stimpeln replikeras i sin tur vidare till det slutliga
malsubstratet genom STU-processen. STU eliminerar termiska expansionseffekter vilket 6kar kvaliteten och
repeterbarheten i monsterverforingen. IPS-tekniken reducerar slitaget pa stimpeln och minskar partikeldefekter vilket
totalt sett okar kostnadseffektiviteten.
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Alla NIL-system fran Obducat Technologies ér tillverkade for Full Area Imprint. Detta innebér att hela ytan replikeras
pé en géng och inte i manga sma steg som ir fallet hos flera konkurrenter. Obducats patenterade teknik Soft Press
mojliggdr monsteroverforing med ett jamnt tryck 6ver stora ytor och utgor en viktig del av NIL-tekniken. Den ger
dessutom funktionsfordelar, exempelvis mojligheten att féra dver monster till ytor med kurvatur men dven rena
prestandaférdelar som minskad kassation och ldgre kostnadsniva. Funktionen ger ocksa hog repeterbarhet av
imprintresultatet vilket dr mycket viktigt i industriell tillverkning. For att NIL ska ge bésta imprintresultat anvéinds de
tva kompletterande processerna IPS och STU i kombination med Soft Press.

EITRE® — for forskning och utveckling

For den akademiska virlden erbjuder Obducat Technologies ett viiletablerat produktutbud kallat EITRE®. Utbudet
bestar av olika litografisystem med flexibla l3sningar som stodjer forskning och utveckling bade for industrin och den
akademiska virlden. I samtliga EITRE®-system anviinds Soft Press for att garantera ett enhetligt tryck dver hela
imprintytan vilket gor det mojligt att uppna ett jamnt och tunt residuallager (tjocklek pa kvarvarande resistlager efter
imprint) ver hela substratet. De storre EITRE®-produkterna #r anpassade for produktutveckling och process-
optimering. I dessa produkter erbjuds ett komplett integrerat monsterpassningssystem vilket innebir att substrat och
stimpel kan monsterpassas mot varandra. I november 2015 lanserade Obducat ett nytt EITRE® Large Area system for
imprint av ytor motsvarande 370 x 470 mm. Inledningsvis &r detta anpassat for utveckling av nésta generation display-
och solcellsteknik. Vidare planerar Bolaget att fortsatt forfina existerande EITRE®-system och dess funktioner samt att
addera nya funktionaliteter i takt med att de forvéntade framtida applikationerna borjar utvecklas.

EITRE® 3 och EITRE® 8

SINDRE® - en plattform for industriell massproduktion

I och med slutgodkénnandet fran en av Obducats kunder, en asiatisk LED-tillverkare som idag &r i produktion med
anviindande av Obducat Technologies SINDRE®-plattform, har Bolaget bevisat tillforlitligheten hos NIL-tekniken for
industriell massproduktion och Full Area Imprint. Detta har enligt Bolaget etablerat Obducats NIL-teknik som den
marknadsledande NIL-tekniken vid tillverkning av stora volymer av mikro- och nanostrukturer. Bolaget anser dirmed
att anpassningsarbetet av SINDRE®-plattformen fér LED-produktion #r firdigt.
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SINDRE®-plattformen har en stor flexibilitet och goda méjligheter fér anpassning till specifika kunders krav.

Exempelvis anviandes samma plattform for framtagandet av NIL-systemet som levererades till Kimberly-Clark 2013
och den plattform som forvéntas kunna utgora bas for nésta generation NIL-system till Kimberly-Clark. Under 2016
planeras lansering av det forsta SINDRE® Large Area systemet for imprint dver ytor upp till 1 100 x 1 300 mm, en
storlek som matchar den produktionsgeneration som kallas Generation 5 inom LCD-industrin. Intresset for detta
system dr mycket stort fran display- savil som solcellsaktorer.

SINDRE® 400 byggd pa andra generationens SINDRE®-plattform.

Ytbeldggningssystem fran Solar-semi

Solar-semis produktplattformar &r uppbyggda kring ett antal standardiserade moduler som tdcker en rad olika
processbehov inom forskning och utveckling savil som massproduktion. Processmodulerna siljs endera som enskilda
manuella enheter eller i systemlosningar bestaende av ett flertal integrerade processmoduler som ir halv- eller
helautomatiserade. Den modulbaserade produktplattformen gor det mojligt att i ett senare skede enkelt uppgradera
eller bygga ut systemets kapacitet eller funktionalitet.

Bilden nedan visar hur en och samma ytbeldggningsmodul, kan utgéra en fristdende enhet alternativt inga i flera olika
systemlosningar.

Spin coater modul
RCCT

Enskild
bankmonterad
spin coater modul

]
H
&
£
>

Enskild modul Enskild modul monterat i ett Enskilld modul monterat i
monterat i ett fristednde integrerat system ett helautomatiserat
fristaende system med spin coater och hot plate microcluster system
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Easy Lab System

For anvindare som bedriver forskning och utveckling inom akademi sévél som industri erbjuder Solar-semi produkter
i Easy lab serien. Denna produktserie utgors huvudsakligen av manuella processmoduler for ytbeldggning och
vatprocessning. Dessa kan fungera som fristiende enheter eller enkelt byggas in i olika typer av processbénkar.
Flexibiliteten i produkterna gor dom sérskilt lampade for anvéndning vid FoU-arbete med substratstorlek upp till 8
tum.

Quickstep

Produktserien Quickstep som erbjuds av Solar-semi dr halvautomatiserade system dér ett flertal processmoduler kan
integreras i en och samma utrustning. Processmodulerna dr bl a moduler for ytbeldggning, framkallning,
vatprocessning, virme- och kylplattor. System ir vil limpade for 1dg volym upp till pilotproduktionslinjer. Quickstep-
systemen kan konfigureras for substratstorlekar upp till 1 300 x 1 300 mm.

Quickstep QS 200 Hot plate modul med integrerad spin coater.

Microcluster

Microcluster-serien som erbjuds av Solar-semi har utvecklats for kunder som bedriver massproduktion med krav pa
hog kvalitet, kostnadseffektivitet och tillforlitlighet. Produktserien utgors av helautomatiserade system som kan
anpassas till att utféra en mingd olika processteg pé olika substrattyper och storlekar. Aven Microcluster-systemen kan
hantera substratstorlekar upp till 1 300 x 1 300 mm. Nedan visar ett exempel pa en helautomatiserad produktionslinje
for OLED.

—me

wsolarsemi

Microcluster MC 750
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Forbrukningsvaror

Det finns ett flertal forbrukningsvaror som Obducat Technologies erbjuder sina kunder. Originalstimplar med
kundspecifika monster, IPS-material, STU-resist, substratchuckar, resistdispenseringskomponenter samt andra
produkter och tjanster siljs till savil offentliga institutioner som industriella kunder.

Obducat Technologies erbjuder tillverkning av stimplar som i varierande utstrickning, beroende pa monstertyp,
tillverkas i egen produktionslinje. Dessa hogkvalitativa stimplar har strukturer i storleksordningen fran under 20 nm
upp till mikrometerskala for olika anvindningsomraden. For att garantera stamplar som ér fria fran fororeningar
produceras alla stdmplar i renrumsmiljo. De material som anvinds bestar bl a av kisel, nickel och kvarts.

Obducats patenterade stimpelproduktionsteknik inkluderar ocksa antisticklosningar f6r monolagerbeldggning vilket
underlittar separation och haller stimpeln ren efter varje imprint. Obducats stimpelproduktionsteknik mojliggor férre
processteg vid produktionen av nickelstimplar vilket medfor en ldgre framstéllningskostnad. Detta i sin tur reducerar
kundens produktionskostnad. Forbrukningsvaror for den vixande installationsbasen och kravbilden fran industriella
kunder, med sirskilt fokus pa produktionskunder, bedoms komma att utgéra en ny intiktskélla for Obducat i
framtiden.

Service och support

Med en installationsbas pa 150 NIL-system och en 6kande andel industriella kunder som anvénder Obducats
Technologies NIL-teknik f6r kommersiell tillverkning 4r det en viktig faktor for Obducat Technologies att kunna
erbjuda hogkvalitativ service och support. Dirutover tillkommer Solar-semis installationsbas som omfattar drygt 150
ytbeldggningssystem med en global geografisk spridning som i stor utstrackning dr jamforbar med den som giller for
NIL-systemen. Sammantaget uppgar Obducats installationsbas till drygt 300 system vilket utgér en god bas for att
ytterligare effektivisera och finna ekonomiska skalfordelar inom Bolagets service- och support organisation. Obducat
Technologies arbetar med lokalt forankrade service-team vilket skapar korta responstider. Detta utgor en av
hornstenarna i konkurrensen om de industriella kunderna.
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Obducats marknad och kunder

Information fran tredje man

Information som i detta huvudavsnitt och 6vriga delar av Prospektet, kommer fran tredje man har atergivits exakt och
— savitt emittenten kan kiinna till och forsidkra genom jimforelse med annan information som offentliggjorts av berérd
tredje man — inga uppgifter har utelimnats pa ett sitt som skulle gora den atergivna informationen felaktig eller
missvisande.

Konsumenternas krav och forvantningar utgor drivkraften for Obducats kunder
Obducat verkar i en omvérld med starka drivkrafter dir allting sker mycket snabbt. Konsumenterna stéller hela tiden
nya krav pa tjanster och produkter som ska underlitta det dagliga livet. Médnniskan efterfragar i allt storre utstrickning
avancerade och allt littare tekniska apparater, exempelvis mer kraftfulla barbara datorer, storre energieffektiva platta
TV-skdrmar med hog bildkvalitet, snabba diagnostiska sensorer, digitala ldasplattor och smartphones med hog
funktionalitet och kapacitet. Tillverkarna av dessa produkter drivs av en konkurrenssituation som till stor del gar ut pa
kostnadseffektivitet i produktionsledet. I denna utveckling bidrar Obducats tekniker och produkter till att skapa ett
mervérde i produktionskedjan i form av 6kad kostnadseffektivitet och bittre prestanda.

Nanoteknologins inverkan pa marknadsperspektivet

Den nanoteknologiska utvecklingen kommer i 6kad omfattning gora det mojligt att exempelvis bygga in funktioner i
ytskikt. Dessa funktioner kan skapas genom att materialsammanséttningen i ytskiktet har en viss karaktér, genom att
ytan struktureras och dédrigenom far en viss funktion eller genom att anvinda en kombination av specifikt material i
ytskiktet som fysiskt struktureras.

Framstegen inom nanoteknologin gor det majligt att utveckla och framstilla nya material med designade funktioner for
en mingd applikationsomraden sdsom;

e Medicinska/biologiska (anti-bakteriella ytor, drug delivery, smarta sensorer for 6vervakning av hilsotillstand etc.)
e Optiska funktioner (antifukt funktion pa glasogon, antireflex for kameralinser etc.)
¢ Displayer/solceller (minska ljusforlusten i LCD/OLED skirmar, forbittra effektiviteten i solceller)

Genom det nyligen genomforda forvirvet av Solar-semi kan Obducat idag dven leverera massproduktionsldsningar for
applikationer som inte kriver en fysisk strukturering av ytan. Detta breddar den potentiella marknaden for Obducat
visentligt.

Nanoimprintlitografi, NIL-teknologin

Nanoteknologi och nanovetenskap handlar om att studera och modifiera material pa nanoskalan. Detta gors vanligtvis
for att kunna designa sirskilda egenskaper och funktionalitet. Allt fler nanotekniklosningar finns idag tillgidngliga i
konsumentledet. Intresset och aktiviteten bland stora globala kunder dkar inom en méngd branscher som star infor en
omfattande 6vergang fran produkter baserade pa mikroteknik till produkter baserade pa nanoteknik. Med hjilp av
nanoteknik kan bland annat olika former av ytbeldggning ske vilket skapar nya mer avancerade och effektivare
produkter.

Utvecklingen drivs till stor del av behov fran elektronikindustrin, men dven inom omraden som bio- och medicinteknik
finns det ett okande intresse for de fordelar nanostrukturering av ytor kan medfora. Forst och framst handlar det om
den tekniska kapaciteten att kunna framstilla extremt sma och samtidigt exakta komponenter. Inom vissa applikationer
handlar det om att komplettera redan befintliga produkter med en yta som dr nanostrukturerad vilket ger produkten
okad funktionalitet och/eller forbéttrad prestanda. I andra fall handlar det om att ersitta en befintlig monstringsmetod
med NIL i syfte att gora tillverkningen av produkten mer kostnadseffektiv. Dértill finns det fall ddr NIL skapar
mojligheten till lansering av nya produkter. Exempel pa detta &r det sétt som nanonstrukturering anvénds for att
efterlikna naturen, sd kallad biomimetik. I Bolagets pagaende samarbete med Kimberly-Clark handlar det om att
efterlikna hudens celluppbyggnad med hjilp av nanomonster. Pa sa sétt undviks att hudens celler forhindrar
distributionen av medicin genom huden och in i kroppen.
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Krav pa 6kad kostnadseffektivitet och prestanda ar ledstjarnor

Standigt forbittrad prestanda och kostnadseffektivitet dr avgorande for kundernas konkurrenskraft, detta giller i hogsta
grad dven for bade Obducat Technologies och Solar-Semi. Betydelsen av kostnadseffektivitet &r mycket stor hos
Bolagens kunder. I manga fall handlar det om nya investeringsbeslut for att kunna ersitta dldre teknologi med ny for
att stirka sin position och realisera konkurrensfordelar. Bolagets bada dotterbolag star idag redo med produkter och
16sningar som tillfor mervirde for Bolagets industrikunder. Obducat har utrustningar och processlosningar som
reducerar industrikundernas kostnader i tillverkningen och samtidigt bibehaller eller forbéttrar kvalitet och prestanda.

De viktigaste marknaderna

Kina ér en vixande marknad nir det géller industriella kunder savil som offentliga institutioner for Obducat
Technologies samtliga produkter. Japan #r fortsatt av central betydelse fér bolagen da mycket av teknikutvecklingen i
Asien leds av aktorer i Japan. Delar av 6vriga Asien och USA, dr marknader av visentlig betydelse betriffande
industriella kunder. Bolaget anser vidare att Sydkorea langt framme inom konsumentelektronik och att Taiwan
tillsammans med Kina, har en stark stillning inom LED-utvecklingen. Sammantaget kan Asien betraktas som
Obducats huvudsakliga geografiska marknad.

Obducats tekniska 16sningar uppvisar flexibilitet, precision och effektivitet vilket gor dem aktuella i manga av de
applikationsomraden som paverkas av utvecklingen inom nanoteknik. Den viktigaste konkurrensfordelen &r dock
kostnadseffektiviteten. Detta gor det mest intressant att koncentrera sig pA omraden som redan natt mognadsstadiet i
industrialiseringsfasen. Nedan f6ljer en kortfattad beskrivning av vilka applikationsomraden Obducat Technologies
produkter &dr anpassade for.

Bolagets produkter @r anpassade for olika applikationsomraden

Produkter Marknader under Marknader Marknader Marknader
Offentliga LEDs/ utvecklin under under under
institutioner Halvledartillv. . : 9 utveckling utveckling utveckling
Bio/Medical/MEMS .
Display HDD Solceller

®
EITRE™ 3, 6 v v v v v v
och 8

®
EITRE™ Large v v v
area

®
SINDRE™ 400, v v v
600, 800
®

SINDRE v v v
Large Area
Easy Lab v v v v v v
System
Quickstep v v v v v
Microcluster v v v v

Offentliga institutioner — indirekt marknadsfoéring

Offentliga institutioner utgérs huvudsakligen av kunder inom akademi och institut. Cirka hélften av Obducat
Technologies NIL-installationer finns inom detta omrade medan en mindre del av Solar-semis installationsbas
aterfinns inom detta omrade. Anvindningsomradena ir ytterst varierande liksom typen av anvindarsituation. I vissa
fall kan det vara en professor som koper in utrustning fran Obducat och sedan bedrivs det ett flertal parallella projekt
med studenter och doktorander som anvéndare. I andra fall kan det rora sig om faciliteter som &r tillgdngliga for bade
akademi och industri som hyr in sig. Anviandningsomradet &r i dessa fall mycket bredare.

Obducat har byggt ett starkt varumirke inom Offentliga institutioner virlden 6ver genom leveranser till de mest
vilrenommerade universiteten och forskningsinstitutionerna. Gemensamt for de olika anvindarsituationerna &r att
Obducats teknik och produkter exponeras for en stor midngd forskare och studenter dér flertalet, i ett senare skede,
kommer att arbeta inom industrin. Obducat kan konstatera att denna indirekta marknadsforing ger en positiv effekt pa
intresset for Obducat fran industriforetag.
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LED-industrin — idag och i framtiden

Ett omrade som fatt stor global uppmirksamhet dr anvindningen av LEDs for olika belysningsindamal. Idag finns
LEDs i en mingd olika belysningsapplikationer sasom i bilar, belysning av byggnader, gatubelysning men &ven som
belysning i bostdder. En bidragande faktor till den snabba marknadspenetrationen sedan 2010 &r att lagstiftning har
inforts i manga ldnder som gradvis férbjuder konventionella glddlampor. Ljuskillor som OLED och LED kombinerar
ljusstyrka och energisnélhet med minimal materialatgang samtidigt som §vergéngen innebdr omsorg om miljén
eftersom kvicksilver saknas i dessa ljuskallor.

Efterfragedkningen pa LEDs har varit mycket hog de senaste aren vilket lett till kraftigt 6kade statliga investeringsstod
i Kina i syfte att bygga ut produktionskapaciteten under 2010 — 2013. Investeringarna skapade dock stor 6verkapacitet
hos LED-tillverkarna, sirskilt i Kina. Efterfragan har nu hunnit ikapp och kapacitetsutnyttjandet i LED-fabrikerna
nédrmar sig aterigen nivéaer dir det kommer att bli nédvindigt att investera i ytterligare produktionskapacitet de
kommande aren. Parallellt har prisnivan pa LED-produkter sjunkit markant de senaste aren vilket sitter press pa
tillverkarna att hitta nya produktionsmetoder for att effektivisera tillverkningen.

Nir det giller LED-foretagens ambition att reducera tillverkningskostnaderna
finns det tva alternativ. Det ena alternativet bygger pa dkad effektivitet i
tillverkningen vilket dstadkommes genom att produktionen av LED-chip gors
pa storre substrat. Det andra alternativet gar ut pa att oka energieffektiviteten
hos LED-chipen. Obducats NIL-teknik kan reducera tillverkningskostnaderna
for bigge dessa alternativ.

Okad tillverkningseffektivitet bygger pa att det vid tillverkning av LED-
substrat gar at lika mycket tid till att processa ett substrat som &r 6 tum som
det gor for att processa ett som ir 4 tum. Detta stimmer for ett flertal av Bild av mikrostrukturer for
produktionsstegen, s dven ytbeliggningssteget. Tillverkaren kan alltsd med Patterned Sapphire Substrate
marginellt 6kad kostnad producera betydligt storre yta vilket ger fler LED-

chip till samma kostnad. Obducat Technologies NIL-system har samma produktionshastighet f6r 6 tums som for 4
tums substrat och samma positiva effektivitetsmekanism giller for ytbeldggningssystemen som Solar-semi erbjuder.
Den radande produktionstekniken, som dr optisk litografi, har inte denna férdel utan produktionshastigheten &r
relaterad till substratstorleken, d v s nér den 6kar sd minskar produktionshastigheten i substrat riknat.

Okad energieffektivitet kan astadkommas pa ménga siitt. Obducats teknik kan hjilpa till att forbittra mingden ljus
som emitteras fran ett LED-chip genom att mojliggora en mer noggrann och repeterbar kopiering av ménstret till
substraten. Detta leder till farre defekter i efterfoljande processteg vilket i sig leder till hogre kvalitet och storre
ljusutbyte. Ett annat alternativ for 6kad energieffektivitet 4r att anvinda mindre monster med mindre strukturstorlekar.
Dagens High Brightness LEDs ir i allt visentligt baserade pd monster i mikrometerstorlek. Med fokus pa
nanobaserade monster pagar omfattande aktiviteter i ett flertal LED-foretag i syfte att 6ka energieffektiviteten. Nagra
av dessa har gjort goda framsteg varfor marknadslansering dr majlig mot slutet av 2016. Utover en 6kning av
energieffektiviteten sd minskar kostnaderna jaimfort med de mikrobaserade monstren for ett flertal processteg,
déribland NIL. Det 6kade intresset for nanobaserade monster kommer ocksé av att LED-bolagen dérigenom kan skapa
en teknikdifferentiering gentemot sina konkurrenter. Nanobaserade monster kan inte produceras med den optiska
litografiteknik som LED-tillverkarna idag anvénder sig av.

Den totala produktionskapaciteten inom LED-industrin uppgar till cirka 35 miljoner substrat per ar och en fortsatt
kapacitetsutbyggnad ir forvéintad (baserat pa 4 tums substratstorlek, se grafen pa nista sida).
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Kdilla: SEMI Opto/LED Fab Forecast, April 2015. (Installed LED Epitaxy Capacity by Regions (4" equivalent per month).

Samtidigt som det totala virdet pA LED-marknaden kommer avta i 6kningstakt da priset per LED kommer att fortsétta
minska, sa forvintas a andra sidan den totala volymen LED-chip att 6ka visentligt (se nedan graf). Branschbedémare
(Yole Développment och EPIC, 2012) spar att det totala behovet av LED-chip yta kommer att néstan fyrdubblas
mellan 2012 och 2018.
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Kdlla: LED Magazine, April 2014. (Packaged LED revenue growth segment by application projected through 2018)
Forklaring till engelskt uttryck i illustrationen ovan: CAGR star for Compound Annual Growth Rate och avser den genomsnittliga
avkastningen pa en investering som dr lingre dn ett ar.

Den fortsatta prispressen pA LED-komponenter stiller krav pa 6kad kostnadseffektivitet. Som resultat av forvirvet av
Solar-semi kan de bada dotterbolagen i samarbete erbjuda integrerade litografisystem vilket ytterligare forbittrar deras
konkurrenskraft.

Vid fullt utnyttjande av installerad tillverkningskapacitet i industrin, bedomer Obducat Technologies att
marknadspotentialen motsvarar ett hundratal NIL-system av typen SINDRE® 400. Dirutéver bedomer Bolaget, med
nuvarande prisniv4, att ett SINDRE® 400-system for industriell produktion genererar cirka 5 MSEK i arliga intikter
fran forbrukningsvaror samt service och support.

Marknader under utveckling

Det rader inte brist pa anvindningsomraden fér Obducatbolagens teknologier. For Obducat Technologies del ir det,
bortsett fran huvudmalgrupperna LEDs och Offentliga institutioner, ett flertal applikationer inom Marknader under
utveckling som nirmar sig beslut avseende industrialisering med mycket stor marknadspotential. Tidsperspektivet
inom dessa omraden varierar varfor Bolaget endast viljer att engagera sig i kundsamarbeten under forutsittning att
kunden delfinansierar aktiviteterna, alternativt att annan extern finansiering erhélls sdsom exempelvis EU-finansiering.

I det f6ljande ges en 6versiktlig beskrivning av de intressanta applikationerna inom omradet Marknader under
utveckling.
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Biotech/Medicinska komponenter — for minskade hiilso- och sjukvardskostnader
Obducat kan notera ett tydligt 6kat intresse fran aktorer inom Biotech och medicinska
komponenter. Den forsta framgéngen inom omradet dr genomforandet av projektet med
den amerikanska kunden Kimberly-Clark. Det i januari 2014 levererade produktions-
systemet anvinds idag for tillverkning av medicinska komponenter som anvinds vid
kliniska tester i syfte att erhélla ett FDA-godkinnande. Samarbetet fortsitter med fokus
pa tédnkbara modifieringar till det levererade systemet, allt i syfte att komma fram till en
sa komplett specifikation som mojligt for nésta generations system anpassat for
produktion. Den tdnkbara forsdljningsvolymen for Obducat Technologies ér visentlig i
de fall Kimberly-Clark nar framgang med sin produkt.

Andra tinkbara komponenter, ofta benimnda som MEMS, inom detta applikations- Bild av mikrondlar draperade med
omréde #r bl a analytiska system (t ex glukosméitning), klinisk diagnostik (exempelvis nanostrukturerad polymerfilm
cancercellsdetektion) samt Point-of-Care testning. De underliggande drivkrafterna for

denna utveckling kommer fran behovet att reducera kostnaderna for hélso- och sjukvard.

Obducat Technologies NIL-teknik har forutsittningar att bli en viktig del i att lyckas med vissa delar av den utveckling
som #r nodvindig for att vinda trenden for de 6kade kostnaderna i hélso- och sjukvarden. Framforallt kan NIL gora

det mojligt att producera komponenter med hogre kinslighet och ddrmed mer intelligenta system. Dessa dr nodvéndiga
for att exempelvis gora det mojligt for patienter att i storre utstrackning behandla sig sjdlva i hemmet snarare 4n att
belasta sjukhusen vid behandlingsbehov. Mobiltelefoner och surfplattor kommer att utgéra en integrerad del av sddana
system dir det redan idag finns enklare appar som laddas ner och som sedan kopplas till sensorer som Gvervakar
specifika parametrar.

Displayindustrin - ett flertal applikationer for imprint éver stora ytor

Utvecklingen av NIL-tekniken har pagétt under de senaste femton aren, varav de senaste atta aren i ett mycket hogt
tempo. Redan tidigt identifierades vad de stora fordelarna med nanoménster dver stora ytor till 1ag kostnad skulle
medfora. Det har dock saknats en del infrastruktur, sisom produktionsmetod for stora nanomonstrade stamplar samt
ytbeliggningsmetoder som fungerar pé stora substrat. Under de senaste aren har framsteg gjorts som nu gor det mojligt
att paborja industrialiseringen av NIL for stora ytor. Produktportféljen i det nyligen forvirvade foretaget Solar-semi, i
vilken det redan ingér existerande produktplattformar for ytbeldggning av stora substrat, forstirker dessutom Obducats
position som systemleverantor av produktionslosningar for nanostrukturering over stora ytor.

Obducat Technologies leder ett utvecklingskonsortium som erhaller projektfinansiering fran EU f6r industrialisering
av den existerande infrastrukturen inom ramen fér ANILP-projektet.

Displayindustrin fokuserar pa ett par omraden betriffande forbittring av displayer;

. Maximera energieffektiviteten

. Forbittra bildkvaliteten

. Reducera tjocklek och vikt

. Reducera kostnaderna for ingdende komponenter och produktionskostnad

Obducats NIL-teknik har forutséttningar att kunna paverka samtliga ovanndmnda faktorer
genom att mojliggora produktion av;

. Nano Wire Grid Polarizers (NGWP)
. Tunnfilmstransistorer med mindre storlek

Bild av strukturer for

. g Wire Grid Polarizers
. Plasmonic baserade fargfilter

Den totala &rliga produktionsvolymen av polariseringsfilm uppgér till lite drygt 400 miljoner m? under 2013 (KALLA:
Display Bank och Display Search). Motsvarande for fargfilter dverstiger 200 miljoner m?. Aven med en relativt 13g
penetrationsgrad for NIL-produktion av ovan nimnda komponenter dr marknadspotentialen for Obducats teknik inom
displayindustrin mycket stor och motsvarar ett flertal hundra massproduktionssystem. En av Obducats patenterade
tekniker, SoftPress, har egenskaper som ar sirskilt vil anpassade for applicering vid NIL 6ver stora ytor vilket ger
Obducat klara konkurrensfordelar.
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Solceller — en fraga om siinkt kostnad per producerad KWh-enhet

Fornyelsebar energi och eliminering av fossila brénslen ar ett hdgt prioriterat mal vérlden 6ver. Solcellstekniken &r en
av manga teknologier som anvinds for att uppna malséttningen. Utan subventioner #r dock tekniken idag inte
tillrickligt konkurrenskraftig. Det finns en lang rad konkurrerande solcellsteknologier och effektiviteten och ddrmed
kostnaden per producerad KWh-enhet varierar stort mellan olika solcellstyper.

Ett par gemensamma forbattringsmojligheter finns for ett flertal av solcellsteknologierna. En av dem é&r forbéttrad
ljusinsamling vilket leder till 6kad effektivitet och darmed elproduktion. I dagens produkter anvinds olika typer av
ytbeldggningar pa solcellsytan med polymerbaserade vitskor. Detta kan dstadkommas med Solar-semis produkter.
Effekten av ytbeldggningarna varierar och tester visar att en nanomonstrad yta ger bittre effekt. Svarigheten har
tidigare varit att kunna gora nanomonster over stora ytor till en kostnadsniva som gor det intressant att implementera
NIL. Med Solar-semis teknik- och produktplattform kan Obducat idag erbjuda produktionsldsningar for
effektivitetsokning av solceller med olika kostnadsprofil.

En stor andel av dagens solceller ir kiselbaserade. En nackdel med dessa solceller dr att kostnaden for kiselmaterialet
utgor mer 4n hilften av kostnaden for det slutliga solcellssubtratet. Obducat deltar i det EU-finansierade projektet
PhotoNVoltacis. Malsittningen med projektet ir att reducera tjockleken pa kiselmaterialet i syfte att sdnka kostnaden.
Normalt sett leder anvdndandet av tunnare kiselmaterial till att effektiviteten i solcellen blir ldgre. Genom att integrera
avancerade nanomonster som skapas med Obducat NIL-teknik, forvintas effektivitetsforlusten reduceras sa att den
totala kostnadseffektiviteten blir bittre jamfort med dagens solceller.

Obducat ir sedan inledning av 2015 en av deltagarna i ytterligare ett EU-finansierat projekt vid namn MOSAICS.
Projektets mal &dr utveckling och kommersialisering av solpaneler med infargning i ytan, sa kallade "Dye-sensitized
Solar Cell’s” (DSSC). Dessa har sirskilda anvdandningsomraden som smarta fonster och solceller integrerade i
byggnader vilket bendmns “Building Integrated Photovoltaic” (BIPV). DSSC’s har blivit intressanta som en 16sning
for integration av solceller i byggnader till f61jd av deras unika funktionaliteter sdsom Overldgsen prestanda i
forhallanden med lite ljus, transparens, konformitet och enkel integration i byggnader. Stora DSSC-paneler mojliggor
ocksé reduktion av den effektivitetsférlust som uppstér vid sammankoppling av manga sma solcellspaneler. Projektets
mal &r att utveckla DSSC-paneler med en storlek av 914 x 580 mm vilket kan dstadkommas med Obducats planerade
komplettering av produktportfljen med SINDRE® for imprint dver stora ytor. I Solar-semis produktportfslj finns
redan produktionslosningar for ytbeldggning av den aktuella substratstorleken.

Obducat deltar dven i ett antal utvirderingar med fokus pa forbéttring av solcellernas effektivitet, alla med industriellt
fokus. Med de planerade lanseringarna av NIL-system for imprint over stora ytor savil som kompletteringen av
Obducats produktplattform genom forvirvet av Solar-semi, férvéantas mojligheterna till kommersiella framsteg
visentligen forbittras. Precis som inom displayindustrin, som ndmndes tidigare, produceras det inom solcellsindustrin
mycket stora volymer av solceller, arligen uppgéende till miljontals kvadratmeter. Utmaningen bestar i att uppna en
tillrdckligt hog kostnadseffektivitet for att motivera teknikskiftet. I detta avseende har forutsittningarna for att lyckas
forbéttras genom forvérvet av Solar-semi.

Harddiskar (HDD) — omfattande utvecklingsaktiviteter pagar i industrin

Harddiskindustrin, vilken idag bestar av ett fatal aktorer, star infor ett stort teknikskifte som forvéntas ske under de
kommande fem aren. De stora utvecklingsaktiviteterna vad giller BPM (Bit Patterned Media) dr bl a beroende av
tillverkningsteknologi for stimpeln. Av allt att doma kommer self-assemblytekniken att fa en central roll. Darutéver
pagéar mycket arbete med fokus pa att definiera vilka material som skall anvéndas i den magnetiska materialstacken.

For Obducats del finns inget omedelbart behov av att bedriva nagon specifik utveckling for HDD-applikationen utan
mycket av den utveckling som gors for 6vriga applikationer ligger i linje med sadana forbéttringar som ocksa &r
relevanta for denna applikation. I dotterbolaget Solar-semi finns en produktplattform som mdjliggér dubbelsidig
ytbeldggning av substrat vilket dr nddvindigt inom ett flertal applikationer, déribland harddiskar. Vidare kommer det
EU-finansierade projektet GREENANOFILM att ge Obducat mojlighet att vidareutveckla NIL-tekniken bade med
fokus pa self-assembly savil som monsterstorlekar som understiger 10 nm, nigot som ocksé behévs inom HDD-
applikationen. Obducat gor beddmningen att BPM initieras tidigast 2020. Detta omréade dr pa sikt mycket intressant fér
Obducat. Utvecklingen inom magnetisk minnesmedia, ocksa kallad harddisk, drivs bl a av det lagringsbehov som
molnlagring genererar.

39 (98)



Forskning och utveckling

Det dr Obducats avsikt att fortsidtta med egen forskning och utveckling i syfte att géra nddvindiga anpassningar av
NIL- och ytbeldggningstekniken for att anvinda dessa i nya applikationer och for att integrera de bada teknikerna i ett
och samma litografisystem for applikationsomraden dir det krivs eller bidrar till kostnads- och/eller prestandaférdelar.

NIL-tekniken &r idag en etablerad replikeringsmetod inom forskningsorganisationer och industrin vad géller
substratstorlekar upp till 8 tum. Nar det giller substrat av annan form och storlek dn de som traditionellt sett anvinds
inom halvledarindustrin, bedriver Obducat Technologies internt utvecklingsarbete koncentrerat till utvecklingsbehov
avseende industriella tillimpningar dér bl a stora substrat (fran 370 x 470 mm upp till 2 200 x 2 500 mm) anvénds,
exempelvis inom display- och solcellsindustrin. Ytbeldggningstekniken dr nagot mer mogen och det finns redan
utvecklade produktplattformar i Solar-semi for substrat upp till 1 300 x 1 300 mm (bendmns Generation 5.5 i
displayindustrin). Betriffande NIL-tekniken pagar for nirvarande utvecklingsarbete koncentrerat pa framtagandet av
ny produktplattform for stora substrat. Utvecklingsarbetet sker i nira samarbete med kunderna for att utveckla,
anpassa och effektivisera utrustning och processer for massproduktion.

Obducat &r ett utvecklingsintensivt bolag vilket medfort att investeringar i utvecklingsprojekt 4r omfattande relativt
Bolagets storlek. Exempelvis har Obducat de senaste tre aren investerat cirka 25 MSEK motsvarande 29 procent av de
totala rorelsekostnaderna i forskning- och utveckling. Av dessa medel kommer 11 MSEK fran extern finansiering, i
flertalet av fallen fran EU.

Marknadsdriven forskning och utveckling ar av avgérande betydelse

Med utgangspunkt i det utvecklingsarbete som genomforts de senaste aren koncentrerat till litografisystem for LED-
industrin, kommer fokus i det planerade utvecklingsarbetet i framtiden att liggas pa vidareutveckling och anpassning
av nuvarande massproduktionssystem for stora substrat. Optimering av utrustningar, processer och forbruknings-
material i kombination med integrationsmojligheten av NIL och ytbeldggningsprocessen i ett och samma
litografisystem skall ge kat forsprang och konkurrenskraft.

Vad giller utvecklingsarbete relaterat till LED-industrin sa kommer Obducat édven fortséttningsvis fokusera pa hogre
prestanda till lidgre kostnad. Den fortsatta utvecklingen av LEDs som ljuskillor dr beroende av att prestandan kan
forbittras ytterligare samtidigt som produktionskostnaden kan reduceras. Detta skall inte bara kunna visas vid ett visst
Ogonblick utan kunna beskrivas i en langsiktig plan for kostnadsreduktion hos kunderna. En tydlig koppling till
marknadsforutsittningarna bade pa kort och lang sikt.

Sett fran ett tidsperspektiv kan Obducats arbete med forskning och utveckling delas in i tva huvudkategorier—
kortsiktigt fokus vilket #r 0-2 ar och medellangt fokus vilket dr 3-4 &r.

Kortsiktigt fokus ir projekt som ir direkt kopplade till en specifik kund med ett tydligt behov och dér det som
efterfragas redan finns i produktportfljen eller som efter viss anpassning av existerande produkter, kan tillfredsstilla
kundens behov. Exempel pa aktiviteter &r att tillsammans med underleverantorer definiera nya material med forbéttrad
funktion, livsldngd och kvalitet samt lidgre kostnad. Det krivs omfattande utvérderingar innan komponenter eller
material kan bytas ut i kundernas processer. I detta sammanhang har Obducat Technologies fatt en okad flexibilitet vad
giller materialval till NIL-processen genom den produktportf6lj och det know-how som finns inom Solar-semi.

Eftersom beslutprocesserna hos kunder &r drivna av dataunderlag fran verkliga tester, anvinds en stor del av resurserna
till att genomfora testserier tillsammans med kunder for att sékerstilla kvalitet och repeterbarheten i Obducats teknik.
Detta giller bade NIL och ytbeldggningstekniken. I flera fall finns behov hos kunderna att optimera processteg som
ligger antingen fore eller efter exempelvis NIL i produktionsflodet. Detta dr nagot som ocksa gors simultant med
genomf6randet av gemensamma testserier. Det 4dr ocksa i samband med denna typ av utvérderingar som Bolaget
bygger fortroende for sina teknikplattformar. Ett arbete som kriver tid, resurser och engagemang.
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Projekt med medellangt fokus ér ofta forknippade med identifierade framtida applikationsomraden som har en
intressant potential. For att minimera riskerna och kostnaderna engagerar Bolaget sig i dessa omraden via
delfinansierade projekt sdsom exempelvis EU-projekt. Aven inom detta omrade gér det att se bevis pa Obducats
framskjutna position inom nanoteknologin da intresset dr mycket stort fran andra bolag och organisationer att
involvera Obducat i gemensamma utvecklingsprojekt. Obducat dr for narvarande involverade i fem externt
finansierade utvecklingsprojekt enligt nedan;

MATSENS

MATSENS-projektet syftar till utveckling av ”smarta” material for elektrokemiska sensorer vilka skapar nya
egenskaper och funktionaliteter pa elektrodytor. De nya elektrodytorna, som modifieras genom applicering av en
kombination av nanostrukturer, nanomaterial och polymerlager, kommer bl a att géra det mojligt att ta fram nya
bioanalytiska system for anvindning vid kliniska diagnoser. Konsortiet bestar av partners fran tre linder, Spanien,
Storbritannien och Sverige. Projektet koordineras av Micrux Technologies fran Spanien. Partner fran Storbritannien idr
Intrinsiq Materials. Projektet startade den 1 september 2013 och 16per 6ver mer én tva ar med en total budget om 700
kEUR.

ANILP

ANILP-projektets mal &r att baserat pa NIL, utveckla en ny tillverkningsplattform for avancerad
nanomonstring/nanostrukturering dver stora ytor. For att mojliggora utnyttjandet av nanomonstringsteknologi dven hos
industriella kunder dér tillverkningen baseras pa monstringsbehov 6ver stora ytor, initierade Obducat bildandet av
detta konsortium. Konsortiet fokuserar pa utveckling av NIL-utrustning for monstring av stora ytor, stimplar samt
tillampliga material och processer. Malet med ANILP ér att utveckla en produktionsplattform f6r avancerad
nanomonstring over ytor motsvarande 1 100 x 1 300 mm (Generation 5). Produktionsplattformen kommer att
konstrueras for att mota behov inom industrier med tillverkning av komponenter sasom organiska LEDs, solceller samt
displayer. Ytbeldggningen av resist pa substraten utgor ett kritiskt processteg. Inom Solar-semi finns redan en
produktplattform som klarar av att hantera ytbeldggning av motsvarande substratstorlek.

Konsortiet, som leds av Obducat, bestar av partners fran tva lander, Tyskland och Sverige. Projektet startade i
november 2013 och 16per 6ver tre ar med en total budget om 2,2 MEUR. Den oberoende utvirderingspanelens
beddmning placerade projektet som nummer 10 i rangordning av totalt 510 kvalificerade ansdkningar.

GREENANOFILM

Projektet dr fokuserat pa utveckling och applicering av nanoorganiserade filmer med ultrahdg uppldsning for nista
generations opto- och bioelektronik. Malet med GREENANOFILM-projektet ir att, baserat pa anviandning av
miljovénliga framstidllningsprocesser, designa och utveckla nanoorganiserade filmer monstrade med ultrahog
upplosning. Detta planeras ske genom sjidlvorganisering av elementira byggstenar fran vixtbaserade biomaterial och
nanocellulosa for innovativa virdeskapande applikationer. Fokus ligger pa applikationer som bl a transparenta och
konduktiva tekniska filmer, flexibla optoelektroniska komponenter samt biosensorer med ytterst hog kinslighet.

Obducat kommer att anvinda sin NIL-teknik i syfte att utveckla teknologi som mdjliggor kontrollerad
sjdlvorganisering av dessa byggstenar. Litografitekniken bedoms finna anvindning inom marknader sasom
hogkinsliga biosensorer, optiska komponenter samt minnesmedia. Konsortiet bestar av nio partners. Projektet startades
i februari 2014 och 16per 6ver tre ar med en total budget om 5,2 MEUR.

PhotoNVoltaic

Projektets malsittning dr att mojliggora tillverkning av nanostrukturerade tunnfilmsbaserade solceller med hjélp av
nanoimprintlitografi. PhotoNVoltaics ambition dr att gora det mojligt att utveckla av en ny generation av solceller
genom att kombinera kristallina kiselsolceller med avancerade ljusinsamlingsmetoder himtade fran nanofotonik-
omradet. Dessa tva teknologier skall sedan forenas med en tredje, vilken dr Obducats nanoimprintlitografiteknik.
Kombinationen av teknologierna planeras att resultera i tunnfilmsbaserade nanostrukturerade kiselkristallina solceller.
Detta medfor en visentlig reducering av kiselmaterialatgangen samt en visentligt férenklad tillverkningsprocess.
Sammantaget kommer detta att reducera produktionskostnaden och ddrmed kostnaden per producerad el-enhet fran en
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solcell. Projektet innefattar expertis fran Belgien, Frankrike och Sverige. Projektet koordineras av IMEC och 6vriga
partners & CNRS-INL, CNRS-LPICM, FUNDP, Chalmers och TOTAL. PhotoNVoltaics-projektet 16per dver tre ar
och har en budget om totalt 4 MEUR. For ytterligare information, vinligen ldr mer pa http://www.photonvoltaics.org/.

MOSAICS

Projektets mal &r utveckling och kommersialisering av solpaneler med infargning i ytan, sa kallade "Dye-sensitized
Solar Cell’s” (DSSC). Dessa har sirskilda anvindningsomraden som smarta fonster och solceller integrerade i
byggnader vilket bendmns “Building Integrated Photovoltaic” (BIPV).

DSSC’s har blivit intressanta som en 16sning for integration av solceller i byggnader till foljd av deras unika
egenskaper som overldgsen prestanda i forhallanden med lite ljus, transparens, konformitet och enkel integration i
byggnader. En tillforlitlig och hogkvalitativ DSSC-panel av storre storlek dr en nodvéndighet for att DSSC-teknologin
ska fa genomslag pa marknaden for solceller integrerade i byggnader. Stora DSSC-paneler mojliggor ocksa reduktion
av den effektivitetsforlust som uppstar vid sammankoppling av ménga sma solcellspaneler.

Malsittningen i projektet ar att utveckla DSSC-paneler med en storlek av 914 x 580 mm, med en effektivitet om 7
procent och som uppvisar stabilitet over lang tid. Malet dr ocksa att utveckla de essentiella kemilosningar som behovs i
kombination med antireflektiva nanostrukturer. Detta forvintas mojliggora en visentlig kostnadsreduktion savil som
forbattring av tillforlitligheten pa DSSC-panelerna 6ver ldngre tid.

Projektkonsortiet bestar av fem foretag fran Sydkorea, Sverige, Danmark, Spanien och Turkiet samt ett
forskningsinstitut och ett universitet, bada fran Sydkorea. Samtliga dessa aktorer har kompletterande kunskaper och
lang erfarenhet inom de relevanta teknologiomradena. MOS AICS-projektet startade i maj 2015 och 16per 6ver tre ar
med en total budget om 2,6 miljoner euro.

En stark patentportfolj ar viktig for marknadspositionen

Grunden fér Obducats verksamhet bestar av 193 pagaende patentidrenden kopplade till 42 uppfinningar. Av de
pagaende patentirendena har 137 resulterat i beviljade patent. Pa ett omrade dar mycket sma skillnader i teknik och
processval kan avgora hela marknaders vara eller inte vara, dr patentskydd en bade central och naturlig del av Bolagets
16pande verksamhet. For att vara drivande inom langsiktig teknikutvecklingen, har Obducats strategi fran starten varit
att skapa ett effektivt skydd for den egna teknologin. Denna strategi har resultatet i en stark och bred patentportfolj
som skydd for foretagets uppfinningar och nyckeltekniker.

Med denna som bas kan Obducat positionera sig pa marknaderna i Asien, USA och Europa och kunderna kan vara
sikra pa att den maskin som levereras har teknik som dr patenterad av Obducat. Detta forstiarker ytterligare den
overgripande konkurrensfordel Obducat erbjuder i férhallande till alternativa leverantorer. Patentarbetet fortgar
kontinuerligt och varje ny teknik som utvecklas soks patent for ndr bedomningen ér att patentskydd kan erhallas.

Pa ett omrade didr mycket sma skillnader i teknik och processval kan avgora hela marknaders vara eller inte vara, dr
patentskydd en bade central och naturlig del av Bolagets 16pande verksamhet. For att vara drivande inom langsiktig
teknikutvecklingen, har Obducats strategi fran starten varit att skapa ett effektivt skydd for den egna teknologin. Denna
strategi har resultatet i en stark och bred patentportfolj som skydd for foretagets uppfinningar och nyckeltekniker.

Med denna som bas kan Obducat positionera sig pa huvudmarknaderna i Asien, USA och Europa och kunderna kan
vara sikra pa att den maskin som levereras har teknik som &r patenterad av Obducat vilket samtidigt innebir att
bolaget ir beroende av patentportfoljen. Den existerande patentportfoljen forstiarker ytterligare den dvergripande
konkurrensfordel Obducat erbjuder i forhéllande till alternativa leverantérer. Patentarbetet fortgar kontinuerligt och
varje ny teknik som utvecklas soks patent fér nar beddmningen ir att patentskydd kan erhallas.

De 42 patentfamiljerna omfattar centrala teknologier som skyddas genom patent i ett flertal linder och/eller regioner.

Ett antal centrala tekniker befinner sig delvis i ansdkningsfas i nagra linder och/eller regioner. Obducats patentportfolj
kan delas in i tva grupper — uppfinningar som betraktas som kidrnkompetens/teknologi och uppfinningar som &r mer av
karaktéren kringkompetens/teknologi. I kategorin kidrnkomptens/teknologi finns uppfinningar rérande SoftPress-, IPS-

42 (98)



och STU-teknikerna, EBR (Edge Bead Removal), RccT (Rotation Covered Chuck Technology). Obducat har 193
pagaende patentirenden kopplade till 42 uppfinningar. Av de pagdende patentdrendena har 137 resulterat i beviljade
patent.

Nedan beskrivs i vilka produkter de centrala patenterade teknikerna ingar.

Bolagets patententerade teknologier ér integrerade i bolagets produkter enligt foljande:

Produkter SoftPress IPS STU RecT EBR
EITRE® 3, 6 and 8 v v v
EITRE® Large area v v v

SINDRE® 400, 600,

v v v
800
®
SINDRE™ Large v v v
Area
Easy Lab System v v
Quickstep v v
Microcluster v v
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Verksamhet

Affarsideé

Obducats affarsidé &r att 4ga och forddla verksamheter inom Nanoteknologi, frimst med anknytning till nuvarande
dotterbolags marknader och produkter inom litografi- och ytbeldggningslosningar.

Legal struktur

Obducat AB (publ) dr moderbolag och bedriver verksamhet genom de heldgda rorelsedrivande dotterbolagen Obducat
Technologies AB och Solar-semi GmbH. Dirut6ver ingar de tre heldgda vilande dotterbolagen Obducat MNP AB,
Xicon Battery Electronics AB och Obducat Inc. Dessa bolag bedriver ingen verksamhet. Samtliga dotterbolag i
koncernen ir heldgda. Moderbolaget Obducat AB (publ) dger 100,0 procent av savil roste- som kapitalandel i samtliga
dotterbolag. Samtliga dotterbolag férutom Solar-semi &r bildade i och har sin verksamhet i Sverige. Solar-semi dr
bildat i och har sin verksamhet i Tyskland.

Obducat AB (publ)

+ 100 %

Obducat

Technologies AB

3100 %

Solar-semi GmbH

3100 %

100 %

3100 %

Obducat MNP AB

Xicon Battery
Electronics AB

Obducat Inc.

T

Rérelsedrivande dotterbolag

Operativ struktur

Obducats operativa struktur ser ut pa foljande sitt:

Arbetande

Styrelseordférande

T

Vilande dotterbolag utan verksamhet

Fem personer

Verkstillande direktor
Obducat AB (publ)

Verkstéllande direktor
Obducat Technologies AB

.

.

! L

Ekonomi & Forskning &
Administration Utveckling
2 personer 1 person

Marknadsféring
& Forséljning
2 personer

Produktion
& Inkép
4 personer

Forskning & Ekonomi &
Utveckling Administration
9 personer 2 personer

Verkstillande direktor
Solar-semi

'

' '

¥

Marknadsféring
& Forséljning
4 personer

Produktion Forskning &
& Inkdp Utveckling
10 personer 13 personer

Ekonomi &
Administration
2 personer
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Ledningsfunktioner

Moderbolagets och dotterbolagens verkstéllande direktorer rapporterar till moderbolagets styrelse, bestdende av fem
ordinarie ledamoter varav styrelsens ordforande dr arbetande och koordinerar ddrmed bolagens verksamhet ur ett
strategiskt perspektiv till géllande strategibeslut.

Moderbolagets verksamhet

Obducat AB:s verksamhet ér i huvudsak fokuserad pa hantering av koncernens borsrelaterade aspekter, PR/IR samt
finansiering och affirsutveckling. Inom moderbolaget finns forutom den verkstéllande direktoren tre personer anstillda
varav tva arbetar inom avdelningen Ekonomi och administration och en inom Forskning och utveckling.

Obducat Technologies
I Obducat Technologies bedrivs marknadsforing och forsiljning samt produktion av NIL-utrustning. Obducat
Technologies operationella struktur &r indelad i fyra avdelningar;

Marknadsforing och forséljning

I Obducat Technologies bedrivs marknadsforing och forsiljning samt produktion av NIL-utrustning. Den egna
sdljorganisationen bestar av egen personal baserad i Sverige som frimst bevakar nirliggande geografiska marknader. I
samarbete med Exportradet har Bolaget, ett "Business Support Office” i Shanghai med syfte att 6ka nérvaro och
aktivitetsniva pa den kinesiska marknaden. Shanghai-kontoret hanterar forséljning och kundsupport pa den kinesiska
marknaden. Sedan 2013 sker forsdljning och kundsupport pa den japanska marknaden med egen personal genom ett
partnerskap med APPEX Inc. Ovriga marknader bearbetas med hjilp av lokala agenter och distributrer. Totalt fem
personer inklusive Bolagets tva medarbetare i Shanghai respektive Tokyo, arbetar med marknadsf6ring och
forsdljning. Fem av dessa arbetar med NIL-relaterade projekt.

Inkop och produktion

Obducat arbetar kontinuerligt och malmedvetet med att samordna Bolagets ink6p for att reducera kostnader och
ledtider pa logistikomradet i syfte att minimera kapitalbindningen. Fokus ligger dven pa att sikerstilla tillgang till
multipla leverantorer for kritiska komponenter. Okad vikt har ocks4 lagts vid ett systematiskt kvalitetsarbete. Bolaget
arbetar med avancerade afférssystem vilket forbittrar kontroll av processer, floden, varulager och andra kritiska
moment. Inom Obducat Technologies arbetar fyra personer med Inkdp och produktion.

Forskning och utveckling

For nédrvarande arbetar nio personer med forskning och utveckling relaterad till NIL- projekt. Arbetet som utfors inom
forskning och utveckling syftar i sin helhet till att gora nddvindiga anpassningar av produkter och teknologi for att
mojliggora anviandning inom nya applikationsomraden. Bade NIL- och ytbeldggningsteknikerna i systerbolaget Solar-
semi som Obducat utvecklar, dr idag etablerade metoder som anvinds regelméssigt inom forsknings- och
utvecklingsarbete.

Ekonomi och administration
Inom Obducat Technologies avdelning for Ekonomi och administration arbetar tva personer.

Solar-semi
Likasa i dotterbolaget Solar-semi ar verksamheten indelad i fyra avdelningar:

Marknadsforing och forséljning

I Solar-semi bedrivs marknadsforing och forsiljning av ytbeldggningslosningar. Den egna siljorganisationen bestar av
egen personal baserad i Tyskland som dels bearbetar nérliggande geografiska marknader i Europa och dels USA och
Asien via agenter och distributorer. Fyra personer arbetar inom avdelningen.

Inkop och produktion

Inom Solar-semis avdelning for Inkdp och produktion arbetar tio personer. Dessa arbetar huvudsakligen med
produktion av de ytbeldggningsmaskiner som bolaget siljer. Efter forvirvet av Solar-semi okar den totala
inkdpsvolymen av ett flertal gemensamma komponenter for Obducat Technologies och Solar-semi vilket ger
mojligheter att reducera inkdpskostnader och ledtider pé logistikomradet. Okad vikt har ocksa lagts vid ett systematiskt
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kvalitetsarbete och forberedelser pagér for att, vid behov, ansoka om ISO 9000 certifiering. Bolaget arbetar med
avancerade afféirssystem vilket forbittrar kontroll av processer, floden, varulager och andra kritiska moment.

Forskning och utveckling

For nirvarande arbetar totalt 13 personer med Forskning och utveckling inom Solar-semi. Dessa arbetar huvudsakligen
med kundspecifik integration och anpassning av de standardmoduler som utgér Solar-semis produktportfslj. Pa samma
sitt som inom systerbolaget Obducat Technologies, kommer det interna utvecklingsarbetet i framtiden vara
koncentrerat till utvecklingsbehov avseende industriella tillimpningar. For att uppna maximal effektivitet i
utvecklingsarbetet kommer savil Obducat Technologies som Solar-semi, dven fortséttningsvis att arbeta nira
industriella kunder for att utveckla, anpassa och effektivisera utrustning och processer for massproduktion.

Ekonomi och administration
Inom Solar-semis avdelning fér Ekonomi och administration arbetar tva personer.

Medarbetare

Obducat 4r ett kunskapsforetag vilket innebér att rekrytering och kompetensutveckling 4r av stor betydelse. Obducat
sOker attrahera medarbetare med spetskompetens genom att erbjuda en intressant arbetsmilj6 innefattande stort ansvar
och marknadsmaéssiga anstéillningsvillkor. Antalet heltidsanstillda i Obducat-koncernen var den 30 september 2015,
53 personer, varav tio kvinnor. Av koncernens 53 heltidsanstillda dr 23 verksamma i Sverige och 30 i Tyskland.

Utover egna anstillda i Sverige har Obducat tva personer som pa heltid, pa konsultbasis, arbetar med marknadsforing
och forséljning av bolagets produkter lokalt pa den kinesiska- respektive japanska marknaden.

Rekryteringsfilosofi

Hogt arbetstempo och stort individuellt ansvar gor den personliga delaktigheten viktig. Genom att soka medarbetare
med ritt kombination av kompetens och instillning kan Obducat erbjuda en kreativ arbetsmiljo med ett gott
innovationsklimat. Obducat &r i grunden ett entreprendrsforetag och védrnar om den identiteten. Detta tillsammans med
en bra urvalsprocess for nya medarbetare, borgar for att bibehalla snabba beslutsvigar, hogt i tak och stor flexibilitet.
For Obducat &r utbildning men framforallt relevant erfarenhet och ett stort engagemang avgorande faktorer vid
rekrytering av ny personal.

Kundstruktur

Bolagets viktigaste kunder utgors av aktorer inom applikationsomradena LEDs, halvledarindustri, Offentliga
institutioner och Marknader under utveckling diar medicinska- och optiska komponenter ingar. Kundstrukturen inom
de applikationsomrdden som Obducat verkar inom karaktériseras i huvudsak av stora globala aktorer dar
marknadsledarskapet dr férdelat pa ett fatal aktorer. I relationerna till sina kunder anser Obducat att faktorer som
langsiktighet, kunskapsniva, konfidentialitet, tillginglighet och flexibilitet inom det aktuella teknik- och
marknadsomradet, dr sirskilt betydelsefulla. Bolaget anser att dess beroende av en eller ett fatal kunder &r begrinsat.

Produkter och tjanster under utveckling

Obducats produkt- och tjansteutbud avseende NIL har utvecklats och forfinats genom aren och har dessutom, genom
forvirv i november 2015, kompletterats med det vil etablerade produkt- och tjansteutbud som finns i Solar-semi.
Bolaget kommer dven fortsittningsvis att anpassa existerande produktplattformar till applikationsspecifika krav for
kunders rikning. Anpassning av produktplattformar tas fram nér sékerstélld kundorder eller erforderligt externt
finansieringsstod finns. Bolaget bedriver i mindre omfattning dven egen finansierad forskning och utveckling. En del
av forskningen har bedrivits i nira samarbete med olika universitet och forskningscentra. I samtliga projekt dir externa
parter dr involverade har Obducat full dganderitt till de immateriella réittigheter som Obducats del av samarbetet
genererar. Obducat har som malsittning att utoka samarbetet med universitet runt om i virlden for att ddrigenom
kunna bedriva en kostnadseffektivare utveckling.
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Obducat dr utvecklingsintensivt i syfte att uppritthdlla en hog innovationstakt vilket samtidigt gor att investeringar i
utvecklingsprojekt dr omfattande relativt Bolagets storlek. Exempelvis har Bolaget de senaste tre aren investerat cirka
25 MSEK motsvarande 29 procent av de totala rorelsekostnaderna i forskning- och utveckling, frimst till f6ljd av
utveckling av produktplattformar fér massproduktionséindamal.

Leverantorer och samarbetspartners

Leverantorsstrukturen inom omraden dir Obducat kdper komponenter, tjdnster och produkter karaktiriseras av globala
aktorer med tekniskt ledarskap och en lokal nérvaro pa for Obducat viktiga geografiska marknader. Vissa leverantorer
levererar anpassade produkter till Obducat och dessa betraktar Obducat mer som partners in leverantorer. I
relationerna till sina leverantorer anser Obducat att faktorerna produkternas prestanda, prisbild och niva pa service och
support #r sirskilt betydelsefulla. Bolaget anser att dess beroende av en eller ett fatal leverantorer ir begréinsat.

Konkurrenssituation
Enligt Obducats egna analyser moter Bolaget tva olika kategorier av konkurrens inom NIL; konkurrerande teknik och
konkurrenter inom foretagets teknikomrade.

Konkurrerande tekniker inom NIL

Bland konkurrenterna inom teknikomradet forekommer dels de som arbetar med Full Area Imprint, dels de som
arbetar med Step and repeat samt de som arbetar med R-2-R baserad imprint. Full Area Imprint innebdr att hela ytan
replikeras pa en gdng medan Step and repeat innebr att ytan replikeras i manga sma steg. Vid R-2-R baserad imprint
sker replikeringen genom att en cylindrisk stimpel rullas 6ver ytan. Inom vissa applikationsomraden konkurrerar
Obducat med samtliga kategorier och i vissa av applikationerna konkurrerar Bolaget bara med dem som gor “full area”
imprint. Vad giller andra konkurrerande tekniker beror det pa applikationsomradet.

Obducat anser att nanoimprinttekniken dr mer kostnadseffektiv jimfort med konkurrerande litografitekniker, samtidigt
som den erbjuder en upplosning som bara seriella litografitekniker kan, men med en vésentligt snabbare
produktionshastighet. Inom vissa av applikationsomradena konkurrerar Obducat med den tidigare optiska
litografitekniken. Obducat bedomer att i konkurrensen med traditionell optisk litografi har Obducat prestandafordelar i
replikeringskvalitet och repeterbarhet samt kostnadsférdelar som 6kar med storleken pa substraten.

Konkurrerande aktorer inom NIL

Bland Obducats konkurrenter inom NIL kan nimnas EVG, Nanonex, Scivax och Toshiba Machine. Nagra av
Obducats konkurrenter arbetar med mer dn en imprintteknik. Vidare har de forsta strukturaffarerna genomforts inom
NIL i och med Canon Inc. forvérv under 2014 av Molecular Imprints teknik- och patentportfolj avseende deras Step
and repeat vilken dr fokuserad pa halvledarminnen och CMOS-sensorer for kameror. Den kvarvarande delen av
Molecular Imprints har under 2015 forvirvats av ett icke namngivet bolag som avser att anvianda NIL-tekniken for
interna behov.

Konkurrerande tekniker inom ytbeléiggning

Inom omradet ytbeldggningsteknik konkurrerar Obducat huvudsakligen med aktorer som kan leverera liknande
16sningar for anvindning vid FoU men dir Solar-semis produkter, enligt aterkoppling fran Solar-semis kunder,
erbjuder storre flexibilitet och anpassningsbarhet. Inom ytbeldggning av stora substrat, inom NIL bendmnt som Large
Area, dr antalet konkurrenter begrinsat. Obducats formaga att nu utveckla litografisystem med integrerad
ytbeldggningsfunktion @mnade for massproduktion av stora nanostrukturerade substrat for bl a display- och
solcellsindustrin &r enligt Obducats bedomning unikt.

Konkurrerande aktorer inom ytbeléiggningstekniker

Betriffande Obducats dotterbolag Solar-semi och dess ytbeldggningstekniker, betraktar Obducat Suss Microtec,
Brewer Science, Laurell Technologies Corporation, Solmates och Sawatec som de frimsta konkurrenterna.
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Miljofaktorer

Obducats verksamhet ir inte tillstanspliktig vad avser miljofragor och enligt Bolagets beddmning ir detta nagot som
inte kommer att forandras i nirtid. Det finns inga miljéfaktorer som paverkar Bolagets anvindning av dess materiella
anldggningstillgangar. Omsorg om miljo och medarbetare #r en integrerad del i Obducats verksamhet, vilket Bolaget
anser bidrar till en hog kvalitet och en langsiktigt god utveckling, vilket i in tur kommer savil Bolaget som dess kunder
och samhdillet till godo. Hélsa, miljo och sékerhet idr tre hornpelare i omsorgen om medarbetare och omgivning.
Ambitionen r att verka for att skydda medarbetare och omgivande milj6. Malsittningen 4r att kontinuerligt arbeta for
att miljon inte ska paverkas av verksamheten. Obducat har férutom att f6lja nuvarande milj6lagstiftning, en
miljopolicy och interna regler. Obducat strivar efter att tillverka utrustning pa ett sddant sitt att natur och miljo
paverkas i minsta mojliga omfattning. Obducats anldggningar ska ha minimal miljopaverkan. Vidare ska alla Bolagets
inkop i mojligaste man goras utifran ett miljoperspektiv och foretaget ska verka for effektivisering av
materialatervinning. Medarbetarna gors medvetna om hur de som individer kan minska foretagets miljopaverkan.
Detta hinger intimt samman med att vara sparsam med Bolagets resurser. Bolaget arbetar for att visa full 6ppenhet i
miljofragor. Obducats bedomning 4r att Bolaget for ndrvarande vil uppfyller samtliga stéillda myndighetskrav inom
miljéomréadet. Obducat bedriver arbetsmiljoarbete for att sikerstilla att radande arbetsmiljolagstiftning efterlevs. Med
hjdlp av arbetsmiljopolicyn forebyggs och minimeras olycksrisker.

Tendenser och faktorer som kan paverka Obducats verksamhet

Langa beslutstider hos industrin

Potentiella kunders utvirdering av Obducats teknik dr en omfattande process innan beslut kan fattas om att
implementera ny teknik eller ny leverantor av utrustning for massproduktion. Byte av produktionsteknik kan paverka
produktionsprocesser bade avseende tidigare savil som efterfoljande processteg vilket medfor att utviarderingen ofta
blir en iterativ process. Antalet iterationer som behdvs ér svart att forutsiga varfor ursprungliga tidplaner i manga fall
tendrar att dra ut i tiden.

Utveckling av konkurrerande tekniker

Obducat Technologies konkurrerar bl a med ett antal olika litografitekniker beroende pa vilket applikationsomrade
som r aktuellt. Forbittringar av existerande och redan industrialiserade litografitekniker sdsom exempelvis optisk
litografi eller laserbaserad litografi utgor ett potentiellt hot, parallellt med att det finns konkurrenter inom NIL-
omradet. Dérutover kan hot uppsta fran idag icke kind litografiteknik som skulle kunna utvecklas och som skulle
kunna ha kostnadsfordelar och prestanda som &r lika bra eller bittre i férhéllande till Obducats litografitekniker.
Bolagets produktportf6lj i sin helhet konkurrerar dven utifran mer traditionella konkurrensfaktorer diribland pris-
prestanda, teknisk prestanda, utrustningens flexibilitet och leveranstid.

Teknikomradet inom vilket Solar-semi verkar dr mer etablerat jamfort med NIL. Beroende pa kravspecifikationen fran
kunden sd finns det normalt sett ett par olika ytbeldggninstekniker som kan anvindas. Solar-semi erbjuder redan idag
produktlosningar som kan anpassas till de vanligast anvénda ytbeldggningsmetoderna for resistapplicering i industrin.

Konkurrenternas agerande

Beslutsprocesserna hos Obducats kunder och tinkbara kunder &r i manga fall starkt driven av resultaten fran tekniska
utvirderingar men dven faktorer sdsom pris, lokal nérvaro, service och support samt finansiell situation paverkar
beslutet. Obducats konkurrenter ér till del bolag som befinner sig i en kommersialiseringsfas alternativt ingar som en
mindre del i en storre koncern. Flertalet av bolagen har finansiellt stod fran riskkapitalaktorer och/eller statliga
organisationer alternativ fran storre koncern. En del aktorer kan i vissa fall anvinda pris som ett sitt att konkurrera pa
marknaden.

Patentrisker

Obducat har en omfattande patentportfo]j i vilken ett flertal av de centrala uppfinningarna skyddas genom patent i ett
flertal 1ander och/eller regioner. Ett antal centrala uppfinningar befinner sig fortfarande i ansokningsfas. Obducats
patentportfolj kan delas in i tva grupper — uppfinningar som betraktas som kdrnkompetens/teknologi och uppfinningar
som dr mer av karaktiren kringkompetens/teknologi. I kategorin kidrnkomptens/teknologi finns uppfinningar rérande
SoftPress-, IPS- och STU-teknikerna, EBR (Edge Bead Removal), RccT (Rotation Covered Chuck Technology).
Obducat har 193 pagéende patentirenden kopplade till 42 uppfinningar. Av de pagaende patentidrendena har 137
resulterat i beviljade patent.
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Framtidsutsikter

Med utgangspunkt i en bredare teknik- och produktportf6lj tack vare férvérvet av Solar-semi har Obducats
affarsmojligheter okat, bade inom tidigare fokuserade applikationsomraden men dven inom nya omraden. Obducat
Technologies och Solar-semi har efter manga ars langsiktigt marknads- och utvecklingsarbete uppnatt ett flertal viktiga
milstolpar. Inom NIL savil som ytbeliggning har Obducat idag produkter for massproduktionséindamal som 4r
etablerade och accepterade inom industrin.

Obducat Technologies andra generations NIL-plattform for industriell serieproduktion, kallad SINDRE®, har
framgangsrikt levererats till Kimberly-Clark for anvéndning vid pilotproduktion av medicinska komponenter.
SINDRE®-plattformen har dven levererats till en asiatisk kund f6r anviindning vid massproduktion av LED-chip.
Obducat Technologies har ddrutover nyligen lanserat en plattform for imprint 6ver stora ytor. Solar-semi har
framgangsrikt etablerat sig som storre leverantor till bl a OLED- och MEMS-industrin och har under 2015 levererat ett
flertal massproduktionssystem. Obducat anser att Solar-semi inom detta omrade &r en ledande aktor.

LED

Baserat pa den nya SINDRE®-plattformen har Obducat Technologies med mycket gott resultat levererat och erhallit
acceptansgodkinnande av den forsta SINDRE® 400 for LED-tillverkning. Arbetet tar nu vid med att driva pigdende
diskussioner med andra aktorer i LED-industrin vidare till affarsavslut. Beslutskriterierna for investeringar baseras
huvudsakligen pa den potential for I16nsamhets- och prestandaforbittring som foljer av ett skifte till NIL-teknik.
Genom de teknologier som tillforts Obducat tack vare forvirvet av Solar-semi, kan Obducat idag dven erbjuda
integrerade litografisystem dér bada processtegen ytbeldggning och NIL ingar. Ett faktum som gor att
kostnadseffektiviteten for Bolagets kunder dkas ytterligare.

Idag uppgar produktionskapaciteten inom LED-industrin till drygt 35 miljoner substrat per ar. Dagens installerade
produktionskapacitet utgér en potential om drygt hundra SINDRE®-system. Obducat bedomer att bolaget kan etablera
sig som en av huvudaktorerna pa denna marknad med en forvintan om en kraftig 6kning av antalet system orders
under 2016-2017.

Marknader under utveckling

Bioteknik och Medicinteknik

Obducat har under 2015 6kat antalet samarbetsdiskussioner inom applikationsomradet Marknader under utveckling.
Detta giller i synnerhet omradena bioteknik och tillverkning av medicinska komponenter. Den forsta framgéngen inom
medicinteknikomradet avseende NIL, uppnaddes i januari 2013 genom leveransen av pilotproduktionssystemet till
Kimberly-Clark. Samarbetet med Kimberly-Clark pagéar och ambitionen fran Kimberly-Clark #r att na fram till en
komplett specifikation avseende NIL-systemet, anpassat for fullskalig produktion under det ndrmaste aret. Dirutover
har Solar-semi ett flertal pdgaende kundprojekt med fokus pa massproduktion av MEMS och sensorer for anvindning
inom bl a biotekniska- och medicinska applikationer.

Display- och Solcellsindustrierna

Obducat Technologies lanserade i november 2015 det forsta NIL-systemet anpassat f6r nanoimprint over stora ytor for
forskning och utvecklingsarbete, det s k EITRE® Large Area-systemet. Sammantaget stirker denna produktlansering
mojligheterna att etablera Obducat som en stor leverantor av NIL-teknik inom displayomradet men dven inom
solcellsindustrin. Detta tack vare att en stor del av infrastrukturen for displaytillverkning dven kan appliceras vid
solcellstillverkning. Ett flertal utvirderingar och diskussioner pagar och Bolaget bedomer det som mojligt att de forsta
orderna inom dessa omraden kan sikras under 2016.

Offentliga institutioner

Kunderna inom omradet Offentliga institutioner utgor fortfarande och kommer @ven i framtiden, att utgéra en viktig
del i Obducats arbete med att stirka bolagets varumirke och position som, enligt Bolagets bedomning, ledande foretag
inom NIL-teknik. Genom forskare och studenter vid universitet och institut nar Obducat idag framtidens beslutsfattare
hos industriella kunder. Positiva tecken pa sadana effekter kan ses redan idag och i takt med en 6kad installationsbas
och fler projekt ddr Obducats NIL-teknik anvinds, okar ocksa antalet potentiella projekt som kan na industrialisering.
Aven Solar-semi har produkter som #r anpassade for denna anvindarkategori vilket gor det mojligt att nd
samordningsfordelar.
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Utvald finansiell information

I det f6ljande presenteras sammanfattande ridkenskaper for Obducat-koncernen avseende rikenskapséaren 2012 — 2014
samt perioderna januari — september 2015 och januari — september 2014.

Reviderad finansiell information

De dokument som anges i punkterna ovan &r en del av detta Prospekt. Samtliga arsredovisningar avseende Obducat
som det hénvisas till i detta Prospekt har reviderats av Bolagets revisor. Bolagets revisor har i samtliga dessa
arsredovisningar limnat sérskilda revisorsanmirkningar rubricerade som Revisorsanméirkningar, vanligen se sidan 62.
Delarsrapporterna for Obducat avseende perioderna 1 jan — 30 sept 2014 och jan — sept 2015 har 6versiktligt granskats
av Bolagets revisor.

Dirutover har Bolagets revisor avgett den Revisorsrapport avseende Proformaredovisning som aterges pa sidan 72 i
detta Prospekt och som avser avsnittet Proformaredovisning pa sidorna 68-71. Bolagets revisor har ej granskat nagra
andra delar av detta Prospekt.

Redovisningsprinciper avseende Obducat

Redovisningsprinciperna ér upprittade enligt International Financial Reporting Standards (IFRS), godkénda av EG-
kommissionen for tillimpning inom EU samt RFR (Rédet for Finansiell Rapportering) 1 Kompletterande
redovisningsregler for koncerner. Moderbolaget tillimpar RFR 2, Redovisning for juridiska personer och
Arsredovisningslagen (ARL). I Bolagets finansiella rapportering har virdering av poster skett till anskaffningsvirde
om inget annat anges.
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Utvald finansiell information Obducat

Koncernens Resultatrakningar

jan-sept jan-sept
(kSEK) 2015 2014 2014 2013 2012
Intékter 19 214 26 109 31199 24 608 33384
Kostnad salda varor -4 743 -8 239 -9 946 -8 574 -9210
Bruttoresultat 14 471 17 870 21 253 16 034 24174
Roérelsekostnader
Marknads- och férsaljningskostnader -3 747 -3113 -4 038 -3735 -899
Administrationskostnader -7 094 -7 106 -9 237 -8 377 -10 690
Forsknings- och utvecklingskostnader -12 330 -11 147 -14 866 -13 471 -15912
Ovriga rérelseintékter 82 - - 57 26 164
Ovriga rérelsekostnader -3 -42 -100 - -2 685
Rérelseresultat -8 621 -3 538 -6 988 -9 492 20 152
Resultat fran finansiella poster
Réanteintakter och liknande resultatposter 15 3 7 - -
Réantekostnader och liknande resultatposter -92 -113 -123 -305 -1 093
Resultat fran andelar i koncernféretag - - - 164 9153
Resultat fore skatt -8 698 -3 648 -7 104 -9 633 28 212
Skatt pa periodens resultat - - - - -
Periodens resultat -8 698 -3 648 -7 104 -9 633 28 212
OVRIGT TOTALRESULTAT
Komponenter som inte kommer
att omklassificeras till periodens resultat - - - - -
Komponenter som kommer att
omklassificeras till periodens resultat
Valutakursdiff. vid omrakn. av utlandsverksamh. -67 -80 26 - 143
Valutakursdiff. vid omrékn. av kassaflédessakring 153 -36 -172 19 -
Skatt for periodens totalresultat - - - - -
Summa Ovrigt totalresultat 86 -116 -146 19 143
SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN -8612 -3764 -7 250 -9 614 28 355
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Koncernens Balansréakningar

30 sept 30 sept 31 dec 31 dec 31 dec
(kSEK) 2015 2014 2014 2013 2012
TILLGANGAR
Anléaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten 33 370 29 310 30 767 26 348 25329
Patent 10 208 11 623 11 369 13298 15 461
Summa Immateriella anldggningstillgangar 43578 40 933 42 136 39 646 40 790
Materiella anldggningstillgangar
Maskiner och inventarier 2088 612 589 610 918
Summa Materiella anldggningstillgangar 2088 612 589 610 918
Summa Anldggningstillgangar 45 666 41 545 42725 40 256 41708
Omsiéttningstillgangar
Varulager m m 3252 5758 2 926 1633 1476
Kundfordringar 1404 3735 3483 1416 1514
Ovriga fordringar 1638 2337 1872 1670 3744
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2694 4877 3161 1533 2315
Kassa och bank 701 1 386 3053 447 17
Summa Omsiéttningstillgangar 9 689 18 093 14 495 6 699 9 066
SUMMA TILLGANGAR 55 355 59 638 57 220 46 955 50 774
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 22 444 22 443 22 443 18 704 18 704
Inbetalt ej registrerat aktiekapital - - 1 - -
Ovrigt tillskjutet kapital 410 766 410 762 410 766 395 147 395 147
Reserver 102 46 16 162 143
Ansamlad férlust -393 149 -386 045 -386 045 -376 412 -404 625
Periodens resultat -8 698 -3 648 -7 104 -9 633 28 212
Totalt Eget kapital hanforligt
till moderbolagets aktiedgare 31 465 43 558 40 077 27 968 37 581
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut - 1699 - 2760 1756
Leverantdrsskulder 7575 2683 3001 2049 2387
Pensionsavséttning 1 566 188 267 895 619
Ovriga skulder 1267 878 1203 2682 2174
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 13 482 10 632 12672 10 601 6 257
Summa kortfristiga skulder 23 890 16 080 17 143 18 987 13193
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 55 355 59 638 57 220 46 955 50 774
Poster inom linjen
Stéllda sékerheter
Foretagsinteckningar 2400 4 200 4 200 4 200 4 200
Tillgangar med aganderattsférbehall 788 0 430 26 106
Summa stéllda séakerheter 3188 4200 4630 4 226 4 306
Eventualitetsforpliktelser
Borgen Inga Inga Inga Inga Inga
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Koncernens Kassaflédesanalyser

jan-sept jan-sept
(kSEK) 2015 2014 2014 2013 2012
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Resultat efter finansiella poster -8 698 -3 648 -7 104 -9 633 28212
Justeringar for poster som ej paverkar kassaflédet 6 092 5645 7732 7 285 -24 188
Foérandring av rérelsekapital 9134 -12 301 -4 274 7 587 -9 045
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 6 528 -10 304 -3 646 5239 -5 021
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -7 208 -6 853 -10 108 -5 765 -6 751
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -1 672 -197 -239 -48 -153
Avyttring av dotterbolag - - - - 9 349
Kassafléde fran Investeringsverksamheten -8 880 -7 050 -10 347 -5813 2445
Summa Kassafléde efter Investeringsverksamheten -2 352 -17 354 -13 993 -574 -2 576
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Nyemission - 20 563 20 567 - -
Emissionskostnader - -1 209 -1 208 - -
Optionsteckning - - - - 9
Foérandring av skuld till kreditinstitut - -1 061 -2 760 1004 1449
Kassafléde fran Finansieringsverksamheten 0 18 293 16 599 1 004 1458
PERIODENS KASSAFLODE -2 352 939 2 606 430 -1118
Likvida medel vid periodens bdrjan 3053 447 447 17 1135
Likvida medel vid periodens slut 701 1 386 3053 447 17
Arets forandring av likvida medel -2 352 939 2 606 430 -1118
Férandringar i Eget kapital
(kSEK Koncern)
Balanserade

Ovrigt vinstmedel inkl
Koncernens eget Ej registrerat Aktie- tillskjutet Omraknings- periodens
Kapital aktiekapital kapital kapital reserv resultat Summa
Eget kapital 31 dec 2012 - 18 704 395 147 143 -376 413 37 581
Férandring 2013
Arets resultat - - - - 9633 -9633
Ovrigt totalresultat - - - 19 - 19
Eget kapital 31 dec 2013 - 18 704 395 147 162 -386 045 27 968
Foéréndring 2014
Nyemission 1 3739 16 827 - - 20 567
Nyemissionskostnader - - -1 208 - - -1 208
Arets resultat - - - - -7 104 -7 104
Ovrigt totalresultat - - - -146 - -146
Eget kapital 31 dec 2014 1 22 443 410 766 16 -393 149 40 077
Foéréndring 2015
Nyemission -1 1 - - - -
Ovrigt totalresultat - - - 86 -8 698 -8612
Eget kapital 30 sept 2015 - 22 444 410766 102 -401 847 31 465
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Nyckeltal och data per aktie (Koncern)

Nyckeltal definierade enligt IFRS

30 sept 30 sept 31 dec 31 dec 31 dec
(kSEK) 2015 2014 2014 2013 2012
Bruttomarginal (%) 75 68 68 65 72
Vinstmarginal (%) * neg neg neg neg 85
Eget kapital (kSEK) 31465 43 558 40 077 27 968 37 581
Soliditet (%) 57 73 70 60 74
Likvida medel (kSEK) 701 1386 3053 447 17
Resultat per aktie fére utspadning (SEK) -0,39 -0,18 -0,32 -0,52 1,51
Resultat per aktie efter utspédning (SEK) * -0,39 -0,18 -0,32 -0,52 1,51
Utdelning per aktie (SEK) na na na na na
Eget kapital per aktie (SEK) 1,40 1,94 1,79 1,50 2,01
Alternativa nyckeltal ej definierade enligt IFRS

30 sept 30 sept 31 dec 31 dec 31 dec
(kSEK) 2015 2014 2014 2013 2012
Omsattningstillvaxt (%) -26 44 27 -26 -1
Tillvaxt i Bruttoresultat * -19 47 33 -34 12
Rorelsemarginal (%) * -45 -14 -22 -39 60
Operativt kapital (kSEK) * 30 764 43 871 37 024 30 281 39 320
Sysselsatt kapital (kSEK) 31465 45 257 40 077 30728 39 337
Réntebarande nettoskuld (kSEK) -701 313 -3 053 2313 1739
Kapitalomsattningshastighet (ggr) * 0,4 0,6 0,6 0,5 0,6
Skuldsattningsgrad (ggr) 0 0 0 0,1 0
Réntetéckningsgrad (ggr) * -94 -31 -57 -31 27
Andel riskbarande kapital (%) 57 73 70 60 74
Kassaflode fore investeringar (kKSEK) 6 528 -10 304 -3 646 5239 -5 021
Kassaflode efter investeringar (kSEK) -2 352 -17 354 -13 993 -574 -2 576
Sjalvfinansieringsgrad (ggr) * 0,7 neg neg 0,9 neg
Immateriella anlaggningstillgangar (kSEK) 7 208 6 853 10108 5765 6 751
Materiella anlaggningstillgangar (kSEK) 1672 197 239 48 153
Féradlingsvérde per anstélld (kSEK) * 226 407 606 478 1694
P/E-tal neg neg neg neg 0,84
Icke finansiella nyckeltal ej definierade enligt IFRS

30 sept 30 sept 31 dec 31 dec 31 dec
(kSEK) 2015 2014 2014 2013 2012
Medelantalet anstéllda (st) 23 21 22 20 23
Férséljning per anstalld (kSEK) 835 1243 1418 1230 1451
Antal aktier (st) 22443565 22442994 22442994 18704187 18704179
Genomesnittligt antal aktier fére utspadning (st) 22443502 20781302 22443184 18704187 18704179
Genomesnittligt antal aktier efter utspadning (st) 22443565 21612524 22443184 18704187 18704187

*Nyckeltal vilka ej &r reviderade av Bolagets revisor.
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Definition av nyckeltal

Nyckeltal definierade enligt IFRS

Bruttomarginal
Vinstmarginal
Eget kapital
Soliditet
Likvida medel

Resultat per aktie fére utspadning
Resultat per aktie efter utspadning

Utdelning per aktie
Eget kapital per aktie

Bruttoresultat i procent av intékterna

Periodens resultat i procent av intakterna

Eget kapital vid periodens slut

Eget kapital i procent av balansomslutningen

Banktillgodohavanden och kassa

Resultat efter skatt i relation till genomsnittligt antal aktier

Resultat efter skatt i relation till genomsnittligt antal aktier efter utspadning. Justering goérs i
resultatet for eventuell ranta for konvertibla forlagslan vilken laggs tillbaka. Antal aktier efter
utspadning beraknas utifran att samtliga eventuella utestaende konvertibla férlagslan
konverteras till aktier samt att samtliga eventuella optionsratter 16ses in. Hansyn tages
endast i de fall da utspadningseffekt medfdr ett férsadmrat resultat per aktie.

Faktisk utdelning dividerat med antal aktier vid arets slut

Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut

Alternativa nyckeltal ej definierade enligt IFRS

Omséttningstillvaxt
Tillvaxt i bruttoresultat
Rérelsemarginal
Operativt kapital

Sysselsatt kapital
Réntebarande nettoskuld

Kapitalomséattningshastighet
Skuldséttningsgrad

Réntetackningsgrad

Andel riskbarande kapital
Kassaflode fore investeringar

Kassafléde efter investeringar

Sjalvfinansieringsgrad

Immateriella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar
Foradlingsvarde per anstalld
P/E-tal

Okning av intdkterna i procent av foregaende ars intékter

Okning/minskning av bruttoresultatet i procent av féregaende ars bruttoresultat
Rérelseresultat i procent av intakterna

Balansomslutning minskad med icke rantebarande skulder, inklusive latent skatt, kassa och
bank

Balansomslutning minskad med icke rantebarande skulder inklusive latent skatt

Nettot av rédntebarande avsattningar och skulder minus finansiella tillgangar inklusive likvida
medel

Avrets fakturering (rullande 12 manader) dividerad med genomsnittlig balansomslutning
Réntebarande skulder dividerat med eget kapital

Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader dividerat med finansiella
kostnader

Eget kapital plus minoritetsandelar plus latent skatt i procent av balansomslutningen
Resultat efter finansiella poster plus poster som inte paverkar kassaflédet minus férandring
av rorelsekapital

Resultat efter finansiella poster plus poster som inte paverkar kassaflédet minus férandring
av rérelsekapital och investeringar

Kassafléde fére investeringar dividerat med investeringar

Investeringar i immateriella anlédggningstillgangar efter eventuella avyttringar exklusive
omklassificeringar

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar efter eventuella avyttringar

Rérelseresultat plus personalkostnader dividerat med medelantalet anstéllda

Beraknat prisintervall dividerat med resultat per aktie

Icke finansiella nyckeltal ej definierade enligt IFRS

Medelantalet anstéllda
Foérséljning per anstalld
Antal aktier
Genomsnittligt antal aktier

Medelantalet anstéllda under perioden

Férséljning dividerat med medelantalet anstallda

Antal utestdende aktier vid periodens slut

Genomsnittligt antal aktier efter split, fond- och nyemissioner
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Utvald finansiell information Solar-semi

Solar-semi GmbH bildades 2009, men verksamheten startade redan 1994 i ett tidigare bolag. Solar-semi bedriver
verksamhet utifran sitt kontor och produktionsanliggning i Radolfzell, Tyskland. For de tva senaste rikenskapsaren
har reviderad finansiell information sammanstillts for Solar-semi i enlighet med nationella redovisningsstandarder i
Tyskland. T detta avsnitt aterges utvald finansiell information avseende ridkenskapsaren 2013, 2014 samt perioderna jan
—sept 2014 och jan — sept 2015. Solar-semi har kalenderdr som rikenskapsar. Revisionsberittelserna aterges pa
sidorna 94 och 95 i detta Prospekt.

Arsredovisningarna finns tillgingliga for granskning i elektroniskt format pa Obducats hemsida www.obducat.com.
Kopior av handlingarna finns ocksa tillgiangliga pa Obducats kontor med adress: Scheelevigen 2, SE-223 63 Lund.
Handlingarna kan #ven bestillas i pappersformat. Bestéllning kan ske genom att ringa Obducats huvudkontor pa
telefonnummer 046-10 16 00.

Redovisningsprinciper

Den finansiella informationen avseende Solar-semi @r hamtad fran Solar-semi’s arsredovisningar som upprittats enligt
German GAAP. Arsredovisningarna for 2013 och 2014 har varit foremél for frivillig revision av SGK Auditnet GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Konigstein. Delarsboksluten for peridoerna jan-sept 2014 och 2015 har inte
reviderats. Kassaflodesanalyserna har inte reviderats av bolagets revisor dé bolaget enligt German GAAP inte &r
skyldigt att uppritta nagon kassaflodesanalys. Nyckeltalen som anges har inte reviderats av bolagets revisor.

Vasentliga skillnader i redovisningsprinciper

Obducat tillimpar successiv resultatavrakning med hiinsyn till firdigstillandegrad av maskinprojekt. Enligt German
GAAP ir successiv resultatavriakning enligt IAS 11 inte tilldten. Solar-semi tillimpar normalt resultatavrikning vid
leverans av produkten eller da risken 6vergar till kund. Bolaget gor dé en avsittning for aterstdende kostnader for
installation och godkinnande.

Obducat aktiverar utvecklingskostnader till den del de avser produktplattformar och processer som bedoms generera
framtida intdkter. Utvecklingskostnader kan kapitaliseras enligt German GAAP enligt IAS 38.57. Solar-semi har
undlatit att kapitalisera utvecklingskostnader da bolaget inte pa ett tillrickligt tillforlitligt sitt kunnat méta dessa och
visa pa framtida intdkter fran dem.

Omréknad valuta fran EUR till SEK

Notera sérskilt att rikenskaperna i detta Prospekt som avser Solar-semi #r baserade pa rikenskaperna i Solar-semi vars
rapporteringsvaluta dr euro (EUR). Notera #ven att rikenskaperna i detta Prospekt, for att ge en sa tydlig bild som
mojligt, finns presenterade bade som euro (EUR) och svenska kronor (SEK). Omriknade ridkenskaper till svenska
kronor (SEK) har inte reviderats av Bolagets revisor.

Resultatrikning

Resultatrikningen har omriknats till svenska kronor (SEK) med genomsnittskursen for helaren 2013 (8,6508 SEK / 1
EUR ), och 2014 (9,0961 SEK / 1 EUR ) samt den genomsnittliga vixelkursen for niomanaderssperioderna med slut
den 30 september 2015 (9,3660 SEK / 1 EUR) och 30 september 2014 (9,0635 SEK / 1 EUR). Valutakurserna &r
hamtade fran Sveriges Riksbank.

Balansrikning

Balansrikningen har omréknats till svenska kronor (SEK) med vixelkursen pa balansdagarna den 31 december 2013
(8,9430 SEK / 1 EUR), den 31 december 2014 (9,5155 SEK / 1 EUR ) samt vixelkursen pa balansdagarna den 30
september 2015 (9,4119 SEK / 1 EUR) och den 30 september 2014 (9,1815 SEK / 1 EUR). Valutakurserna dr himtade
fran Sveriges Riksbank.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen for perioderna har omréknats till svenska kronor (SEK) enligt balansdagens

kurs for alla fordandringar i balansposter, och den genomsnittliga vixelkursen for motsvarande period for samtliga
resultatrikningsposter. Anvinda vixelkurser finns angivna ovan under rubrikerna Resultatrikning respektive
Balansrikning.
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Nedan éterges Solar-semis sammanfattande rikenskaper i SEK och EUR for rikenskapsaren 2013 och 2014 samt
perioderna jan — sept 2014 och jan — sept 2015.

Resultatrakningar
jan-sept  jan-sept jan-sept  jan-sept

2015 2014 2014 2013 2015 2014 2014 2013
(kSEK) (kSEK)  (kSEK)  (kSEK)  (kSEK) (kEUR)  (kEUR)  (kEUR)  (KEUR)
Intékter 36359 29211 46854 39257 3882 3223 5151 4538
Kostnad salda varor 24389 20746 -31009 -30061 2604  -2289  -3409  -3475
Bruttoresultat 11970 8465 15845 9196 1278 934 1742 1063
Rorelsekostnader
Marknads- och forsaljningskostnader -11380 -8946 -13654 -10805 -1215 987  -1501 -1249
Administrationskostnader 4065  -3970 -5421 -5 597 -434 -438 -596 -647
Forsknings- och utvecklingskostnader - - - - - - - -
Ovriga rérelseposter 422 372 437 138 45 41 48 16
Summa Rérelsekostnader 15023 -12544 -18638 -16264 1604 1384  -2049 1880
Rorelseresultat -3053 -4079 -2793 -7068 -326 -450 -307 817
Netto, finansiella poster -328 -326 -427 -311 -35 -36 -47 -36
Resultat fore skatt -3 381 4405 -3220 -7379 -361 -486 -354 -853
Skatt pa periodens resultat - - - - - - - -
Periodens resultat -3 381 4405 -3220 -7379 -361 -486 -354 -853
Balansrakningar

30sept 30sept 31dec  31dec 30sept 30sept 31dec  31dec

2015 2014 2014 2013 2015 2014 2014 2013
(kSEK) (kSEK)  (kSEK)  (kSEK)  (kSEK) (kEUR)  (kEUR)  (kEUR) (KEUR)
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 94 202 152 420 10 22 16 47
Materiella anlaggningstillgangar 1082 1221 1218 1243 115 133 128 139
Summa Anlaggningstillgangar 1176 1423 1370 1663 125 155 144 186
Omsittningstillgangar
Varulager m m 11671 9742 10496 7745 1240 1061 1103 866
Kundfordringar 10 748 8631 13046 9149 1142 940 1371 1023
Ovriga fordringar 1365 1643 1722 2030 145 179 181 227
Kassa och bank 245 441 266 331 26 48 28 37
Summa Omsittningstillgangar 24029 20457 25530 19245 2553 2228 2683 2152
SUMMA TILLGANGAR 25205 21830 26900 20918 2678 2383 2827 2339
EGET KAPITAL OCH SKULDER
EGET KAPITAL 20914 18298 -17709 -13477 2222 1993 1861 -1507
SKULDER
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 5591 6877 6438 3846 594 749 682 430
Leverantdrsskulder 6118 2745 7879 2942 650 299 828 329
Pensionsavsattningar 2692 1974 4938 2 066 286 215 519 231
Ovriga skulder 26937 23624 24979 22169 2862 2573 2625 2479
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 4781 4958 324 3372 508 540 34 377
Summa Kortfristiga skulder 46119 40178 44609 34395 4900 4376 4688 3846
Langfristiga skulder - - - - - - - -
Summa skulder 46119 40178 44609 34395 4900 4376 4688 3846
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 25205 21880 26900 20918 2678 2383 2827 2339
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Kassafl6desanalyser

jan-sept  jan-sept jan-sept  jan-sept

2015 2014 2014 2013 2015 2014 2014 2013
(kSEK) (kSEK)  (kSEK)  (kSEK)  (kSEK) (kEUR)  (kEUR)  (kEUR)  (KEUR)
Kassaflode fran den [6pande verksamheten -3 022 -3 828 2346  -6707 -321 -417 -251 -750
Férandring av rorelsekapital 4029 1340 455 7870 428 146 50 880
Kasssaflode fran [6pande verksamheten
efter forandring av rorelsekapital 1007 -2 488 -1 891 1163 107 =271 -201 130
Kassaflode fran den Investeringsverksamheten -198 -340 571 -215 21 -37 -60 24
Kassaflode fran Finansieringsverksamheten -828 2929 2398 -1002 -88 319 252 -112
Periodens kassaflode -19 101 -64 -53 -2 1" 9 -6
Nyckeltal

jan-sept  jan-sept jan-sept  jan-sept

2015 2014 2014 2013 2015 2014 2014 2013
(kSEK) (kSEK)  (kSEK)  (kSEK)  (kSEK) (kEUR)  (kEUR)  (kEUR)  (KEUR)
Rérelsemarginal (%) -8 -14 -6 -18 -8 -14 -6 -18
Eget kapital 20914 18298 17709 -13477 2222 -1993 1861 -1507
Soliditet (%) -83 -84 -66 -64 -83 -84 -66 -64
Kassaflode fore investeringar 1007 -24838  -1891 1163 107 271 -201 130
Likvida medel 245 441 266 331 26 48 28 37
Medelantalet anstéllda 31 3 31 32 3 3 31 32
Eget kapital per aktie (SEK) 2,1 -18 -18 -1,3 0,2 0,2 0,2 0,2
Utdelning per aktie (SEK) - - - - - - - -
Inget av ovanstaende nyckeltal har rediverats av Solar-semis revisor.
Definitioner av nyckeltal
Rorelsemarginal Rérelseresultat i procent av intakterna
Eget kapital Eget kapital vid periodens slut
Soliditet Eget kapital i procent av balansomslutningen

Kassafldde fore investeringar

rorelsekapital

Likvida medel
Medelantal anstéllda
Eget kapital per aktie
Utdelning per aktie

Banktillgodohavanden och kassa
Medelantalet anstallda under perioden
Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut
Faktisk utdelning dividerat med antal aktier vid periodens slut

Resultat efter finansiella poster plus poster som inte paverkar kassaflodet minus forandring av
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen
Obducat-koncernen

Resultatrakningar

Nettoomsiittning

Obducats intdkter 2014 (rakenskapsaret 2013 inom parantes) uppgick till 31 199 (24 608) kSEK vilket var en 6kning
med 28,6 procent till 6 591 kSEK jamfort med foregdende ar. Forklaring till intiktsokningen 2014 var bl a en hogre
orderingang under 2014. Orderingangen 6kade 2014 till 29,4 (26,0) MSEK vilket var en forbattring med 13,1 procent
till 3,4 MSEK jiamfort med 2013. Orderinging och intiikter frin EITRE®-maskiner till universitet och institut var
avsevirt hogre under 2014. Obducats intékter 2013 (2012) uppgick till 24 608 (33 384) kSEK vilket var en minskning
med 26,3 procent till 8 776 kSEK jamfort med foregaende ar. Forklaring till de minskade intékterna var lagre intdkter
fran projekt. Intdkter fran forséljningen av NIL-maskiner var pa samma niva biagge aren. Obducats intikter under
perioden jan — sept 2015 (jan — sept 2014) uppgick till 19 214 (26 109) kSEK vilket var en minskning med 16,4
procent till 6 895 kSEK. Orderingangen under perioden jan — sept 2015 (jan — sept 2014) uppgick till 12 711 (21 852)
KSEK. Den hogre orderingdngen och intiikterna under 2014 forklaras helt av ordern pé ett SINDRE® 400-system som
erholls i januari och levererades i december 2014. Vid utgangen av perioden uppgick orderstocken till 7 645 (6 608)
kSEK. Okningen i orderingdng och orderstock forklarades av att i orderingdngen 2015 ingick fyra EITRE®-maskiner
medan det i orderingangen 2014 ingick fyra EITRE®-maskiner samt en SINDRE®-maskin. Intikter per geografisk
marknad respektive omrade framgar i tabellerna nedan.

INTAKTER FORDELADE PER GEOGRAFISK MARKNAD

jan-sept jan-sept
(kSEK Koncern) 2015 2014 2014 2013 2012
Norden 334 800 931 487 1167
Ovriga Europa 8 536 4 575 6 661 3091 12 505
USA 524 2298 2465 17 503 4 262
Asien 8277 18 436 21142 3527 15 450
Ovriga marknader 1 543 - - - -
Summa 19214 26 109 31199 24 608 33 384
INTAKTER FORDELADE PER OMRADE

jan-sept jan-sept
(kSEK Koncern) 2015 2014 2014 2013 2012
Varuférséljning 14 691 22 676 29 164 21 851 25677
Tj&nsteuppdrag 4 523 3433 2035 2757 7707
Summa 19214 26 109 31199 24 608 33 384

Rorelsekostnader

Rorelsens kostnader bestar huvudsakligen av kostnader for forskning och utveckling, administration samt
marknadsforing och forsiljning. Rorelsens kostnader 2014 (2013) uppgick till 28 241 (25 526) kSEK vilket var en
6kning med 10,6 procent till 2 715 kSEK. Forklaring till kostnadsokningen var frimst 6kade forsknings- och
utvecklingskostnader samt 6kade administrationskostnader. Rorelsens kostnader 2013 (2012) uppgick exklusive
Ovriga rorelseintikter till 25 583 (30 186) kSEK vilket var en minskning med 4 603 kSEK. Forklaring till
minskningen utgors av en kombination av ldgre administrations- och forsknings- och utvecklingskostnader 2013 samt
att nedskrivning av immateriella anldggningstillgangar ingick i rorelsens kostnader 2012. Dirtill kom en dkning av
Marknknads- och forsiljningskostnader 2013. Ovriga rorelseintikter ingick med 57 (26 164) kSEK bland rorelsens
kostnader. 2012 ingick en ackordsvinst om 26 156 kSEK p g a genomford foretagsrekonstruktion i moderbolaget
Obducat AB (publ). Obducats rorelsekostnader f6r perioden jan — sept 2015 (jan - sept 2014) uppgick till 23 092
(21 408) kSEK vilket var en 6kning med 7,9 procent till 1 684 kSEK (7,9 procent). Okningen forklarades
huvudsakligen av 6kade marknads- och forsiljningskostnader samt 6kade forsknings- och utvecklingskostnader.
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Rorelseresultat

Rorelseresultatet dr direkt beroende pa Bolagets rorelseintikter och rorelsekostnader vilka beskrivits ovan. Rorelse-
resultatet 2014 (2013) uppgick till -6 988 (-9 492) kSEK vilket var en forbéttring med 2 504 kSEK. Forklaring till
forbéttringen var frimst tidigare nimnda 6kade forsiljningen av EITRE®-maskiner till universitet och institut.
Rorelseresultatet 2013 (2012) uppgick till -9 492 (20 152) kSEK vilket var en forsdmring med 29 644 kSEK.
Forklaring till férsimringen var den engangsintéikt som beskrevs i foregaende avsnitt. Obducats rorelseresultat for
perioden jan — sept 2015 (jan - sept 2014) uppgick till -8 621 (-3 538) kSEK vilket var en forsdmring med 5 083 kSEK.
Forsamringen forklarades framst av lagre forséljning.

Resultat efter skatt

Resultatet efter skatt 2014 (2013) uppgick till -7 104 (-9 633) kSEK vilket var en forbittring med 26,3 procent till

2 529 kSEK. Forklaring till forbéttringen var det forbéttrade rorelseresultat. Resultatet efter skatt 2013 (2012) uppgick
till -9 633 (28 212) kSEK vilket var en minskning med 37 845 kSEK. Forklaring till minskningen var forutom det som
angavs for rorelseresultatet ovan, att en vinst om 9 153 kSEK fran avyttring av dotterbolag ingick ar 2012. Obducats
resultat efter skatt for perioden jan — sept 2015 (jan - sept 2014) uppgick till -8 698 (-3 648) kSEK vilket var en
forsamring med 5 050 kSEK. Forsamringen forklarades av ldgre forsiljning och hogre rorelsekostnader.

Balansrakningar

Immateriella anliggningstillgangar

Immateriella tillgdngar bestar av balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och patent. Forskning och utveckling
bedrivs med fokus pa det prioriterade applikationsomradet LED samt pa externt finansierade utvecklingsprojekt.
Patent har till uppgift att skapa en exklusivitet och skydd for den know-how som byggts upp i Bolaget vilken utgér en
viktig del i basen for framtida intdktsgenerering. Immateriella anldggningstillgangar skrivs av pa 10 ar.

Immateriella anlidggningstillgangar uppgick den 31 dec 2014 (31 dec 2013) till 42 136 (39 646) kSEK vilket var en
okning med 6,3 procent till 2 490 kSEK. Forklaring till okningen var frimst 6kade balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten. Immateriella anldggningstillgangar uppgick den 31 dec 2013 (31 dec 2012) till 39 646 (40 790)
kSEK vilket var en minskning med 2,8 procent till 1 144 kSEK. Forklaring till minskningen var framst att arets
16pande avskrivningar Gversteg arets balanserade utgifter for utvecklingsarbeten. Per den 30 sept 2015 (30 sept 2014)
uppgick Immateriella anldggningstillgangar till 43 578 (40 933) kSEK vilket var en 6kning med 6,5 procrnt till 2 645
kSEK. Forklaring till 6kningen var frimst 6kade balanserade utgifter for utvecklingsarbeten.

Materiella anlidggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar bestar uteslutande av maskiner och inventarier vilket framgar i balansrikningen.
Investeringar i materiella anldggningstillgangar avser huvudsakligen iordningsstillande av nytt renrum och lokal for
produktion. Obducat har inga leasade maskiner eller andra anldggningstillgdngar. Foretagets tjdnstebilar behandlas
som operationell leasing. Materiella anldggningstillgangar uppgick den 31 dec 2014 (31 dec 2013) till 589 (610) kSEK
vilket var en minskning med 3,4 procent till 21 kSEK. Orsak till minskningen var att avskrivningarna var hogre 4n
nyinvesteringarna. Materiella anldggningstillgangar uppgick den 31 dec 2013 (31 dec 2012) till 610 (918) kSEK vilket
var en minskning med 33,6 procent till 308 kSEK. Orsak till minskningen var att avskrivningarna var hogre dn
nyinvesteringarna. Per den 30 sept 2015 (30 sept 2014) uppgick Materiella anldggningstillgéangar till 2 088 (612) kSEK
vilket var en 6kning med 241 procent till 1 476. Okningen berodde frimst pa investeringar avseende iordningsstillande
av nytt renrum och produktionslokal.

Omsiittningstillgangar

Omsittningstillgdngarna bestér av varulager, kortfristiga fordringar och likvida medel. Omsittningstillgangarna
uppgick den 31 dec 2014 (31 dec 2013) till 14 495 (6 699) kSEK vilket var en 6kning med 116 procent till 7 796
kSEK. Den kraftiga 6kningen berodde framst pa dkade likvida medel men &dven pa dkade kundfordringar samt 6kade
forutbetalda kostnader och upplupna intékter. Omséttningstillgangar uppgick den 31 dec 2013 (31 dec 2012) till 6 699
(9 066) kSEK vilket var en minskning med 26,1 procent till 2 367 kSEK. Foridndringen berodde pa normal variation i
rorelsekapitalet. Per den 30 sept 2015 (30 sept 2014) uppgick omsittningstillgangarna till 9 689 (18 093) kSEK vilket
var en minskning med 46,4 procent till 8 404 kSEK. Minskningen forklarades framforallt av reducering av varulager,
kundfordringar samt forutbetalda kostnader och upplupna intikter.
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Eget kapital

Aktiekapitalet uppgick den 31 dec 2014 (31 dec 2013) till 22 443 (18 704) kSEK vilket var en 6kning med 20,0
procent till 3 739 kSEK. Totalt eget kapital uppgick till 40 077 (27 968) kSEK vilket var en 6kning med 43,3 procent
till 12 109 kSEK. Forindringen berodde sammantaget fraimst pa en 6kning av eget kapital med 20 567 kSEK tack vare
genomf6rd nyemission samt arets resultat om -7 104 kSEK. Aktiekapitalet uppgick den 31 dec 2013 (31 dec 2012) till
18 704 (18 704) kSEK. Eget kapital 2013 (2012) uppgick till 27 968 (37 581) kSEK vilket var en minskning med 25,6
procent till 9 613 kSEK. Forandringen avsdg framst arets resultat. Per den 30 sept 2015 (30 sept 2014) uppgick Eget
kapital till 31 465 (43 558) kSEK vilket var en minskning med 27,8 procent till 12 093 kSEK (27,8 procent).
Minskningen berodde frimst pa periodens resultat.

Skulder

Bolagets skulder uppgick den 31 dec 2014 (31 dec 2013) till 17 143 (18 987) kSEK vilket var en minskning med 9,7
procent till 1 844 kSEK. Skulderna utgjordes frimst av upplupna kostnader och forutbetalda intéikter (12 672 kSEK)
samt leverantorsskulder (3 001 kSEK). Bolagets skulder uppgick den 31 dec 2013 (31 dec 2012) till 18 987 (13 193)
kSEK vilket var en 6kning med 43,9 procent till 5 794 kSEK. Réntebdrande skulder till kreditinstitut ingick med 2 760
(1 756) kSEK. Resterande del av skuldokningen var framst hdnforlig till 6kning av erhallna forskott fran kunder samt
till viss del reservering for tillkommande kostnader i gjorda leveranser. Per den 30 sept 2015 (30 sept 2014) uppgick
Bolagets skulder till 23 890 (16 080) kSEK vilket var en 6kning med 48,6 procent till 7 810 kSEK. Okningen berodde
frimst pa 6kade leverantdrsskulder samt 6kade upplupna kostnader och forutbetalda intékter. Samtliga skulder &r
kortfristiga skulder. Bolaget har inga kreditfaciliteter hos bank.

Kassaflode

Kassaflodet 2014 (2013) fran den 16pande verksamheten uppgick till -3 646 (5 239) kSEK vilket var en forsamring
med 8 885 kSEK. Forklaring till det forsdmrade kassaflodet var huvudsakligen stor fordndring i rorelsekapitalet.
Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -10 347 (-5 813) kSEK vilket huvudsakligen forklarades av
investeringar i immateriella anldggningstillgdngar. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till

16 599 (1 004) kSEK. Den kraftiga 6kningen berodde pa en genomférd kontant nyemission om 20 567 kSEK. Obducat
hade for 2014 (2013) ett positivt totalt kassaflode pa 2 606 (430) kSEK. Likvida medel per den 31 december 2014
uppgick till 3 053 (447) kSEK.

Kassaflodet 2013 (2012) fran den 16pande verksamheten uppgick till 5239 (-5 021) kSEK vilket var en forbittring
med 10 260 kSEK. Forklaring till det forbittrade kassaflodet 2013 var huvudsakligen stora ej kassapaverkande poster i
resultatet for 2012 hinforliga till foretagsrekonstruktionen i Obducat. Kassaflodet fran investeringsverksamheten
uppgick till -5 813 (2 445) kSEK vilket huvudsakligen forklarades av investeringar i immateriella anldggnings-
tillgdngar samt att det 2012 ingick resultat fran avyttring av dotterbolag med 9 349 kSEK. Finansieringsverksamheten
bidrog med ett kassaflode om 1 004 (1 458) kSEK. Kassaflodet bada aren avser fordndring av skuld till kreditinstitut.
Obducat hade for 2013 (2012) ett positivt totalt kassaflode pa 430 (-1 118) kSEK. Likvida medel per den 31 december
2013 uppgick till 447 (17) kSEK.

Kassaflodet for perioden jan — sept 2015 (jan — sept 2014) fran den 16pande verksamheten uppgick till 6 528 (-10 304)
kSEK vilket var en forbittring med 16 832 kSEK. Forklaring till det forbéttrade kassaflodet var huvudsakligen stor
fordndring i rorelsekapitalet. Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -8 880 (-7 050) kSEK vilket var
en forsamring med 1 830 kSEK. Forsdmringen berodde pa investeringar, huvudsakligen avseende iordningsstillande
av nytt renrum och lokal for produktion. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 0 (18 293) kSEK.
Minskningen berodde pa att inga finansieringsaktiviteter genomforts under perioden jan — sept 2015.

Obducat hade for perioden jan — sept 2015 (jan — sept 2014) ett totalt kassaflode pa -2 352 (939) kSEK. Likvida medel
per den 30 sept 2015 uppgick till 701 (1 386) kSEK.

Stallda sakerheter

Stillda sékerheter per den 30 sept 2015 (30 sept 2014) uppgick till 3 188 (4 200) kSEK. Foretagsinteckningar ingar
med 2 400 (4 200) kSEK. Resterande del av sikerheterna avsag leasade maskiner med dganderittsforbehall.
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Foérvérv och avyttringar av dotterbolag

Forutom forvirvet av Solar-semi som beskrivs i detta Prospekt, har inga externa bolagsforvirv skett under den senaste
femarsperioden. Ar2012 avyttrades dotterbolaget Quantechnologies Nordic AB till extern kopare. Avyttringen
medforde ett koncernmissigt resultat om 9 153 kSEK och en likviditetseffekt pa 9 349 kSEK.

Revisorsanmaérkningar

Arsredovisningarna avseende rikenskapséaren 2012 — 2014 som inforlivas genom hinvisning i detta Prospekt har
reviderats. Bolagets revisor har i revisionsberittelserna till arsredovisningarna for rikenskapsaren 2012 — 2014 ldmnat
sdrskilda revisorsanmarkningar, i samtliga rubricerade som ”Anmérkning”, enligt foljande:

Revisionsberiittelserna avseende rikenskapsaren 2012, 2013 och 2014
”Under 2012/2013/2014 har skatter och sociala avgifter vid flera tillfillen inte betalats i rditt tid. Bolaget har ddrmed

s

ej fullgjort sina skyldigheter enligt skatteforfarandelagen.’

Solar-semi

Resultatrikningar

For de tva senaste rikenskapsaren, 2013 och 2014, har Solar-semi’s intikter visat en 6kande trend. For 2013 uppgick
bruttomarginalen till drygt 23 procent. Under 2014 pabdrjades ett omstruktureringsarbete av den tidigare dgaren vilket
bl a ledde till att bruttomarginalen for 2014 steg till cirka 33 procent, en niva som bibehallits under perioden jan-sept
2015. I posterna for "kostnad sélda varor” ingar bl a kostnader for utveckling av maskinplattformar och processer
vilket drar ner bruttomarginalen. Solar-semis omkostnader domineras helt av kostnader for marknadsforing,
forsiljning och administration. Med nuvarande niva pa intidkterna ticker inte Solar-semi samtliga rorelsekostnader
varfor bolaget visar ett negativt rorelseresultat. For perioden jan-sept 2015 dkade Solar-semis intékter med dver 24
procent till kKSEK 36 359 i jamforelse med motsvarande period 2014. Finansiella poster avser huvudsakligen rinta pa
aktiedgarlan som har varit del av den tidigare dgarens finansiering av rorelsekapital och utveckling av produkt-
plattformar samt pa banklan. Pa grund av redovisade negativa resultat har bolaget inte betalat nagon skatt.

Balansrikningar

Solar-semi har valt att ej aktivera kostnader for utvecklingsarbeten i balansridkningen. Samtliga kostnader for
utveckling har omedelbart belastat resultatet. Immateriella tillgangar avser programvara. De materiella anldggnings-
tillgdngarna avser huvudsakligen datorer samt produktionsrelaterade maskiner och inventarier. Solar-semis
omsittningstillgangar domineras av belopp for varulager och kundfordringar. Solar-semi visar ett stort negativt eget
kapital i boksluten for 2013 och 2014. Hela aktiedgarlanet om kEUR 2 430 motsvarande kSEK 22 435 har av séljaren
till Solar-semi omvandlats till eget kapital genom ett kapitaltillskott pd samma belopp som kvittats mot aktiedgarlanet,
fore Obducats forvirv av bolaget. Avsittningar inkluderar interimsskulder, bl a agentkommissioner, tillkommande
installationskostnader och semesterloneskuld. Den huvudsakliga skuldposten i 6vriga skulder utgors av det ndimnda
aktiedgarlanet fran dgaren. Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter innefattar forskottsbetalningar fran kunder
vilket dr anledning till den stora variationen mellan aren.

Kassaflodesanalyser

Kassaflodet fran den 16pande verksamheten fore fordndring av rorelsekapital dr negativt p g a de redovisade negativa
resultaten. Rorelsekapitalet som framst bestar av varulager och kundfordringar visar stora variationer mellan
perioderna. Finansiering av rorelsekapitalbehovet har framst skett genom lan fran dgaren, banklan samt forskott fran
kunder. Aktiedgarlanet dr reglerat innan Obducats forvirv av Solar-semi.

Visentliga hiindelser efter 30 september 2015

Siljaren av Solar-semi har fore Obducats forvirv av Solar-semi den 16 november 2015, kapitaliserat bolaget genom att
den tidigare dgarens aktiedgarlan omvandlats till eget kapital genom ett kapitaltillskott pa samma belopp som kvittats
mot aktiedgarlanet. Efter denna transaktion dr det egna kapitalet i Solar-semi aterstéllt. Obducat har i samband med
forvirvet gett ett internlan till Solar-semi om KEUR 822 motsvarande kSEK 7 599. Léanet har anvints till att per
tilltradesdagen aterbetala utestaende bankldn om kEUR 492, leverantorsskuld till séljaren om kKEUR 140 samt kEUR
250 for att stirka Solar-semis rorelsekapital.
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Kapitalstruktur och annan finansiell information

Finansieringsstruktur, finansiella resurser och lanebehov

Obducat har idag begrinsade finansiella resurser. Detta begriansar Bolagets mojligheter att ta tillvara de mojligheter
som marknaden for NIL-system for industriell massproduktion ger efter de tva genombrottsorder som Bolaget erhallit
det senaste aret. Finansiering av rorelsekapital erfordras redan vid produktionsstart. Bolaget har ett kapitalbehov som
skulle kunna tillfredsstillas genom 6kade krediter och 1an. Bolagets finansieringsmdjligheter fran kreditinstitut dr dock
begrinsade. Mojlighet att utnyttja fakturabelaningskredit for finansiering av rorelsekapital dr dessutom begriansad da
flertalet av affirsuppliggen baseras pa remburs vilka inte dr belaningsbara.

Den 30 sept 2015 hade Obducat ett eget kapital om 31,5 MSEK samt 23,9 MSEK i totala skulder. Av dessa skulder var
2 400 kSEK tdckta av sikerheter varav hela beloppet utgjordes av foretagsinteckningar. Per den 30 sept 2015 hade
koncernen inga rintebdrande skulder. Fran och med den 30 sept 2015 fram till tidpunkten for Finansinspektionens
registrering av detta Prospekt (den 30 december 2015) har Bolagets egna kapital och skuldsittning paverkats av
forviarvet av Solar-semi, riktad emission av aktier, riktad emission av konvertibelt lan samt denna periods resultat.

EGET KAPITAL OCH SKULDSATTNING
(kSEK Koncern per den 30 sept 2015)

Kortfristiga skulder 23 890
Mot borgen -
Mot s&kerhet 2 400

Blancokrediter -

Langfristiga skulder -
Mot borgen -
Mot sakerhet -
Blancokrediter -

Eget kapital 31465

Aktiekapital 22 444

Ovrigt tillskjutet kapital 410 766

Reserver * 1 102 *1 Beloppet (102 kSEK) avser
Balanserat resultat -393 149 valutakursdifferenser vid omrakning
Periodens resultat -8 698 av utlandsverksamheter

NETTOSKULDSATTNINGSTABELL
(kSEK Koncern per den 30 sept 2015)

A. Kassa -
B. Likvida medel 701
C. Latt realiserbara vardepapper -
D. Summa Likviditet (A)+(B)+(C) 701
E. Kortfristiga fordringar 5736
F. Kortfristiga bankskulder -
G. Kortfristig del av langfristig skuld -
H. Andra kortfristiga skulder * 2 23 890 *2 Avser gj rantebarande skulder.
. Summa Kortfristiga skulder (F)+(G)+(H) 23 890
J. Netto kortfristig skuldsattning (I)-(E)-(D) 17 453
K. Langfristiga banklan -
L. Emitterade obligationer -
M. Andra langfristiga lan -
N. Langfristig skuldsattning (K)+(L)+(M) -
0. Nettoskuldsattning (J)+(N) 17 453
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Rorelsekapital

Det dr Obducats bedomning att det befintliga rorelsekapitalet inte r tillrickligt for de aktuella behoven under den
kommande tolvménadersperioden. Bolagets rorelsekapitalbehov &r frimst kopplat till investeringar i produktutveckling
och marknadsbearbetning samt kapital for drift av den 16pande verksamheten. Betriaffande investeringstakten dr denna
avhingig tempot i den kommersiella utvecklingen hos Bolagets kunder. Kassaflodet fran den 16pande verksamheten
och planerade investeringar f6r den kommande tolvmanadersperioden beriknas uppga till cirka -20 MSEK. Det
befintliga rorelsekapitalet bedoms tillrdckligt for att finansiera Bolagets verksamhet till och med februari manad 2016.
Styrelsen har dérfor beslutat om att anskaffa erforderligt rorelsekapital som técker atminstone den kommande
tolvmanadersperioden genom att foresla en extra bolagsstimma att fatta beslut om en foretridesemission vars totala
emissionsbelopp skall sidkra Bolagets rorelsekapitalbehov under de ndrmaste tolv manaderna. Obducats styrelse har
kallat till extra bolagsstimma att héllas den 30 december 2015 T det fall den extra bolagsstimman inte skulle bifalla
styrelsens forslag om nyemission eller, i det fall den extra bolagsstimman fattar beslut om foretradesemissionen men
att emissionen inte skulle tecknas till den grad att Bolagets rorelsekapitalbehov for den nirmaste tolvméanadersperioden
sikerstills, dr det styrelsens avsikt att soka alternativ extern finansiering, exempelvis via riktad emission, 1an och/eller
andra kreditfaciliteter sasom forskott fran kunder. Om Bolaget inte har mojlighet att sdkra tillridcklig extern
finansiering for att ticka den aterstiende bristen pa rorelsekapital, kan Bolaget komma att behdva vidta atgédrder sasom
avyttring av tillgdngar och reducering av personal. Om Bolaget, trots sddana atgirder, inte har mojlighet att sikra
tillricklig extern finansiering for att ticka den aterstdende bristen pa rorelsekapital och under forutsittning att inga
andra finansiella atgirder vidtas, utgor detta en risk for osdkerhet avseende den fortsatta driften och fortlevnaden av
Bolaget.

Genomforda, pagaende och framtida investeringar
Investeringar i anldggningstillgangar har under perioden 2012 — sept 2015 skett enligt f6ljande:

SAMMANFATTNING

jan-sept jan-sept
(kSEK Koncern) 2015 2014 2014 2013 2012
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 6 393 6 337 9131 4917 5047
Patent 815 516 977 848 1704
Maskiner och inventarier 1672 197 239 48 153
Summa investeringar 8 880 7 050 10 347 5813 6 904

Investeringarna liksom verksamheten i 6vrigt har forutom genom det operativa kassaflodet finansierats genom
emissioner, konvertibla forlagslan, ordinir lanefinansiering, extern offentlig finansiering samt forskott fran kunder.
Bolaget har for ndrvarande beslutade och pagaende investeringar relaterade till offentligt finansierade projekt med en
totalbudget om 31,4 MSEK. Utvecklingsprojekten 1oper upp till tre &r. Obducats investering i projekten bestar i allt
vésentligt i egna arbetsinsatser. Obducat deltar i fem pagdende EU-finansierade utvecklingsprojekt med en total
projektbudget pa 31.4 MSEK. Den egenfinansierade delen av projekten uppgar till 15,7 MSEK. Bidragsdelen som
utgor 50 procent uppgar till 15,7 MSEK varav 8,6 MSEK har utbetalats och 7,1 MSEK kvarstar att utbetala av EU.
Projekten ingar i EU finansierade programmen FP7 respektive EUREKA. Utbetalning sker genom VINNOVA eller
motsvarande organ inom EU. Dotterbolaget Obducat Technologies &r projektdeltagare och utbetalning sker till
Obducat Technologies.

Obducat Technologies planerar framtida investeringar avseende fortsatt produktutveckling inom de fokuserade
applikationsomradena. Obducat Technologies har ej nagra planerade investeringar avseende materialla
anlidggningstillgingar. Aven om de framtida investeringarna 4r planerade s har Obducat 4dnnu inte ingétt nigra avtal
eller pa annat sitt forbundit sig att utfora de planerade framtida investeringarna utdver atagandena i de finansierade
EU-projekten vilka tillsammans uppgar till 7,1 MSEK. Obducat Techologies samtliga investeringar har genomforts i
Sverige. Dotterbolaget Solar-semis samtliga investeringar her genomforts i Tyskland. Obducat Technologies planerade
investeringar kommer att genomforas i Sverige. For drvarande har dotterbolaget Solar-semi inga planerade
investeringar. Av denna anledning har de planerade framtida investeringarna ej heller kvantifierats. Moderbolaget
Obducat genomfor inga investeringar, forutom i immateriella réttigheter, utan dessa sker utteslutande i de operativa
dotterbolagen. Obducat planerar att delvis finansiera de framtida investeringarna med emissionslikviden, men dven via
EU-bidrag, forskott fran kunder, egna genererade medel och eventuella andra former av kapitaltillskott.

64 (98)



Investeringar i Forskning och utveckling

Obducat &r ett utvecklingsintensivt bolag vilket gor att investeringar i forskning och utveckling &r omfattande relativt
Bolagets storlek. Under perioden 2012 — sept 2015 har en stor del av Bolagets investeringar allokerats till utveckling
av plattformen for SINDRE®-system. Det dr Obducats avsikt att fortséitta med egen forskning och utveckling i syfte att
gora nddvindiga anpassningar av NIL- och ytbeldggningstekniken. Samtliga balanserade utgifter for utvecklings-
arbeten avser investeringar i produktplattformar och processutveckling for olika applikationer. Under perioden 2012 —
sept 2015 har Obducat genomfort investeringar i forskning och utveckling enligt foljande.

jan-sept jan-sept
(kSEK Koncern) 2015 2014 2014 2013 2012
Investeringar i Forskning och utveckling 7208 6 853 10108 5765 6 751

Investeringar i finansiella anlaggningstillganger efter den 30 september 2015

Den 16 november 2015 forviarvade Obducat samtliga aktier i det tyska foretaget Solar-semi. Kopeskillingen i svenska
kronor uppgick till 7 582 kSEK varav 4 053 kSEK betalades kontant och resterande 3 529 kSEK genom utgivande av
ett konvertibelt 1an. Forvirvet av Solar-semi dr idag upptagen som en finansiell anldggningstillgang om 7 582 kSEK.

I villkoren for forvirvet ingick dirutover att Obducat skulle betala en leverantorsskuld om 1 301 kSEK som Solar-semi
hade till en avséljarna av Solar-semi samt att Solar-semis befintliga bankkrediter uppgaende till sammanlagt 4 570
kSEK, skulle 16sas av Obducat. Det totala beloppet for dessa tva ataganden, 5 871 kSEK, arrangerades genom att
Obducat vid tilltriddet lamnade ett 1an till Solar-semi om 8 198 kSEK. Obducat har i sin balansridkning detta 1an om

8 198 kSEK till sitt tyska dotterbolag, upptagen som en langfristig fordran. Bolaget har inga pagéende eller planerade
framtida investeringar i finansiella anldggningstillgangar.

Vasentliga forandringar i finansiell stallning,

stéllning pa marknaden och framtidsutsikter

Sedan Bolagets delarsrapport for perioden januari — september 2015, fram till tidpunkten for Finansinspektionens
registrering av detta Prospekt (den 30 december 2015), har Bolaget offentliggjort tva orders. I oktober erh61l Obducat
en order frin DGIST, ett forskningsfokuserat universitet i Daegu, Sydkorea, innebérande leverans av sex st EITRE®-
system. Ordervirdet uppgick till 3,3 MSEK. I december erh6ll Obducats dotterbolag Solar-semi en order fran Freiburg
Universitet i Tyskland, innebédrande leverans av ett Quickstep QS S 200 SM lift-off system. Ordervirdet uppgick till
1,6 MSEK. Forutom dessa tva orders samt det forvirv av det tyska foretaget Solar-semi, en riktad emission av aktier
samt en emission av ett konvertibelt 1an som beskrivs under avsnittet Proformaredovisning pa sidan 68, har sedan
Bolagets delarsrapport for perioden januari — september 2015, fram till tidpunkten for Finansinspektionens registrering
av detta Prospekt, inga visentliga fordndringar intréffat vad giller koncernens finansiella stéllning eller stillning pa
marknaden, e] heller betriffande Bolagets bedomda framtidsutsikter.

Senast viktiga tendenser

Forutom en ldgre forséljning under 2015 fram till tidpunkten for Finansinspektionens registrering av detta Prospekt
(den 30 december 2015), har Bolaget inte noterat nagra sérskilda tendenser avseende produktion, lager, kostnader och
forsdljningspriser. Betriaffande kiénda tendenser avseende osédkerhetsfaktorer, potentiella fordringar och andra krav,
ataganden eller andra omsténdigheter, anser Bolaget att det, under 2015 fram till tidpunkten for Finansinspektionens
registrering av detta Prospekt, saknas hindelser som kan forvintas ha en visentlig inverkan pa Bolagets affirsutsikter
utdver vad som redan dr kommunicerat av Bolaget till marknaden.

Finansiella mal

Eftersom Obducats verksamhet befinner sig i en tillvéxtfas dr det svart att faststilla kvantitativa finansiella mal. Mot
bakgrund av denna osikerhet har Bolagets styrelse avstatt fran att faststélla langsiktiga finansiella mal dé det inte
ansetts meningsfullt for l4saren av detta Prospekt.
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Finansiell riskhantering
Betriffande Obducats finansiella riskhantering har styrelsen faststéllt foljande riktlinjer:

Finanspolicy

Styrelsen har i Obducats finanspolicy faststillt olika ramar och vilka risker som far tas. Riskhanteringen syftar till att
identifiera, kvantifiera och reducera alternativt om mojligt eliminera risker. Obducats finanspolicy beskriver hur olika
typer av finansiella risker ska hanteras och definierar den riskexponering som ska gilla for verksamheten och att den
overensstimmer med Overgripande finansiella mal. Huvudinriktningen ir att efterstriva en sa lag riskprofil som
mojligt.

Finansierings- och likviditetsrisker

Obducat AB (moderbolaget) svarar 6vergripande for koncernens finansfragor. Genom centralisering och samordning
av finansfunktionen uppnas skalférdelar avseende erhéllna villkor for finansiering och finansiella transaktioner.
Placering av likvida medel far endast ske i instrument med 14g kreditrisk och hog likviditet, det vill siga placeringar
hos motparter med hogsta rating och pa konton eller i instrument som kan omsittas till likvida medel vid varje given
tidpunkt. Enligt finanspolicyn ska Obducat ha en betryggande likviditetsreserv. Denna ska besta av likvida medel,
statsskuldsvixlar eller andra likvérdigt omsittningsbara instrument. Det finns alltid en risk att inte ha tillgang till
tillrdcklig likviditet for fortsatt utveckling av Bolagets verksamhet. Mot bakgrund av Bolagets behov av rorelsekapital
ar Bolaget dven utsatt for en refinansieringsrisk. Enligt finanspolicyn ska likviditetsreserven ticka koncernens
likviditetsbehov under en period om minst tolv manader (going concern). Det &r foretagsledningens uppgift att i god
tid planera och vidta de atgirder som erfordras for att uppritthélla likviditetsreserven.

Valutarisker och flodesexponering

Obducats inkomster bestar huvudsakligen av valutainfloden i USD och EUR medan utgifterna till stor del utgérs av
SEK. Faktureringsvirde i valuta baseras normalt pa omrékning av offerter fran SEK till valuta vid offerttillféllet.
Omrikning till offererad valuta baseras pa aktuella marknadskurser for respektive valuta. Hiansyn tas édven till
volatilitet och marknadsbedomning avseende respektive valutas framtida utveckling. Offerternas giltighetstid
begriansas normalt till en manad. Harigenom minimeras valutarisken. Tid fran order till leverans uppgér normalt till
mellan en till tre manader. I den utstrickning inkomsterna i valuta inte balanseras av utfloden i samma valuta kan
valutasidkring ske genom valutaterminer.

Kreditrisker

Kortfristiga fordringar redovisas i balansrikningen efter avdrag for avsittningar for befarade kreditférluster. Obducat
har under de senaste aren haft mycket sma kreditforluster genom att den huvudsakliga kundgruppen bestar av storre
foretag, universitet och forskningsinstitut. Obducat har inga avtal om kreditférsikring utan kréver i de fall sa bedoms
erforderligt remburs som sidkerhet for betalningen.

Riinterisker

Rinterisk avser risken att ett finansiellt instruments forvintade kassafloden och verkligt vérde varierar pa grund av
fordndringar i marknadsrintorna. Bolaget har begrinsade rintebirande skulder varfér ndgon sékring av rinterisk inte
anses erforderlig.

Operationell riskhantering

Betriffande Obducats operationella riskhantering, d v s hantering av marknadsrisk, konkurrensrisk, risk for
reklamationer, risk for réttsliga tvister, miljorisker, forsékringsrisker, risker forknippade med immateriella rittigheter
samt avtalsrisker, vinligen se avsnittet "Koncernens riskhantering” pa sid 50 i Bolagets arsredovisning for 2014 som
via hidnvisning inforlivas i detta Prospekt.

Skattesituation

Pa grund av de svérigheter som &r forknippade med att prognostisera Obducats resultatutveckling &r det svart att
bedoma koncernens eventuella skattebelastning under de nidrmaste aren.
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Skattemassiga forlustavdrag
Per den 30 september 2015 hade bolagen i koncernen ej aktiverade ackumulerade forlustavdrag motsvarande 329
MSEK vilket motsvarade en latent skattefordran pa 72 MSEK. Av forlustavdragen finns 60 MSEK i moderbolaget.

Sponsring
Inget bolag i koncernen har limnat sponsorbidrag.

Fastigheter

Bolaget dger ingen fast egendom. Verksamheten bedrivs i hyrda lokaler.

Tidpunkter fér ekonomisk information samt arsstamma
Obducat limnar aterkommande ekonomisk information enligt foljande plan. Bolagets rikenskapsar ar

1 januari — 31 december.

Bokslutskommuniké 2015 (januari-december) 12 februari 2016
Arsredovisnin g 2015 29 april 2016
Delarsrapport kvartal 1 2016 (januari-mars) 29 april 2016
Arsstimma 22 juni 2016
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Proformaredovisning

Bakgrund

Den 16 november 2015 forviarvade Obducat samtliga aktier i det tyska foretaget Solar-semi. Kopeskillingen uppgick
till 811 KEUR varav 436 KEUR betalades kontant och 375 KEUR betalades genom att Obducat emitterade ett
konvertibelt 1an till sdljarna av Solar-semi. I syfte att finansiera den kontanta delen av kopeskillingen samt stéirka
Bolagets kapitalbas, genomfordes likasa den 16 november 2015 en riktad emission av aktier om totalt 26 434 kSEK,
till en institutionell investerare samt en radgivare engagerad vid kapitalanskaffningen. Forvirvet och emissionerna
kommer att ha en betydande paverkan pa koncernens framtida resultat och stéllning varfér en proformaredovisning har
upprittats.

Syfte med Proformredovisningen
Andamélet med proformaredovisningen r att presentera en illustration avseende:

. hur Bolagets resultatrakning kunde sett ut f6r perioden 1 januari — 30 september 2015, om forvirvet av Solar-
semi, emissionen av det konvertibla lanet om 3 529 kSEK till sdljarna av Solar-semi samt den riktade emissionen
av aktier om 26 434 kSEK hade genomforts den 1 januari 2015, och

. hur Bolagets balansrikning kunde sett ut per den 30 september 2015, om forvirvet av Solar-semi, emissionen av
det konvertibla lanet om 3 529 kSEK till séljarna av Solar-semi samt den riktade emissionen av aktier om 26 434
kSEK hade genomforts den 30 september 2015.

Proformaredovisningen har endast till syfte att informera och belysa fakta, samt #r avsedd att beskriva en hypotetisk
situation och tjanar siledes inte till att beskriva foretagets faktiska finansiella stéllning eller resultat om ovanstaende
hindelser hade intréffat ovan angivna datum. Proformaredovisningen visar inte heller verksamhetens resultat eller
finansiella stédllning vid en framtida tidpunkt.

Grunder for Proformaredovisningen

De resultat- och balansridkningar som ligger till grund for Proformaredovisningen dr himtade fran Obducats av
Bolagets revisor dversiktligt granskade Delarsrapport for perioden januari — september 2015 samt oreviderade
rakenskaper for Solar-semi avseende perioden januari — september 2015 hidmtade fran Solar-semis interna
redovisningssystem. Proformaredovisningen har upprittats i enlighet med de redovisningsprinciper vilka Obducat
tillampat for sin senaste arsredovisning samt kommer att tillimpa i arsredovisningen for rikenskapsaret 2015. Obducat
tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS) sa som de antagits av EU och framgar av Obducats
arsredovisning for 2014. Solar-semis oreviderade resultat- och balansridkningar for perioden januari — september 2015
ar upprittade enligt German GAAP. Visentliga skillnader mellan Obducats och Solar-semis redovisningsprinciper
presenteras som proformajusteringar i proformaredovisningen.

Proformajusteringar
Proformajusteringarna beskrivs mer i detalj nedan i noter till proforma resultat- och balansrikningen.

Forvirv av Solar-semi

Baserat pa bemyndigande fran arsstimma den 27 maj 2015, beslutade styrelsen den 16 november 2015 att forvérva det
tyska foretaget Solar-semi. Kopeskilling uppgick till 811 kEUR varav 436 kEUR erlades kontant och 375 KEUR
erlades i form av att ett konvertibelt 1dn emitterades till sdljarna av Solar-semi. Valutakursen for EUR/SEK pa
forvirvsdagen uppgick till 9,3206 SEK vilket innebar att kopeskillingen i svenska kronor uppgick till 7 559 kSEK
varav 4 064 kSEK erlades kontant och 3 495 kSEK erlades genom det konvertibla lanet.

Vid upprittandet av proformaredovisningen har balansposter i EUR omréknats till balansdagens valutakurs vilken per
den 30 september uppgick till 9,41 SEK/EUR. Detta medfor att kopeskillingen for forvérvet av Solar-semi i proforma-
redovisningen upptagits till 7 633 kSEK, varav 4 104 kSEK betalas kontant och resterande 3 529 kSEK genom
utgivande av det konvertibla lanet. Forvirvskalkylen som framgar av proformaredovisningen #r preliminir eftersom
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virderingen av tillgangar och skulder dnnu inte &r slutford. Transaktionskostnader i samband med forvirvet uppgar till
2 529 kSEK vilka har redovisats som en reduktion av eget kapital i proformaredovisningen. Transaktionskostnader i
samband med forvérvet har inte paverkat proforma resultatrikningen eftersom dessa kostnader skulle paverkat
resultatet i en tidigare period.

Riktad nyemission

Likasa den 16 november 2015 beslutade styrelsen i Obducat, baserat pa bemyndigande fran arsstimma den 27 maj
2015, att 6ka Bolagets aktiekapital med 2 625 000 SEK genom riktad emission av 2 625 000 aktier av serie B i Bolaget
till teckningskursen 10,17 SEK. Detta resulterade i en total emissionsvolym om 26 434 kSEK varav 25 175 kSEK
riktades till en institutionell investerare och 1 259 kSEK till en radgivare engagerad vid kapitalanskaffningen. Bolagets
aktiekapital 6kade genom emissionen fran 22 443 565 SEK till 25 068 565 SEK. Antalet aktier av serie B tkade fran
21 670 099 till 24 295 099. Det totala antalet aktier i Obducat 6kade fran 22 443 565 till 25 068 565.

Emission av konvertibelt lan

Det konvertibla lanet som i proformaredovisningen upptagits till KSEK 3 529 har en 16ptid pa 24 manader, fran och
med 24 november 2015 till och med 25 november 2017. Det konvertibla lanet 16per med en arlig rinta om 5,0 procent.
Konverteringskursen for de forsta 12 ménaderna, manaderna 1 — 12, uppgar till 10,07 SEK. Konverteringskursen for
manad 13 — 24 uppgér till konverteringskursen fér manaderna 1 — 12 6kad med 5,0 procent, vilket enligt
avrundningsreglerna i konvertibelvillkoren avrundat till tva decimaler innebir 10,57 SEK. Konvertering kan av
innehavarna pakallas fran och med den 1 februari 2016 till och med den 24 november 2017. Léanet forfaller till
betalning den 8 december 2017.

Proforma Resultatrakning 1 januari — 30 september 2015

Obducat Solar-semi Proforma-

(kSEK) jan-sept 2015 jan-sept 2015 1) justeringar Noter Proforma
Intakter 19 214 36 359 10 584 2) 66 157
Kostnad salda varor -4 743 -24 389 -7 409 2) -36 541
Bruttoresultat 14 471 11 970 3175 29 616
Rérelsekostnader

Marknads- och férséljningskostnader -3 747 -11 380 - -15127
Administrationskostnader -7 094 -4 065 - -11 159
Forsknings- och utvecklingskostnader -12 330 - -600 3) -12 930
Ovriga rérelseintakter 79 422 - 501
Ovriga rérelsekostnader - - - -
Rorelseresultat -8 621 -3 053 2575 -9 099
Finansiella intakter och liknande resultatposter 15 - - 4) 15
Finansiella kostnader och liknande resultatposter -92 -328 -132 4) -552
Resultat fore skatt -8 698 -3 381 2443 -9 636
Skatt pa periodens resultat - - -855 5) -855
Periodens resultat -8 698 -3 381 1588 -10 491

Noter Proforma resultatrakning

1)  Solar-semis resultatrikning har omréknats till en genomsnittlig valutakurs om 9,37 SEK/EUR enligt Sveriges
Riksbanks genomsnittskurs for jan — sept 2015.

2)  Justering har gjorts for upparbetad vinst i pAgaende produktion vid forvirv och anpassning har skett till av
Obducat tillimpad princip med successiv intdktsforing i enlighet med IAS 18 Intédkter. Successiv vinstavrikning
innebdr att upparbetad intékt fran pagaende produktion tas in i resultatrikningen i proportion till fardigstéllande-
grad. Solar-semi har tidigare resultatfort maskinorder forst vid leverans till kund. Foréndringen innebér en
tidigareldggning av intdkter fran kundorder. Justeringen medfor att intédkterna 6kar med 10 584 kSEK och
bruttoresultatet med 3 175 kSEK. Netto efter skatt uppgér paverkan pa resultatet till 2 064 kSEK.

69 (98)



3) Iden preliminira forvirvskalkylen har dvervirden fordelats pa identifierbara immateriella tillgdngar avseende

produktplattformar och 6vrigt utvecklingsarbete. Fordelningen av 6vervérden innebér att Obducat

koncernmissigt kommer att redovisa ett virde pa de produktplattformar och 6vrigt utvecklingsarbete som

forvirvats genom kopet av Solar-semi och som tidigare enligt bolagets redovisning har kostnadsforts direkt.

Justeringen innebér en anpassning till den redovisningsprincip for eget utvecklingsarbete som tillimpas i

Obducat. Avskrivningar pa de koncernméssiga 6vervirdena som redovisas i enlighet med IAS 38 Immateriella
tillgangar, har belastat resultatet med -600 kSEK. Resultatposter i EUR har vid konsolideringen omriknats till

genomsnittlig valutakurs under aret enligt valutakurs fran Sveriges Riksbank vilken per den 30 september

uppgick till 9,37 SEK/EUR.

4)  Rintekostnader avseende konvertibelt 1an uppgar till 132 kSEK. Réntekostnader avseende konvertibelt 1an har

berdknats pd nominellt belopp, ej i enlighet med effektivrintemetoden. Eget kapital delen i konvertibla lanet har

bedomts vara ovisentlig. Rénteintikt pa likvida medel har inte beaktats da inlaningsrintan bedoms uppga till noll

procent.

5)  Uppskjuten skatt har beréknats pa proformajusteringar med en skattesats pa 35 procent, vilket bedoms motsvara

den totala skattesats som Solar-semi beskattas efter, med total skatteeffekt pa 855 kSEK.

Samtliga justeringar avseende proforma resultatrikningen forvéntas ha en bestdende effekt pa emittenten.

Proforma Balansrakning 30 september 2015

Obducat Solar-semi Proforma-
(KSEK) 30 sept 2015 30 sept 2015 1)  justeringar Noter  Proforma
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 33370 94 8 002 4) 41 466
Patent 10 208 - - 10 208
Maskiner och inventarier 2088 1082 - 3170
Summa Anléggningstillgangar 45 666 1176 8 002 54 844
Omsattningstillgangar
Varulager m m 3252 11 671 - 14 923
Kundfordringar 1404 10 748 - 12152
Ovriga fordringar 1638 1365 - 3003
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 2694 - 3175 4) 5869
Kassa och bank 701 -7 388 21 071 5) 14 384
Summa Omsittningstillgangar 9 689 16 396 24 246 50 331
SUMMA TILLGANGAR 55 355 17 572 32 248 105 175
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 31 465 358 2) 21 029 3), 5) 52 852
Langfristiga skulder
Konvertibelt lan - - 3529 3), 6) 3529
Summa Langfristiga skulder - - 3529 3529
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 7 575 6118 3788 3) 17 481
Pensionsavsattning 1 566 - - 1 566
Ovriga skulder 1267 9073 3902 3), 4) 14 242
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 13 482 2023 15505
Summa Kortfristiga skulder 23 890 17 214 7 690 48 794
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 55 355 17 572 32 248 105 175
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Noter Proforma Balansrakning

1y

2)

3)

4)

5)

6)

Solar-semis balansrikning har omréknats till balansdagens kurs den 30 sept 2015 om 9,41 SEK/EUR enligt
Sveriges Riksbanks slutkurs for 30 sept 2015.

Enligt forvirvsavtalet kommer séljarna fore tilltridet av Solar-semi att skjuta till ett aktiedgartillskott om 22 871
kSEK genom kvittning mot befintligt aktiedgarlan, Solar-semi kommer dessutom att betala utestdende
leverantorsskuld om 2 042 kSEK till séljarna och befintliga bankkrediter uppgaende till sammanlagt 5 591 kSEK
kommer att 16sas.

Aktierna i Solar-semi forvirvas for 7 633 kSEK varav 4 104 kSEK betalas kontant och resterande 3 529 kSEK
genom utgivande av ett konvertibelt 1an. Eget kapital delen i konvertibla lanet har bedomts vara ovisentlig.
Transaktionskostnader i samband med forvérvet uppgar till 2 529 kSEK vilka har redovisats som en reduktion av
eget kapital och 6kning av kortfristig skuld. Transaktionskostnader i samband med den riktade emissionen
uppgar till 2 518 kSEK varav 1 259 kSEK finansieras genom den riktade emissionen och resterande 1 259 kSEK
har tagits upp som kortfristig skuld. Justering for upparbetad vinst i pagaende produktion i enlighet med av
Obducat tillimpad princip for successiv resultatavrikning har 6kat eget kapital med 2 064 kSEK. Eliminering av
forvarvat eget kapital har minskat eget kapital med 2 422.

Skillnaden mellan forvérvspris och forvarvat eget kapital (inklusive justering till successiv vinstavrakning
avseende upparbetade vinst i pagédende produktion) har koncernméssigt fordelats pa balanserade utgifter fér
utvecklingsarbete 8 002 kSEK (produktplattformar 5 601 kSEK och ovrigt utvecklingsarbete 2 401 kSEK).
Uppskjuten skatteskuld pa forviarvade koncernmissiga 6vervirden och justering for upparbetad vinst i pagdende
produktion uppgar till 3 902 kSEK.

En riktad emission av aktier pa sammanlagt 26 434 kSEK, utover dellikviden i form av konvertibelt lan till
siljarna av Solar-semi, okar likvida medel med 25 175 kSEK efter delbetalning pa 1 259 kSEK av totala
emissionskostnaden pa 2 518 kSEK. Efter betalning av kontantlikviden av forvirvet pa 4 104 kSEK uppgar
likvida medel till 21 071 kSEK. Den riktade emissionen tillfor eget kapital 23 915 kSEK efter emissionskostnad
och efter forvirvet uppgar eget kapital till 21 029 kSEK. Vinligen se dven avsnittet Proformajusteringar pa
sidan 68.

Det konvertibla lanet som i proformaredovisningen upptagits till KSEK 3 529 har en 16ptid pa 24 manader, fran
och med 24 nov 2015 till och med 25 nov 2017. Det konvertibla lanet 16per med en arlig rinta om 5,0 procent.
Konvertibelt 1an har redovisats till nominellt belopp, €] i enlighet med effektivrintemetoden. Eget kapital delen i
konvertibla lanet har bedomts vara ovisentlig. Vinligen se dven avsnittet Proformajusteringar pa sidan 68.

Samtliga justeringar avseende proforma balansrikningen forvintas ha en bestaende effekt pa emittenten.
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Till styrelsen i Obducat AB (publ), org.nr 556378-6532

Revisorsrapport avseende Proformaredovisning

Jag har utfort en revision av den proformaredovisning som framgar pa s. 68-71 i Obducat AB:s (publ) prospekt daterat
den 30 december 2015.

Proformaredovisningen har upprittats endast i syfte att informera om hur foérvérvet av Solar-semi GmbH, emissionen
av det konvertibla lanet samt den riktade emissionen av aktier skulle ha kunnat paverka koncernbalansrikningen for
Obducat AB per den 30 september 2015 om forviérvet och emissionerna skett per 30 september 2015 och
koncernresultatrikningen for Obducat AB for perioden 1 januari — 30 september 2015 om forvirvet och emissionerna
skett per 1 januari 2015.

Styrelsens ansvar
Det idr styrelsens ansvar att uppritta en proformaredovisning i enlighet med kraven i prospektforordningen
809/2004/EG.

Revisorns ansvar

Det dr mitt ansvar att limna ett uttalande enligt bilaga II p. 7 i prospektforordningen 809/2004/EG. Jag har ingen
skyldighet att 1imna nagot annat uttalande om proformaredovisningen eller ndgon av dess bestandsdelar. Jag tar inte
nagot ansvar for sddan finansiell information som anvints i sammanstéllningen av proformaredovisningen utdver det
ansvar som jag har for de revisorsrapporter avseende historisk finansiell information som jag lamnat tidigare.

Utfort arbete

Jag har utfort mitt arbete i enlighet med FARs rekommendation RevR 5 Granskning av finansiell information i
prospekt. Mitt arbete, vilket inte innefattade en oberoende granskning av underliggande finansiell information, har
huvudsakligen bestatt i att jimfora den icke justerade finansiella informationen med killdokumentation, bedoma
underlag till proformajusteringarna och diskutera proformaredovisningen med foretagsledningen.

Jag har planerat och utfort mitt arbete for att fa den information och de forklaringar jag bedomt ndédvéndiga for att med
rimlig sdkerhet forsdkra mig om att proformaredovisningen har sammanstillts enligt de grunder som anges pa s. 68-71
och att dessa grunder dverensstimmer med de redovisningsprinciper som tilldmpas av bolaget.

Uttalande
Enligt min bedomning har proformaredovisningen sammanstillts pa ett korrekt sitt enligt de grunder som anges pa s.
68-71 och dessa grunder 6verensstimmer med de redovisningsprinciper som tillimpas av bolaget.

Malmé den 30 december 2015

Elna Lembrér Astrom
Auktoriserad revisor
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Aktier, aktiekapital och agarférhallanden

Aktiekapital och antal aktier

Aktiekapitalet i Obducat uppgar till 25 068 565 SEK. Antalet aktier uppgar till 25 068 565 aktier férdelade pa 773 466
aktier av serie A och 24 295 099 aktier av serie B. A-aktierna omfattas av hembudsregler (vinligen se bolagsordningen
pa sidan 92). Aktierna har ett kvotvirde pa SEK 1,0. Aktierna av serie B dr upptagna till handel pA NGM Equity.
Samtliga aktier har lika ritt till andel i Bolagets tillgangar och vinster. Aktier av serie A medfor tio (10) roster per aktie
av serie B medfor en (1) rost per aktie. Samtliga aktier dr emitterade och fullt inbetalda.

Aktiekapitalets utveckling

Nedanstaende tabell visar aktiekapitalets utveckling under de senaste fem aren (samtliga belopp i SEK). Samtliga
nedan beskrivna foretradesemissioner, riktade emissioner och optionsinldsen har tecknats kontant forutom del av den
riktade emissionen (125 000 aktier av serie B) i november 2015 som tecknades genom fordringskvittning. Utbyte av
skuldebrev avser konvertering av emitterat konvertibelt forlagslan genom fordringskvittning.

Okning/

Okning av  minskning av Antal Antal Teckn.- Tecknat  Kvot-
Tidpunkt Transaktion antal aktier aktiekapital Aktiekapital A-aktier B-aktier kurs belopp  vérde
Okt 2010 Utbyte skuldebrev 316 1056 69 354 582 244 522 8424 986 132 41712 8,0
Jan 2011 Nedséttning - -26 008 524 43 346 058 244 522 8424 986 - - 5,0
Mars 2011 Nedsattning - -34676 550 8669 508 244 522 8424 986 - - 1,0
Mars 2011 Optionsinldsen 253 253 8669 761 244 522 8425 239 1 253 1,0
Okt 2011 Féretradesemission 5450 190 5450 190 14 119 951 244 522 13 875 429 1 5450 190 1,0
Okt 2011 Utbyte skuldebrev 4290 141 4290 141 18410092 1532547 16 877 545 1 4290 141 1,0
Jan 2012 Foéretraddesemission 288 225 288 225 18698317 1532547 17 165 770 1 288 225 1,0
Jan 2012 Optionsinlésen 5379 5379 18703696 1532547 17 171 149 1 6 455 1,0
Jan 2012 Utbyte skuldebrev 483 483 18704 179 1532547 17 171 632 6 2898 1,0
April 2012  Omstéampling aktieslag - - 18704 179 646 247 18 057 932 - - 1,0
Dec 2012  Optionsinlésen 8 8 18 704 187 646 247 18 057 940 72 576 1,0
Juni 2014 Féretradesemission 3738807 3738807 22 442 994 773 466 21 669 528 55 20563 438,5 1,0
Jan 2015 Optionsinlésen 571 571 22 443 565 773 466 21670 099 8,5 4853,5 1,0
Nov 2015  Riktad emission* 2500 000 2500 000 24 943 565 773 466 24170099 10,07 25175 000 1,0
Nov 2015  Riktad emission* 125 000 125 000 25 068 565 773 466 24295099 10,07 1258 750 1,0

*Fér ndrvarande under registrering hos Bolagsverket.

Prospektets syfte
Detta Prospekt har upprittats for att mojliggora handel pA NGM Equity av de i november 2015 emitterade B-aktierna.

Aktieagaravtal eller liknande

Savitt styrelsen, ledningen eller Bolagets huvudaktiedgare kdnner till finns inga former av aktiedgaravtal i Obducat.
Likasd saknas 6verenskommelser eller motsvarande som i framtiden skulle kunna leda till att kontrollen 6ver Bolaget
fordndras.

Bemyndiganden

Arsstimma den 27 maj 2015 beslst om bemyndigande for styrelsen att, lingst intill tiden for niista arsstimma, vid ett
eller flera tillfdllen, med eller utan foretradesritt for aktiedgarna, besluta om nyemission av B-aktier och/eller
teckningsoptioner och/eller konvertibler som berittigar till teckning av respektive konvertering till B-aktier. Sadant
emissionsbeslut skall dven kunna fattas med bestimmelse om apport, kvittning eller annat villkor. Vid utnyttjandet av
bemyndigandet ska teckningskursen och 6vriga villkor vara marknadsméssiga.

Handelsplats

Aktierna av serie B i Obducat dr med kortnamnet OBDU, upptagna till handel pa Nordic Growth Market NGM AB:s
reglerade marknad NGM Equity. Aktierna av serie B kommer att upptas till handel pa NGM Equity omedelbart efter
att registrering hos Bolagsverket skett. Bolaget dr forpliktat att folja NGMs emittentregelverk som bland annat
innehaller bestimmelser om informationsgivning i syfte att sékerstilla att aktiesigare och andra aktorer pa marknaden
erhaller korrekt, omedelbar och samtidig information om Obducats utveckling. Detta innebér att Bolaget i sin
informationsgivning foljer tillimpliga lagar och forfattningar samt rekommendationer som giller bolag vars aktier &dr
upptagna till handel pa en reglerad marknad.
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Handel pa NGM Equity

Handeln i Bolagets aktier av serie B kan bland annat f6ljas pa www.ngm.se under fliken ”Kurser” samt pa de ledande
affirstidningarnas sidor f6r borskurser under "NGM Equity”. Aktiedgare och andra intresserade investerare vilka
onskar kopa eller sélja aktier av serie B i Obducat, skall kontakta sin bank, fondkommissionér eller viardepappersbolag.

Agarférhallanden

Antalet aktiedgare uppgick den 31 oktober 2015 till 10 030. I tabellen nedan presenteras Obducats 10 storsta
aktiedgare.

Aktiedgare A-aktier B-aktier Antal aktier Roster (%) Kapital(%)
European Nano Invest AB* 739778 860 474 1 600 252 25,78 6,38
Nordnet Pensionsférsakring AB - 2513 046 2513 046 7,85 10,02
GFG Sicav Global Medium Risk** - 2500 000 2 500 000 7,81 9,97
Andersson, Bengt Géran - 1210 345 1210 345 3,78 4,83
Férsékrings AB Avanza Pension - 1070 050 1070 050 3,34 4,27
Clearstream Banking (Luxembourg) - 860 731 860 731 2,69 3,43
Lodin, Per Olof - 841 467 841 467 2,63 3,36
Bertheim, Ulf - 485 000 485 000 1,51 1,93
Persson & Persson i Stromstad AB - 430 664 430 664 1,34 1,72
Seaman Invest AB - 400 000 400 000 1,25 1,60
Ovriga aktieagare 33 688 13 123 322 13157 010 42,02 52,48
Totalt 773 466 24 295 099 25 068 565 100,00 100,00

* European Nano Invest AB dgs gemensamt av Henri Bergstrand (50,0 % av kapitalandelen i European Nano Invest AB), Patrik
Lundstrém (26,00 % kapitalandel) Lars Montelius (12,00 % kapitalandel) och Babak Heidari (12,00 % kapitalandel). Dértill innehar Henri
Bergstrand med familj och bolag 23 541 A- och 40 262 B-aktier i Obducat.

**Denna aktiedgare tillkom genom en riktad emission genomfdrd den 16 november 2015. Vénligen notera att dvriga aktieinnehav i

tabellen ovan hérrér fran den 30 september 2015.

Aktiekursutveckling

Obducats aktie har sedan i april 1999 handlats pA NGM Equity. Kursutvecklingen fran 1 januari 2014 till och med

28 december 2015 framgar av nedanstaende diagram.
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Utdelningspolitik

Mot bakgrund av att Bolaget valt att i endast begriansad omfattning faststilla kvantitativa finansiella mal, #r det svart
att faststilla en framtida utdelningspolitik. Emellertid &r det styrelsens avsikt att pa sikt foresla utdelningar om
Obducats framtida resultatutveckling efter beaktande av Bolagets finanspolicy har utdelningsbara medel enligt
styrelsens bedomning.

Konvertibla lan och Teckningsoptioner

Bolaget emitterade den 16 november 2015 ett konvertiblet 1an med ett nominellt virde om 3 495 225 SEK. Det
konvertibla lanets 16ptid dr 24 manader, fran och med 24 november 2015 till och med 25 november 2017. Det
konvertibla lanet 16per med en arlig rdnta om 5,0 procent. Konverteringskursen for de forsta 12 manaderna, manaderna
1 — 12, uppgar till 10,07 SEK. Konverteringskursen for manad 13 — 24 uppgér till konverteringskursen for manaderna
1 — 12 6kad med 5,0 procent, vilket avrundat till tva decimaler innebir 10,57 SEK. Konvertering kan av innehavarna
pékallas fran och med den 1 februari 2016 till och med den 24 november 2017. Lanet forfaller till betalning den 8
december 2017.

Den maximala utspidningen som kan resultera fran konvertering av lanet uppstar om hela lanet konverteras under
Maénad 1 — 12. I hindelse av detta skulle 347 093 nya aktier av serie B tillkomma vilket skulle innebéra en
utspidningseffekt om 1,38 procent for nuvarande aktiedgare.

Forutom det ovan beskrivna konvertibla lanet, har Bolaget idag inga utestdende teckningsoptioner, konvertibla
skuldebreyv eller andra finansiella instrument som om de utnyttjades, skulle innebira en utspiddningseffekt for
aktiedgarna i Obducat.

Aktiebaserade incitamentsprogram

Bolaget har ej emitterat eller instiftat incitamentsprogram vilka &r relaterade till Bolagets aktier. Styrelsen har for
nérvarande inga planer pa att emittera eller instifta sddana program.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

Enligt bolagsordningen skall styrelsen ha tre till tolv ledaméter med hogst tva suppleanter. Pa arsstimma 27 maj 2015
beslutades att styrelsen skall besta av fem ordinarie ledaméter utan suppleanter samt att Bolaget skall ha en ordinarie
revisor med en revisorssuppleant. Ledamoéter i Obducats styrelse édr foljande fem personer:

Styrelse

Henri Bergstrand

Fodd 1952. Arbetande styrelseordférande sedan 1996 (som arbetande Styrelseledamot 2002 — 2004). En av Grundarna
av Obducat. Pionjir inom Nanotechnologi. Henri Bergstrand har under mer &n 20 &rs tid, parallellt med eget
foretagande, varit anlitad vid ett flertal borsnoterade och andra bolag, och innehar dirmed en omfattande och gedigen
bakgrund och erfarenhet inom styrelsearbete, foretagsutveckling, finansiering och entreprendrskap.

Ovriga uppdrag: Henri Bergstrand innehar styrelseuppdrag i European Nano Invest AB (ordf.), European Nano Invest
Hong Kong Ltd, samt i egna bolag.

Utbildning: Civilekonom, Maskiningenjor och Reservofficer (Kapten Kustjigare).

Aktieinnehav: Henri Bergstrand innehar 5 000 000 aktier i European Nano Invest AB (50,00 procent av kapitalandelen
i Europen Nano Invest AB), som innehar 739 778 aktier av serie A och 860 474 aktier av serie B i Obducat (25,78
procent av rosteandelen och 6,38 procent av kapitalandelen). Dértill innehar Henri Bergstrand (inklusive familj och
bolag) 23 541 aktier av serie A, 40 262 aktier av serie B, i Bolaget. Henri Bergstrand é&r att betrakta som beroende
styrelseledamot i relation till Bolaget, Bolagets ledning, som anstélld arbetande styrelseordférande och som
huvudégare i Bolagets till rostetalet storsta dgare European Nano Invest AB.

Utdver sina uppdrag i Obducat-koncernen har Bergstrand &ven styrelseuppdrag och/eller dger minst 5,0 procent i féljande bolag:

BOLAG UPPDRAG
European Nano Invest AB Styrelseordférande
Sune Olsson i Arlév AB Styrelseordférande
Eds Bruk AB Styrelseledamot
Eds Bruk Herrgard AB Styrelseledamot
Eds Bruk Egendomar AB Styrelseledamot
NanoBiochip Sweden AB Styrelseledamot
Helgenas Skérgardsby AB Styrelseledamot
BBO Konsult KB Kommanditdelagare
C. Bergstrand Marknadsféring KB Kommanditdelagare
Neprovente KB Komplementér

Bergstrand har utéver sina uppdrag i Obducat-koncernen, under den senaste femarsperioden tidigare haft styrelseuppdrag och/eller &gt
minst 5,0 procent i féljande bolag:

BOLAG TIDIGARE UPPDRAG
Recycling i Edsbruk AB Styrelseledamot
Alstermo Bruk AB Styrelseordférande
Alstermo Bruk Design AB Styrelseledamot
Kraft-Pak AB Styrelseledamot

Bergstrand kan nas pa Bolagets adress Scheelevagen 2, SE-223 63 Lund.

Aril Isacson

Fodd 1952. Styrelseledamot sedan 2012. Ar fér nirvarande egen foretagare i Isacsons Emallage & Konsult AB. Aril
Isacson har en gedigen erfarenhet av internationella affdrer fran Multivac Export AG dér han varit bolagschef for
Multivac AB i Sverige, etablerat och ansvarat f6r Multivac AS Norge samt etablerat dotterbolag for Multivac i
Mellanostern.

Ovriga uppdrag: Mentor ALMI foretagspartner.
Utbildning: Marknadsekonom Lunds Universitet EFL.
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Aktieinnehav: Aril Isacson innehar for nidrvarande 18 563 st aktier av serie B i Bolaget.

Utdver sina uppdrag i Obducat-koncernen har Isacson &ven styrelseuppdrag och/eller &ger minst 5,0 procent i féljande bolag:

BOLAG UPPDRAG
PackDesign Lund AB Styrelseledamot / Delagare
Isacsons Embalage & Konsult AB Styrelseledamot / Agare / VD

Isacsson har under den senaste femarsperioden, tidigare ej haft styrelseuppdrag och/eller &gt minst 5,0 procent i nagra andra bolag.

Isacson kan nas pa Bolagets adress Scheelevagen 2, SE-223 63 Lund.

Ulf Bertheim

Fodd 1956. Styrelseledamot sedan maj 2015. Bertheim ir kirurg, specialiserad pa sarbehandling och har 25 ars
forskningserfarenhet om hudens uppbyggnad och funktion. Bertheim 4r egenforetagare, bosatt i Umea och driver Din
Plastikkirurg i Umed AB, med flera bolag.

Ovriga uppdrag: Bertheim har sedan 2010 varit medicinsk radgivare fér Omnio AB i Umea som utvecklar ett
likemedel for sarlikning. Foretagets projekt befinner sig i uppstart av fas 1 och fas 2 kliniska studier med ett FDA
godkdnnande som mal. Bertheim &r ddrutover Vetenskapligt sakkunnig inom omradet extracelluldra matrix (ECM) for
The Journal of European Academy of Dermatology and Venereology (JEADV).

Utbildning: Bertheim ir leg likare 1986, MD, Ph.D fran Umea Universitet. Bertheim #r Specialist i Allmén Kirurgi
och Plastikkirurgi. Bertheim disputerade 2004 med avhandlingen; Impaired reparative processes in particular related to
hyaluronan in various cutaneous disorders - A structural analysis. Bertheim bedriver forskning och utveckling av
publicerat ett flertal vetenskapliga artiklar som behandlar olika tillstand i huden.

Aktieinnehav: Bertheim innehar 485 000 aktier av serie B i Obducat AB

Utdver sina uppdrag i Obducat-koncernen har Bertheim aven styrelseuppdrag och/eller &ger minst 5,0 procent i féljande bolag:

BOLAG UPPDRAG
Ulf Bertheim Medica AB Styrelseledamot
Din Plastikkirurg i Umea AB Styrelseledamot
Lycksele Sport & Dyktjanst AB Styrelseledamot
Lycksele Sport & Dyk HB Bolagsman

Bertheim har under den senaste femarsperioden, tidigare ej haft styrelseuppdrag och/eller &gt minst 5,0 procent i nagra andra bolag.

Bertheim kan nas pa Bolagets adress Scheelevagen 2, SE-223 63 Lund.

Charlotte Beskow

Fodd 1960. Styrelseledamot sedan maj 2015. Beskow ir civilingenjor, bosatt i Holland. Beskow har under 21 ar
arbetat for European Space Agency dir hon ingitt i projektledningen for de fem ATV (Automated Transfer Vehicle)
som producerats. Beskow har stor erfarenhet av komplicerade internationella samarbeten, genom arbetet med
Internationella Rymdstationen, dir ATV ingick. ATV styrdes gemensamt av ATV Mission Control Centre i Frankrike,
Mission Control Center i Houston och i Moskva. Vidare har Beskow tillhandahallit kontinuerlig information om ATV-
projektet, riktat till den breda allmidnheten. Beskow har ocksé varit verksam under tre ar pa Centre National d’Etudes
Spatiale (CNES) uppskjutningsanldggning i Franska Guyana (CSG). Detta foljdes av tre ar pa EU Kommissionen,
innan hon atervinde till ESA, 1999.

Utbildning: Elektroingenjor vid Lunds tekniska hogskola samt Ecole Polytechnique ENSEEIHT in Toulouse,
Frankrike.

Aktieinnehav: Beskow innehar 8 000 aktier i Obducat AB.

Utdver sina uppdrag i Obducat-koncernen har Beskow inga styrelseuppdrag och/eller &ger minst 5,0 procent i nagra bolag. Likasa har
Beskow under den senaste femarsperioden, inte haft nagra styrelseuppdrag och/eller gt minst 5,0 procent i nagra bolag.

Beskow kan nas pa Bolagets adress Scheelevagen 2, SE-223 63 Lund.
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André Bergstrand

Fodd 1983. Ordinarie styrelseledamot sedan 2010 och suppleant sedan 2009. Arbetslivserfarenhet inom
foretagsutveckling samt finansiell planering och analys fran Rexam PLC. Ekonomi, finansiell analys och finansiering
inom European Nano Invest AB samt administrativt ansvarig for European Nano Invest AB's involvering i EU-projekt
samt Ekonomiansvarig for Eds Bruk-gruppen.

Ovriga uppdrag: André Bergstrand har for nirvarande styrelseuppdrag i European Nano Invest AB samt NanoBiochip
Sweden AB.

Utbildning: BA (Hons) in International Business with Finance and Spanish och MSc Business and Economics.

Aktieinnehav: André Bergstrand innehar 8 945 aktier av serie B i Obducat. André Bergstrand ir att betrakta som
oberoende styrelseledamot i forhallande till Bolaget och Bolagets ledning men #r att betrakta som beroende i relation
till Bolagets till rostetalet storsta dgare European Nano Invest AB, i egenskap som anstilld och styrelsesuppleant i
ENL

Utdver sina uppdrag i Obducat-koncernen har Bergstrand &ven styrelseuppdrag och/eller dger minst 5,0 procent i féljande bolag:

BOLAG UPPDRAG
European Nano Invest AB Styrelsesuppleant
NanoBiochip Sweden AB Styrelsesuppleant

Bergstrand har utéver sina uppdrag i Obducat-koncernen, under den senaste femarsperioden, tidigare haft styrelseuppdrag och/eller &gt
minst 5,0 procent i féljande bolag:

BOLAG TIDIGARE UPPDRAG
Alstermo Bruk AB Styrelseledamot
Alstermo Bruk Design AB Styrelseledamot

Bergstrand kan nas pa Bolagets adress Scheelevagen 2, SE-223 63 Lund.

Styrelsens ledaméter dr valda for tiden intill arsstimma 2016. Ingen av styrelsens ledamdter har ingatt avtal med
Bolaget eller dess dotterbolag om formaner efter det att forordnandet avslutats.

Ledande befattningshavare

Patrik Lundstrom

Fodd 1970. Verkstillande Direktor sedan 2010. Patrik Lundstrom &dr Verkstéllande Direktor i Obducat AB (publ) och
har tidigare arbetat som marknadsdirektor i Metget AB 1998-2000. Patrik Lundstrom pa borjade sin anstéllning i
Obducat 2000 och var Verkstéllande Direktor i Obducat AB 2002-2009.

Utbildning: Ekonomie magister utbildning.

Aktieinnehav: Lundstrom (inklusive familj) innehar 42 147 aktier av serie B i Bolaget. Lundstrom innehar 2 600 000
aktier i European Nano Invest AB (26,00 procent av kapitalandelen) som innehar 739 778 aktier av serie A och 860
474 aktier av serie B i Obducat (25,78 procent av rosteandelen och 6,38 procent av kapitalandelen).

Utdver sina uppdrag i Obducat-koncernen och sitt &gande i Euroepan Nano Invest AB, har Lundstrém inga andra uppdrag eller &ger
minst 5,0 procent i nagra bolag. Lundstrdm har heller inte under den senaste femarsperioden haft nagra tidigare uppdrag utéver de i
Obducat-koncernen eller &gt minst 5,0 procent i nagra bolag férutom European Nano Invest AB.

Lundstrém kan nas pa Bolagets adress Scheelevagen 2, SE-223 63 Lund.

Axel Alstrom

Fodd 1952. Ekonomichef Obducat AB (publ), 2011. Alstrom har tidigare arbetat som Controller i Kockums AB (1982-

1986), Business Controller och controller for koncernfinans i Conata-gruppen AB (1986-1992) och CFO for Akers
koncernen (1993-2011).

Utbildning: Civilekonomutbildning.
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Aktieinnehav: Axel Alstrom innehar inga aktier i Obducat.

Utdver sina uppdrag i Obducat-koncernen har Alstrédm aven styrelseuppdrag och/eller dger minst 5,0 procent i féljande bolag:

BOLAG UPPDRAG

Axel Alstrém enskild firma (skogsfastigheter) Innehavare

Alstrdm har under den senaste femarsperioden, tidigare haft styrelseuppdrag och/eller &gt minst 5,0 procent i féljande bolag:

BOLAG TIDIGARE UPPDRAG

Rolltech International AB Styrelsesuppleant

Alstrdm kan nas pa Bolagets adress Scheelevagen 2, SE-223 63 Lund.

Babak Heidari

Fodd 1962. Teknisk chef Obducat AB. Heidari har tidigare arbetat som ingenjor i ABB Cables och i Ericsson
Components. Heidari har sedan 25 ar arbetat i olika hogteknologiska och internationella projekt, framfor allt inom
produktutveckling och affédrsutveckling.

Ovriga uppdrag: Optool AB samt European Nano Invest Hong Kong Ltd.
Utbildning: Civilingenjor, teknisk licentiatexamen.

Aktieinnehav: Heidari innehar 1 200 000 aktier i European Nano Invest AB (12,00 procent av kapitalandelen) som
innehar 739 778 aktier av serie A och 860 474 aktier av serie B i Obducat (25,78 procent av rosteandelen och 6,38
procent av kapitalandelen).

Heidari har fér narvarande uppdrag och/eller &ger minst 5,0 procent i féljande bolag:

BOLAG UPPDRAG
Optool AB Styrelseledamot
Babaks Microtech-Consulting enskild firma Innehavare

Heidari har under den senaste femarsperioden, ej haft nagra avslutade uppdrag utéver de i Obducat-koncernen eller &gt minst 5,0
procent i nagra bolag.

Heidari kan nas pa Bolagets adress Scheelevagen 2, SE-223 63 Lund.

Kristian Thulin

Fodd 1974. VD Obducat Technologies AB sedan December 2014. Thulin har sedan 20 ar arbetat i olika
hogteknologiska och internationella foretag i roller som bl a Vice President for produktion, produktutveckling,
affarsutveckling samt foretagsintegration vid forvirv.

Ovriga uppdrag: Deligare tillsammans med fru i konsultbolag Kripethu HB.
Utbildning: Gymnasietekniker, DIHM examen i Affirskommunikation
Aktieinnehav: Thulin innehar inga aktier i Obducat. Thulin innehar 15 procent i Gate thirty-eight International AB.

Utdver sitt uppdrag i Obducat Technologies AB har Thulin fér nérvarande uppdrag och/eller &ger minst 5,0 procent i féljande bolag:

BOLAG UPPDRAG

Kripethu Handelsbolag Bolagsman

Thulin har under den senaste femarsperioden, tidigare haft styrelseuppdrag och/eller &gt minst 5,0 procent i féljande bolag:

BOLAG TIDIGARE UPPDRAG

Gate thirty-eight International AB Styrelseledamot

Thulin kan nas pa Bolagets adress Scheelevagen 2, SE-223 63 Lund.

Ingen av de ledande befattningshavarna har ingatt avtal med Bolaget eller dess dotterbolag om férmaner efter det att
forordnandet avslutats.
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Revisorer

Elna Lembrer Astrom
Fodd 1961. Auktoriserad revisor verksam i Deloitte AB. Lembrér Astrom har varit revisor i Bolaget sedan maj 2015
och dessforinnan under perioden 2005 — 2012. Lembrer Astrém dr medlem av FAR.

Per-Arne Pettersson
Fodd 1959. Auktoriserad revisor verksam i Deloitte AB. Pettersson har varit revisorssuppleant i Bolaget sedan 2012.
Pettersson dr medlem av FAR.

Forutom de engagemang i egenskap av revisorer som revisorerna har i ett stort antal féretag, har de inte ndgra andra
bolagsengagemang.

Under rikenskapsaren 2013 och 2014 utgjordes Bolagets revisorer av auktoriserade revisorn Maria Ekelund
(huvudansvarig revisor) samt aktoriserade revisorn Per-Arne Pettersson (revisorssuppleant), bigge verksamma inom
Deloitte AB. Maria Ekelund dr medlem av FAR.

Ovrig information om styrelsemedlemmar och ledande befattningshavare
Styrelseledamdterna Henri Bergstrand och Aril Isacson samt de ledande befattningshavarna Patrik Lundstrom, Axel
Alstrom och Babak Heidari var styrelseledamoter i de tidigare heldgda dotterbolagen Obducat UK Ltd., Obducat
Camscan Ltd. och Obducat Properties Ltd. nér dessa bolag under 2011 avvecklades genom likvidationer. Ingen av
likvidationerna resulterade i ndgra ekonomiska krav pa nimnda personer, krav pa atervinning eller andra former av
krav.

Styrelseledamdterna Henri Bergstrand och André Bergstrand var tidigare, ndr Henri Bergstrand var dgare,
styrelseledaméter i Alstermo Bruk AB och Alstermobruk Design AB. Under 2012 avyttrades bolagen till nya
huvudigare Jan och Henrik Blad samt Jesper Svensson (AMO Kabel AB Koncernen Alstermo) och dérefter avgick
Henri Bergstrand och direfter André Bergstrand ur respektive bolags styrelse. De nya huvudigarna som didrmed gick
in i styrelserna valde under senare delen av 2013 att omstrukturera bolagen till ett nytt bolag Alstermobruk since 1804
AB, over konkursforfarande. Ingen av de nimnda konkurserna beror eller resulterade i ndgra ekonomiska krav pa
Henri Bergstrand eller André Bergstrand, krav pa atervinning eller andra former av krav. Henri Bergstrand var tidigare
styrelseledamot i Recycling i Edsbruk AB som forsattes i konkurs den 23 oktober 2014. Konkursen &r dnnu ej
avslutad.

Forutom ovan namnda forhéllanden, har ingen av de personer som ndmns under rubrikerna Styrelse, Ledande
befattningshavare samt Revisor pa sidorna 76 - 80, under den senaste femarsperioden deltagit i nigon konkurs, domts i
bedrégerirelaterade mal, ej heller deltagit i likvidation eller konkursférvaltning. Under den senaste femarsperioden har
det ej heller funnits eller finns det fran myndigheters sida nagra anklagelser och/eller sanktioner mot ndgon av de
ndmnda personerna. Ingen av personerna har under den senaste femarsperioden ej heller férbjudits av domstol att ingé
som medlem av emittents forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande
funktioner hos en emittent. Henri Bergstrand é&r far till André Bergstrand.
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Agar- och bolagstyrning

Lagstiftning och bolagstyrning
Bolagsstyrningen i Obducat dr baserad pa aktiebolagslagen, arsredovisningslagen, noteringsavtalet med Nordic
Growth market NGM AB, Svensk kod for bolagsstyrning (Koden) samt andra relevanta lagar och regelverk.

Svensk kod for bolagstyrning

En ny kod for bolagsstyrning blev gillande fran 1 juli 2008, vilken omedelbart borjade tillimpas av Obducat. Bolaget
har som policy att f6lja koden och i de eventuella fall Bolaget avviker fran koden, forklarar bolaget varfor man véljer
att avvika fran koden. For nédrvarande f6ljer Bolaget inte koden helt och héllet. De huvudsakliga avvikelserna avser
sammansittningen av Revisions- och Ersittningsutskotten.

Revisionsutskottet bestar av tva ledaméter, Aril Isacson (Ordforande) och André Bergstrand. Dessutom &r Axel
Alstrom i hans egenskap som ekonomichef for Obducat adjungerad till samtliga méten i Revisionsutskottet. Aril
Isacson &r att betrakta som oberoende styrelseledamot i forhallande till bolaget, bolagets ledning och storre aktiedgare i
Obducat. André Bergstrand &r att betrakta som oberoende styrelseledamot i forhallande till bolaget och bolagets
ledning men ir att betrakta som beroende i relation till bolagets till rostetalet storsta dgare European Nano Invest AB, i
egenskap som anstilld och styrelsesuppleant i ENIL.

Ersittningsutskottet bestar av tre ledaméter, Ulf Bertheim (Ordférande), Charlotte Beskow och Henri Bergstrand. Ulf
Bertheim ir att betrakta som oberoende styrelseledamot i forhallande till bolaget, bolagets ledning och storre
aktiedgare i Obducat. Charlotte Beskow dr att betrakta som oberoende styrelseledamot i férhallande till bolaget,
bolagets ledning och storre aktiedgare i Obducat. Henri Bergstrand ir att betrakta som beroende styrelseledamot i
relation till bolaget, bolagets ledning, som anstilld arbetande styrelseordférande och som huvudigare i bolagets till
rostetalet storsta dgare European Nano Invest AB.

Anledning till avvikelse gentemot koden i antal utskottsledamoter och deras oberoende i forhallande till bolaget,
bolagets ledning och storre aktiedgare i Obducat dr frimst betingat av bolagets totala antal ledaméter (fem) samt
bolagets behov.

Bolagsstamma

Bolagsstimman dr Obducats hogsta beslutande organ och det forum som aktiedgarna kan utdva inflytande Gver
Bolaget. Varje aktiedgare har ritt att delta och utdva rostritt for sina aktier vid bolagsstimman. En aktiedgare som inte
personligen kan nirvara vid bolagsstimman far utdva sin ritt genom ett ombud.

Arsstimman skall hillas inom sex manader efter rikenskapsérets utgéng. Arsstimmans uppgifter regleras i
aktiebolagslagen. Genom omrostning pa arsstimman beslutas bland annat om styrelsens sammanséttning, férindringar
i bolagsordningen samt andra forekommande drenden. Bolagets aktier dr utgivna i tva serier, serie A och serie B. Aktie
av serie A medfor tio roster och aktie av serie B en rost. Beslut som fattas pa arsstimman fattas i enlighet med
aktiebolagslagens bestimmelser kring majoritetens storlek. Styrelsen och revisorerna liksom representanter fran
bolagsledningen &r normalt nidrvarande for att kunna besvara fragor.

Arsstamma 2015

Arsstimma hélls den 27 maj 2015 och faststéllde resultat- och balansrikningarna for moderbolaget och koncernen
samt beviljade styrelsen och verkstéllande direkt6ren ansvarsfrihet for rikenskapsaret 2014. Arsstimman beslot vidare
att ingen utdelning skulle ldmnas till aktiedgarna.

Styrelsearvodet faststilldes i enlighet med valberedningens forslag och skall utga med 240 000 SEK till styrelsens
ordforande och med 120 000 SEK till var och en av de 6vriga ledamdterna. Dérutdver ska var och en av ledaméterna i
revisionsutskottet (hogst tre ledaméter) och ersittningsutskottet (hogst tre ledaméter) erhalla ett arvode om 3 000 SEK
per utskottssammantridde. Sveriges Aktiesparares Riksforbund foreslog att 3 000 SEK skulle utga per ledamot och
utskottsuppdrag. Stimman beslot i enlighet med styrelsens forslag. Det antecknades att Sveriges Aktiesparares
Riksforbund reserverade sig mot beslutet. Till ordinarie styrelseledaméter omvaldes Henri Bergstrand, André
Bergstrand och Aril Isacson samt nyvaldes Charlotte Boeskow och Ulf Bertheim. Henri Bergstrand omvaldes till
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styrelseordforande. Auktoriserade revisorn Elna Lembrer-Astrom valdes till Bolagets revisor och auktoriserade
revisorn Per-Arne Petersson omvaldes till revisorssuppleant. Det beslots att arvode till revisorn skall utga enligt
godkénd rikning.

Vidare beslots om utseende av valberedning samt riktlinjer for ersittning till ledande befattningshavare samt att ge
styrelsen ett emissionsbemyndigande innebdrande att styrelsen bemyndigades att, langst intill tiden f6r nédsta
arsstimma, vid ett eller flera tillfdllen, med eller utan foretradesritt for aktiedgarna, besluta om nyemission av B-aktier
och/eller teckningsoptioner och/eller konvertibler som berittigar till teckning av respektive konvertering till B-aktier.
Sadant emissionsbeslut skall dven kunna fattas med bestimmelse om apport, kvittning eller annat villkor. Vid
utnyttjandet av bemyndigandet ska teckningskursen och 6vriga villkor vara marknadsmissiga. Sveriges Aktiesparares
Riksforbund foreslog att bemyndigandet skulle begrénsas till att omfatta emission av maximalt tio procent av antalet
aktier i Bolaget. Arsstimman beslutade med erforderlig majoritet i enlighet med styrelsens forslag. Det antecknades att
Sveriges Aktiesparares Riksférbund reserverade sig mot beslutet.

Valberedning

Valberedningens uppgift ér att infor arsstimman framligga forslag pa styrelseledaméter for perioden fram till nésta
arsstimma, samt forslag pa ersittning for dessa ledamoter. Valberedningen arbetar utifran de riktlinjer som beslutades
pa arsstimman 2015. I valberedningen ingar Henri Bergstrand (Arbetande styrelseordférande i Obducat AB), Lars
Hain (Oberoende representant for European Nano Invest AB), Gabriel Oxenstierna (oberoende representant for Bengt
Goran Andersson), Urban Berglund (oberoende representant for Per-Olof Lodin), Ulf Bertheim (Oberoende
representant) och Hakan Pettersson (oberoende representant for mellanstora och mindre dgare). Valberedningen
representerar 33,70 procent av antalet roster i Obducat enligt dgarférhéllanden per den 31 oktober 2015. Ny
valberedning i enlighet med arsstimmans beslut 2015, planeras att konstitueras under november 2015.

Styrelsens ansvarsomraden

Styrelsen ansvarar for Bolagets organisation och forvaltning i enlighet med den svenska aktiebolagslagen och utser VD
samt revisions- och ersittningsutskott. Styrelsen skall pa arsstimman presentera forslag till principer for ersittning och
andra anstéllningsvillkor till ledande befattningshavare for godkidnnande av stimman. Utifran dessa principer skall
styrelsen besluta om 16n och annan ersittning till VD. Styrelsen sammantrider minst sex ganger arligen.

Styrelsens arbetsformer

Den 23 oktober 2014 antog styrelsen en ny arbetsordning for styrelsen och instruktioner for verkstillande direktor.
Styrelsens arbetsordning anger bland annat styrelseledamoternas uppgifter, vilka drenden som skall behandlas och
foreskrifter for styrelsemotenas genomférande. Pa Bolagets styrelseméten behandlas bland annat ett antal fasta punkter
som foreligger vid respektive styrelsemote, exempelvis godkidnnande av protokoll fran foregadende mote, genomgéang
av afférslage samt ekonomisk rapportering. Darutover behandlas fragor sasom, och i forekommande fall, arsbokslut,
delarsrapporter, budget, likviditet och finansiering samt dvergripande fragor som strategi och omvirldsanalys.

Under 2014 hade styrelsen elva protokollférda méten varav atta ordinarie inplanerade méten med obligatoriska
punkter i dagordningen samt tre extra styrelseméten. Vid ett styrelseméte deltog Bolagets revisorer utan nédrvaro av
foretagsledningen. Forutom ovan nimnda styrelseméten dir styrelsen sammantréffat har atta per capsulum-méten
protokollforts.

Under 2014 har styrelseledamoterna deltagit pa styrelseméten enligt foljande:

Namn Narvarande vid styrelseméten*
Henri Bergstrand (Ordférande) 11 (11)
Aril Isacson 11.(11)
Lars Montelius** 5 (5)
Mohsen Towliat 11.(11)
André Bergstrand 11 (11)

*Siffran inom parentes anger totalt antal styrelseméten under aret (exklusive per capsulum méten).
**Lars Montelius ingick i styrelsen fram t o m drsstdmman 2014.
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Revisionsutskott

Revisionsutskottet bestar av Aril Isacson (ordférande) och André Bergstrand. Att aktien handlas pé en reglerad
marknadsplats innebdr att ett stort antal regler och foreskrifter maste foljas. Vissa av dessa ér reglerade i lag och andra
i noteringsavtalet med NGM. Obducats styrelse har bland annat beslutat att interna policies och regelverk skall finnas i
Bolaget. Samtliga policies och interna regelverk ses over kontinuerligt och uppdateras vid behov. Revisionsutskottets
uppdrag framgar av en skriftlig uppdragsbeskrivning. Revisionsutskottets huvudsakliga uppgift ér att behandla fragor
rorande koncernens revision, att bedoma omfattning och inriktning av ekonomiska processer och kvaliteten av den
interna kontrollen. Dessutom behandlas kvalitetsfragor fér den externa finansiella rapporteringen. Vidare sker
uppf6ljning av de externa revisorernas arbete for att forvissa sig om att arbetet bedrivs oberoende, objektivt och
kostnadseffektivt. Revisionsutskottet har dven till uppgift att hantera processen vid val av revisorer. Revisionsutskottet
hade tre protokollférda sammantriden under 2014 dér samtliga ledamoter varit nérvarande. Bolagets revisorer deltog
pa tva moten.

Ersattningsutskott

Ersittningsutskottet utgors av Ulf Bertheim (ordférande), Henri Bergstrand och Charlotte Beskow. Ersittnings-
utskottets huvudsakliga uppgift &r att tillse att styrelsens riktlinjer for ersittningar till VD och andra ledande
befattningshavare efterfoljs och att foresla styrelsen eventuella fordndringar. Under 2014 hade ersittningsutskottet ett
protokollfort mote.

Ersattningar

Styrelsen beslutar om 16n och annan erséttning till arbetande styrelseordféranden och VD och beslutar dessutom om
principerna for erséttningar till ledande befattningshavare. Fragor om ersittning till ledande befattningshavare skall
behandlas av Ersattningsutskottet. Foljande riktlinjer for ersittning till ledande befattningshavare godkindes av
arsstimman den 27 maj 2015.

Ersittningen till ledande befattningshavare ska utgoras av 16n, 6vriga formaner samt pension. Den sammanlagda
ersittningen ska vara marknadsmaissig och konkurrenskraftig pa den arbetsmarknad befattningshavaren verkar.

Ersittningar till styrelse och ledande befattningshavare 2014

Grundldn/  Tantiem och Ovriga  Pensions-
(KSEK) styrelsearvode  likn. ersattn.  formaner*  kostnader Totalt
Henri Bergstrand, Styrelseordférande™*/*** 1284 - - 368 1652
Lars Montelius, Styrelseledamot 4 - - - 4
André Bergstrand, Styrelseledamot 109 - - - 109
Aril Isacson, Styrelseledamot 109 - - - 109
Mohsen Towliat, Styrelseledamot 94 - - - 94
Patrik Lundstréom, Verkstéllande direktdr ** 1934 - 99 651 2684
Axel Alstrém, Ekonomichef*** 928 - 42 145 1115
Babak Heidari, Teknisk chef*** 1168 - 78 343 1589
Totalt 5715 - 219 1507 7 441

*

Ovriga férmdner avser tidnstebil.

** Erséttning till Henri Bergstrand har utgatt med totalt 1 284 (1 021) KSEK, varav styrelsearvode 194 (169) kSEK samt erséttningar
sdsom arbetande styrelseordférande 1 090 (852) kSEK. Pensionen till Henri Bergstrand &r inbetald t.o.m. mars 2015 och fér
tiden dérefter skuldférd i Bolagets redovisning.

***  Utbetald grundién under 2014 inkluderar I6nerevision fér tiden 2011-2014.

Pensionsavtal och sjukférsakring
Obducat erldgger for sina anstéllda inga pensionspremier och/eller sjukforsakringspremier utdver vad som inom ramen
for de sociala kostnaderna kan betraktas som sedvanliga villkor.

Uppséagningstider och avgangsvederlag

Obducat tillimpar sedvanliga anstidllningsavtal. Med den verkstéllande direktdren finns en uppsédgningstid om 12
manader vid uppsidgning fran Bolagets sida, samt sex manader vid uppségning initierad fran verkstillande
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direktoren. Med den arbetande styrelseordféranden finns en uppsigningstid om 12 ménader vid uppségning fran
Bolagets sida, samt sex manader vid uppségning initierad fran styrelseordférandens sida. Maximal uppsigningstid for
ovriga ledande befattningshavare utgor sex manader. Forutom 16n under uppsigningstiden finns inga avtalade
avgangsvederlag avseende 16n eller pensioner.

Interna policies

Att ha aktien upptagen till handel pa en reglerad marknadsplats innebir att ett stort antal regler och forhallningssitt
maste foljas. Vissa av dessa ér reglerade enligt lag och i noteringsavtalet med NGM, andra &r endast
rekommendationer. Obducats styrelse har antagit bland annat f6ljande interna policies och regelverk: finanspolicy,
informationspolicy, kvalitetspolicy, IT- och sidkerhetspolicy, jamstélldhetspolicy, miljopolicy och arbetsmiljopolicy.
Samtliga policies och interna regelverk ses dver kontinuerligt och uppdateras vid behov.

Finansiell rapportering

Styrelsen sikerstiller kvaliteten avseende den finansiella rapporteringen genom granskning av alla finansiella
rapporter som ledningen ldmnar till styrelsen. Den ekonomiska rapportering som innefattar virderingsfragor,
bedomningar och riktlinjer for revisionen behandlas kontinuerligt av styrelsen. Styrelsen ser dven till att granskning
och uppf6ljning av juridiska drenden och tvister sker Iopande. Bolagets revisorer avger arligen en rapport till styrelsen
med uppgift om att de har granskat Bolaget samt resultatet av granskningen. Denna rapport presenteras muntligen av
revisorerna vid det styrelsemote som behandlar bokslutskommunikén. Styrelseledaméterna ges vid detta mote tillfille
att stélla fragor till revisorerna. Det forvintas att revisorernas redogorelse bland annat tydliggér huruvida Bolaget &r
organiserat pa ett sitt som gor det mojligt att pa ett sikert sétt Gvervaka intern kontroll, bokféring, férvaltning av
tillgangar och Bolagets ekonomiska forhallanden.

Extern revision

P4 arsstamman 2015 valdes Elna Lembrer—,&tsrém, Deloitte AB, som huvudansvarig revisor, for en period om tre ar.
Revisorernas arbete skall utforas efter en revisionsplan som faststills tillsammans med styrelsen. Revisorerna
informerar arligen styrelsen om utforda tjdnster utover revisionen, arvoden for sadana tjanster och andra
omstindigheter som kan paverka bedomningen av revisorernas oberoende. Revisorerna skall dven delta vid
arsstimman och dér presentera sitt arbete, sina konstateranden och sina slutsatser. Minst en gang per ar skall styrelsen
triaffa Bolagets revisorer utan nérvaro av verkstéllande direktoren eller annan person fran bolagsledningen. Revisionen
utfors i enlighet med aktiebolagslagen och god revisionssed i Sverige, vilken &r baserad pa International Federation of
Accountants’ (IFAC) internationella revisionsstandard.

Styrelsens rapport om intern kontroll
Denna rapport beskriver hur den interna kontrollen avseende finansiell rapportering dr organiserad i Obducat.

Kontrollmiljo

Kontrollmiljon 4r grunden for den interna kontrollen avseende den finansiella rapporteringen. Bolagets interna
kontrollstruktur bygger bland annat pa en tydlig ansvars- och arbetsfordelning mellan sévél styrelse och verkstillande
direktor som inom den operativa verksamheten. Vidare finns en rad skriftliga policyinstruktioner med riktlinjer som
styrelsen faststillt och som kontinuerligt utvéirderas och f6ljs upp av ledning och styrelse. Dessa styrande dokument
kommuniceras via faststéllda informations- och kommunikationsvigar och &r ddrmed tillgidngliga och kinda for berérd
personal.

Riskhantering och kontrollaktiviteter

Riskbeddmningen inom Obducat &r en kontinuerlig process i hela organisationen for att identifiera och hantera risker
for Bolaget. Bolaget har gjort en riskanalys dir riskerna i verksamheten systematiskt identifierats och klassificerats
utifran riskens sannolikhet och konsekvens for Bolaget. Denna framtagna riskbeddmning styr nivan och kraven pa
uppfoljning och kontroller som gors for att sikerstilla Bolagets verksamhet. Kontrollaktiviteter sker pa alla nivaer i
Bolaget dir VD och CFO ansvarar for att verifiera, analysera och sékerstilla att framtagen information ir korrekt och
fullstiandig. Ledningens uppfoljning sker bl a genom regelbundna moten med verksamhetsansvariga betriffande
verksamheten, dess ekonomiska stéllning och resultat samt risker och méjligheter. Styrelsen analyserar bl a manatliga
verksamhetsrapporter dér ledningen redogor for den gangna perioden och kommenterar Bolagets ekonomiska stéllning

84 (98)



och resultat. Pa detta sitt foljs visentliga fluktuationer och avvikelser upp vilket minimerar riskerna for fel i den
finansiella informationen.

Vidare sker via revisionsutskottet regelbunden uppfdljning och utvirdering av den interna kontrollen. Vid
revisionsutskottets moten sker dven 1opande diskussioner med Bolagets externa revisorer om kontinuerligt
forbittringsarbete.

Information och kommunikation

Bolagets information och kommunikation skall vara korrekt, 6ppen, snabb och samtidigt riktad till alla intressegrupper.
All extern kommunikation skall ske i enlighet med noteringsavtalet med NGM. Kvartalsrapporter och
arsredovisningen publiceras efter genomgang av revisionsutskottet och styrelsen pa faststéllda datum pa Bolagets
hemsida och via NGM. Internt styrande dokument i form av policies, riktlinjer och handbocker finns via Bolagets
intranét tillgéngliga for berord personal.

Uppféljning

Baserat pa den ordinarie 16pande finansiella rapporteringen, revisionsutskottets analyser och rapporter samt resultat av
externrevisorernas granskning utvirderar styrelsen 16pande den interna kontrollen samt den finansiella rapporteringens
riktighet och fullstindighet. Bolaget har valt att inte ha en internrevision da Bolaget bedomer att den granskning som
de externa revisorerna genomfor samt den utvirdering och analys som sker i revisionsutskottet ar tillridcklig for att
sikerstilla kvalitén i Bolagets finansiella rapportering och interna kontroll.
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Legala fragor och 6vrig information

Associationsform m m

Moderbolaget grundades i Sverige och registrerades hos Patent- och registreringsverket den 20 november 1989 och har
sedan detta datum bedrivit verksamhet under firma Obducat AB (publ). Bolagets handelsbeteckning &r Obducat.
Bolaget ér publikt (publ). Bolagets stiftare 4r Svenska Standardbolag AB genom Soren Thunstrom. Bolagets
verksamhet &r att dga och forvalta aktier och andelar i bolag, féretridesvis verksamma inom omradet mikrostrukturer,
samt ddrmed forenlig verksamhet. Obducat etablerades som ett aktiebolag och bedriver verksamheten under denna
associationsform, vilken regleras av Aktiebolagslagen (2005:551). Obducats organisationsnummer dr 556378-5632.
Bolagets styrelse har sitt séte i Skane 1dn, Malmoé kommun. Huvudkontorets adress ér: Obducat AB (publ),
Scheelevigen 2, SE-223 63 Lund.

Tvister och rattsliga processer

Obducat eller andra bolag i koncernen ér inte, eller har inte, under den senaste tolvmanadersperioden varit part i nigon
tvist, rittegang eller skiljedomsforfarande som skulle kunna ha effekt pa koncernens finansiella stillning eller
16nsamhet. Bolagets styrelse har ej heller kinnedom om négot som skulle kunna féranleda nagra skadestdndsansprak
eller kunna foranleda framtida processer.

Intressekonflikter och transaktioner med nérstaende

Vissa styrelseledamoter och ledande befattningshavare har ekonomiska intressen i form av aktieinnehav i Bolaget samt
erhaller 16pande ersittning fran Bolaget (vdnligen se avsnittet Ersittningar pa sidan 83). Forutom detta forhallande
forekommer mellan Bolaget och de personer som ndmns under rubrikerna Styrelse, Ledande befattningshavare och
Revisor pa sidorna 76 - 80, eller andra personer i ledande befattningar, inga intressekonflikter. Det har ej heller
forekommit, ndgra avtalsforhallanden eller andra sirskilda 6verenskommelser mellan Bolaget och storre aktiedgare,
kunder, leverantorer eller andra parter, enligt vilka ndgon av dessa personer valts in i Bolagets forvaltnings-, lednings-
eller kontrollorgan eller tillsatts i annan ledande befattning. Obducat eller dess dotterbolag, har ej limnat lan, stillt
garantier, lamnat sékerheter eller ingatt borgensforbindelser till forman for ndgon styrelseledamot, ledande
befattningshavare, revisor eller annan till Bolaget nirstaende person.

Bolaget har anlitat Mangold Fondkommission AB sdsom emissionsinstitut for att assistera Bolaget med den
administration som den riktade emissionen gav upphov till. Mangold Fondkommission AB erhaller en pa férhand
avtalad ersittning for utforda tjinster i samband med genomforandet av uppdraget. Mangold Fondkommission AB
innehar vid tidpunkten for Finansinspektionens registrering av detta Prospekt (den 30 december 2015), inga aktier i
Bolaget och har inte heller for avsikt att forvirva aktier i Bolaget.

Moderbolaget tillhandahéller koncerngemensamma funktioner. Moderbolagets intdkter som avser administrativa
tjanster samt nyttjandelicenser till moderbolagets patentportfdlj ar i sin helhet koncerninterna. Moderbolagets intikter
uppgick under 2014 till 15 975 kSEK (13 460 kSEK). Utover detta forhallande har det inte forekommit nagra andra
transaktioner med nirstaende.

Immateriella rattigheter

Patentskydd &r av stor betydelse for Obducats verksamhet. Obducats totala patentportfolj omfattar, vid tidpunkten f6r
Finansinspektionens registrering av detta Prospekt (den 30 december 2015), totalt 193 pagaende patentirenden vilka
avser 42 uppfinningar. Av de pagaende patentdrendena har 137 blivit beviljade patent.

Pa ett omrade dir minimala skillnader i teknik och processval kan avgora hela marknaders vara eller inte vara, dr
patentarbetet en bade central och naturlig del av det I6pande arbetet. For att vara drivande i utvecklingen av tekniken
dven pa langre sikt har Obducats strategi fran starten varit att skapa ett effektivt skydd for den egna teknologin.
Resultatet idag &r en stark patentportfolj som skydd for foretagets uppfinningar och nyckeltekniker. Dessa nyckel-
tekniker kan delas in ett antal 6vergripande kategorier i vilka det ingdr ett varierande antal patent/uppfinningar sdsom
SoftPress®-tekniken, IPS®-tekniken, STU®-tekniken, EBR (Edge Bead Removal), RttC (Rotation Covered Chuck

86 (98)



Technology), olika ytbeldggningstekniker (s k anti stick behandling) samt stamptillverkningsmetoder. Obducat soker
patent framforallt i USA, Europa, Kina, Japan, Indien, Taiwan och Sydkorea.

Med det som bas kan Obducat positionera sig pa marknaderna i Europa, USA och Asien. Detta forstirker ytterligare
den 6vergripande konkurrensférdel Obducat erbjuder. Patentarbetet fortgar kontinuerligt och varje ny teknik som
utvecklas patentansoks regelmissigt. Obducat innehar foljande registrerade varuméirken Obducat®, IPS®, STU®,
Softpress®, SINDRE®och EITRE® for regionerna Sverige, EU respektive USA. Obducat har registrerat monsterskydd
for Obducat, Obducats logotype, Solar-semi och Solar-semis logotype. Obducat innehar bland annat doménadresserna,
www.obducat.com, www.obducat.se, www.obducat.net samt www.obducat.org, www.solar-semi.de och
www.solarsemi.de. I Bolagets strategi ligger att hantera immateriella rittigheter, sdsom patentansokningar och patent,
pa sadant sitt att det férsvarar for konkurrenter att genom kartldggning fa kunskap om vad som pagar inom Bolagets
utvecklingsverksamhet. For immateriella réttigheter har Bolaget som mal att dels genom starka patent skydda idéer,
produkter och processer samt dels att skapa ekonomiska virden genom exempelvis licensforsiljning.

Aktiedverlatelseavtal avseende aktierna i Solar-semi

Den 16 november 2015 ingick Bolaget ett avtal om att forvirva samtliga aktier i Solar-semi. Kopeskilling for forvirvet
uppgick till 811 kEUR varav 436 kKEUR erlades kontant och 375 kEUR erlades i form av att ett konvertibelt 1an som
emitterades till sdljarna av Solar-semi. Valutakursen for SEK/EUR pa forvirvsdagen uppgick till 9,3206 SEK vilket
innebir att kopeskillingen i svenska kronor uppgick till 7 559 kSEK varav 4 064 kSEK erlades kontant och 3 495 SEK
erlades genom det konvertibla lanet. Det konvertibla lanets 16ptid dr 24 manader, fran och med 24 november 2015 till
och med 25 november 2017. Det konvertibla ldnet 16per med en arlig rdnta om 5,0 procent. Konverteringskursen for de
forsta 12 manaderna, manaderna 1 — 12, uppgar till 10,07 SEK. Konverteringskursen for manad 13 — 24 uppgar till
konverteringskursen for manaderna 1 — 12 6kad med 5,0 procent, vilket avrundat till tva decimaler innebér 10,57 SEK.
Konvertering kan av innehavarna pakallas fran och med den 1 februari 2016 till och med den 24 november 2017.
Lanet forfaller till betalning den 8 december 2017. Séljarna och Bolaget har vidare limnat sedvanliga garantier under
avtalet.

Vasentliga avtal
Obducat har under de tva senaste aren ingatt foljande visentliga avtal vilka samtliga kommunicerats till
aktiemarknaden.

. Shanghai Jiao Tong University i Shanghai, Kina, order avseende ett EITRE® 3 NIL system. Ordervirdet uppgar
till cirka 1 miljon SEK.

. IMTEK (Department of Microsystems Engineering) vid universitetet i Freiburg, Tyskland, order avseende
leverans av ett Quickstep QS S 200 SM lift-off system. Ordervérdet uppgar till cirka 1,6 miljoner SEK.

. DGIST (Daegu Gyeongbuk Institute of Science and Technology) i Daegu, Korea, order avseende leverans av ett
EITRE® 6 NIL system. Orderviirde uppgar till cirka 3,3 miljoner SEK.

. EU finansierade projektet MATSENS. Syftar till utveckling av ”smarta” material for elektrokemiska sensorer
vilka skapar nya egenskaper och funktionaliteter pa elektrodytor. Konsortiet bestar av partners fran tre ldnder,
Spanien, Storbritannien och Sverige. Total projektbudget 0,7 miljoner EUR.

. EU finansierade projektet ANILP. Projektets mal &r att baserat pa NIL, utveckla en ny tillverkningsplattform for
avancerad nanomonstring/nanostrukturering 6ver stora ytor motsvarande 1 100 x 1 300 mm (Generation 5).
Konsortiet, som leds av Obducat, bestéar av partners fran tva ldnder, Tyskland och Sverige. Total projektbudget
2,2 miljoner EUR.

. EU finansierade projektet MOSAICS. Projektets mal dr utveckling och kommersialisering av solpaneler med
infargning i ytan, sa kallade "Dye-sensitized Solar Cell’s” (DSSC), med sérskilda anvindningsomraden som
smarta fonster och solceller integrerade i byggnader vilket bendmns “Building Integrated Photovoltaic” (BIPV).
Total projektbudget 2,6 miljoner EUR.
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. EU finansierade projektet GREENANOFILM. Projektet dr fokuserat pa utveckling och applicering av
nanoorganiserade filmer med ultrahdg upplosning for nésta generations opto- och bioelektronik. Konsortiet
bestar av partners fran fem linder, Frankrike, Finland, Tyskland, Nederldnderna och Sverige. Total projektbudget
5,2 miljoner EUR.

. EU finansierade projektet PhotoNVoltaic. Projektets syfte &r att mojliggora tillverkning av nanostrukturerade
tunnfilmsbaserade solceller med hjélp av nanoimprintlitografi. PhotoNVoltaics ambition &r att géra det mojligt
att utveckla av en ny generation av solceller genom att kombinera kristallina kiselsolceller med avancerade
ljusinsamlingsmetoder himtade fran nanofotonikomradet. Projektets mal &r att reducera produktionskostnaden
och dérmed kostnaden per producerad el-enhet fran en solcell. Projektet innefattar deltagare fran Belgien,
Frankrike och Sverige. Total projektbudget 4 miljoner EUR.

Obducat gor bedomningen att Bolaget, forutom ovan beskrivna avtal, inte har ingatt nagra for verksamheten
afféarskritiska avtal utover vad som redan dr kommunicerats till marknaden. Vare sig med underleverantorer av
komponenter och/eller tjanster till Bolagets produkter, eller avseende forsiljnings- och/eller distributionsrittigheter.
Obducat har ingatt ett flertal avtal i samband med s k pilottester och utveckling avseende Bolagets tekniker. Bolaget
bedomer dock att inget av dessa avtal — om det avslutades eller pa annat sitt bréts — skulle fa allvarliga konsekvenser
for Bolagets framtidsmojligheter.

Anstéllnings- och konsultavtal
Bolagen inom Obducat-koncernen tillimpar sedvanliga anstillnings- och konsultavtal.

Garantiutfastelser
Koncernens forsiljning ir ej forknippad med nagon form av garantiutfistelser fran koncernen ingaende bolag utéver
vad som &r normalt férekommande.

Principer for internprisséttning
I de fa fall nagon form av internfakturering forekommer, sker detta till marknadsmassig prissittning.

Forsakringar

Moderbolaget har tecknat kombinerad foretagsforsikring och transportforsékring hos Ziirich. Den kombinerade
foretagsforsdkringen omfattar egendoms-, avbrotts-, ansvars-, produktansvars- och réttskyddsforsdkring. Via Chubb
finns en VD- och styrelseansvarsforsikring. En tjinstereseforsiakring innehas hos ERV (f d Europeiska). Samtliga
koncernbolag omfattas av namnda forsikringar. Bolagets styrelse anser att koncernens forsiakringsskydd ar
tillfredsstéllande.

Handlingar som halls tillgédngliga fér inspektion

Handlingar som Bolagets bolagsordning och arsredovisningar som till nagon del ingar eller hdnvisas till i detta
Prospekt, samt arsredovisningar avseende Bolagets dotterbolag, finns tillgingliga for inspektion, under Prospektets
giltighetstid, pa Bolaget kontor med adress Obducat AB (publ), Scheelegatan 2, SE-223 63 Lund. Om aktie#gare eller
tankbara investerare onskar ta del av dessa handlingar i pappersformat, vianligen kontakta Bolagets kontor pa
telefonnummer 046-10 16 00.

88 (98)



Dokument som inforlivas via hanvisning i detta Prospekt

Den fullstéindiga historiska finansiella informationen avseende Obducat till avsnittet, Utvald finansiell information
Obducat pa sidorna 49-53, inforlivas genom hénvisning i detta Prospekt till foljande dokument.

. Obducat ABs (publ) Arsredovisning inklusive revisionsberittelse avseende 2014. Informationen som avser
koncern har inforlivas i syfte att uppfylla kraven pa historisk finansiell information aterfinns pa sidan 40
(resultatrikning), sidan 41-42 (balansrining), sidan 43 (kassaflodesanalys), sidan 54-70 (tilliggsupplysningar och
noter) samt sidan 71 (revisionsberittelsen).

. Obducat ABs (publ) Arsredovisning inklusive revisionsberittelse avseende 2013. Informationen som avser
koncern har inforlivas i syfte att uppfylla kraven pa historisk finansiell information aterfinns pa sidan 39
(resultatrakning), sidan 41-43 (balansrining), sidan 44 (kassaflodesanalys), sidan 56-72 (tilldggsupplysningar och
noter) samt sidan 73 (revisionsberittelsen).

. Obducat ABs (publ) Arsredovisning inklusive revisionsberiittelse avseende 2012. Informationen som avser
koncern har inforlivas i syfte att uppfylla kraven pa historisk finansiell information aterfinns pa sidan 20
(resultatrakning), sidan 22-24 (balansrining), sidan 25 (kassaflodesanalys), sidan 37-54 (tilldggsupplysningar och
noter) samt sidan 55 (revisionsberittelsen).

. Obducat ABs (publ) Delarsrapport avseende perioden 1 januari — 30 september 2015, inklusive jimfoérande
rikenskaper for motsvarande period 2014. Informationen avser koncern och har inforlivas i syfte att uppfylla
kraven pa historisk finansiell information aterfinns pa sidan 7 (resultatrikningar), sidan 8 (balansrikningar),
sidan 9 (kassaflodesanalyser) samt sidan 15 (Granskningsrapporten).

Niamnda dokument kan laddas ner fran Bolagets hemsida www.obducat.com under fliken “’Financial/Annual Reports
& Interim Reports™, alternativt rekvireras fran Bolagets huvudkontor via e-post till info@obducat.com eller pa
telefonnummer 046-10 16 00. Originalen avseende dessa rapporter finns tillgéngliga for inspektion pa Bolagets
huvudkontor med adress Scheelevigen 2, SE-223 63 Lund.
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Skattefragor i Sverige

Nedan foljer en sammanfattning av vissa svenska skattefragor som aktualiseras med anledning av aktierna vilka
upptas till handel. Sammanfattningen dr baserad pa gallande lagstiftning och dr endast avsedd som allmdn
information. Sammanfattningen omfattar inte virdepapper som innehas av handelsbolag eller som innehas som
lagertillgdngar i ndringsverksamhet och inte heller de sdrskilda reglerna for skattefri kapitalvinst (inklusive
avdragsforbud vid kapitalforlust) i bolagssektorn som kan bli tillimpliga da aktieiigare innehar aktier som anses
ndringsbetingade. Sdirskilda skatteregler gdller for vissa typer av foretag. Beskattningen av varje enskild aktiedgare
beror pa aktiedigarens speciella situation. Varje aktiedigare bor ddrfor radfraga en skatteradgivare for att fa
information om de sdrskilda konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillimpligheten och effekten
av utldndska regler och skatteavtal.

Obegransat skattskyldiga i Sverige
Fysiska personer

Skatt pad utdelning

For fysiska personer beskattas utdelning pa marknadsnoterade aktier i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i
inkomstslaget kapital dr 30 procent. For fysiska personer som dr obegrinsat skattskyldiga i Sverige innehélls normalt
preliminir skatt pa utdelning med 30 procent. Den preliminira skatten innehalls av Euroclear Sweden AB eller, nér det
giller forvaltarregistrerade aktier, av den svenska forvaltaren.

Kapitalvinstbeskattning

Nir marknadsnoterade aktier séljs eller pa annat siétt avyttras kan en skattepliktig kapitalvinst eller en avdragsgill
kapitalforlust uppsta i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomstslaget kapital dr 30 procent. Kapitalvinsten eller
kapitalforlusten berdknas normalt som skillnaden mellan forsiljningsersittningen, efter avdrag for forsiljningsutgifter,
och omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet for alla aktier av samma slag och sort beridknas gemensamt med
tillampning av genomsnittsmetoden. Vid forséljning av marknadsnoterade aktier far omkostnadsbeloppet alternativt
bestdammas enligt schablonmetoden till 20 procent av forsiljningsersittningen efter avdrag for forsaljningsutgifter.

Kapitalforluster pA marknadsnoterade aktier dr fullt ut avdragsgilla mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och
andra marknadsnoterade deldgarritter, forutom andelar i investeringsfonder som endast innehaller svenska
fordringsritter, sa kallade rintefonder. Kapitalforluster pa marknadsnoterade aktier som inte kan kvittas pa detta sitt
far dras av med upp till 70 procent mot Svriga inkomster i inkomstslaget kapital. Uppkommer underskott i
inkomstslaget kapital medges skattereduktion mot kommunal och statlig inkomstskatt samt fastighetsskatt och
kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion medges med 30 procent av den del av underskottet som inte dverstiger
100.000 kronor och 21 procent av resterande del. Ett sddant underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

Aktiebolag

For ett aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skattepliktig kapitalvinst och utdelning, i inkomstslaget
néringsverksamhet med en skattesats om 22 procent. Kapitalvinster och kapitalforluster beriknas pa samma sitt som
beskrivits ovan avseende fysiska personer. Avdragsgilla kapitalforluster pa aktier far endast dras av mot skattepliktiga
kapitalvinster pa aktier och andra deldgarritter. En sadan kapitalforlust kan dven, om vissa villkor &r uppfyllda, kvittas
mot kapitalvinster i bolag inom samma koncern, under forutséttning att koncernbidragsritt foreligger mellan bolagen.
En kapitalforlust som inte kan utnyttjas ett visst ar far sparas utan begrinsning i tid och kvittas mot skattepliktiga
kapitalvinster pa aktier och andra deldgarritter under efterfoljande beskattningsar.

Begransat skattskyldiga aktieagare

Skatt pd utdelning

For aktiedgare som &r begrinsat skattskyldiga i Sverige och som erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag
uttas normalt svensk kupongskatt. I Sverige verkstills avdraget for kupongskatt normalt av Euroclear Sweden AB
eller, betriffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren. Skattesatsen &r 30 procent. Skattesatsen dr dock i
allménhet reducerad for aktiedigare bosatta i andra jurisdiktioner genom skatteavtal som Sverige ingatt med vissa andra
lander for undvikande av dubbelbeskattning. Flertalet av Sveriges skatteavtal mojliggor nedséttning av den svenska
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skatten till avtalets skattesats direkt vid utdelningstillfdllet om erforderliga uppgifter om den utdelningsberittigade
foreligger.

I de fall 30 procent kupongskatt innehallits vid utbetalning till en person som har ritt att beskattas enligt en ldgre
skattesats eller for mycket kupongskatt annars innehallits, kan aterbetalning begéras hos Skatteverket fore utgangen av
det femte kalenderaret efter utdelningen.

Kapitalvinstbeskattning

Aktiedgare som dr begrinsat skattskyldiga i Sverige och som inte bedriver verksamhet fran fast driftstille i Sverige
kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av aktier. Aktiefigare kan emellertid bli foremal for
beskattning i sin hemviststat. Enligt en sirskild skatteregel kan emellertid fysiska personer som &r begriansat
skattskyldiga i Sverige bli foremal for svensk beskattning vid forsiljning av aktier om de vid nagot tillfille under
avyttringsaret eller de tio foregaende kalenderaren har varit bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige.
Tillimpligheten av denna regel dr dock i flera fall begrinsad av skatteavtal mellan Sverige och andra lénder.
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Bolagsordning

Bolagsordning for Obducat AB (publ), org nr 556378-5632, antagen pa arsstimma den 20 juni 2013.

§1

§2

§3

§4

§5

§6

§7

§8

Bolagets firma dr Obducat Aktiebolag. Bolaget skall vara publikt (publ).
Styrelsen har sitt séte i Skane 14n, Malmo kommun.

Bolaget skall dga och forvalta aktier och andelar i bolag, foretridesvis verksamma inom omradet for
mikrostrukturer, samt ddrmed forenlig verksamhet.

Aktiekapitalet skall vara lidgst 8.669.508 kronor och hogst 34.678.032 kronor.

Bolagets aktier skall kunna utges i tva serier, serie A och serie B. Aktie av serie A skall medfora tio roster och
aktie av serie B en rost. Om aktier av bada slagen utges, far antalet aktier av vardera serien uppga till hogst
nittionio hundradelar av hela antalet aktier i Bolaget.

Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya aktier av serie A och serie B,
skall dgare av serie A och serie B dga foretridesritt att teckna nya aktier av samma aktieslag i forhallande till
det antal aktier innehavaren forut dger (primér foretridesritt). Aktier som inte tecknas med primar
foretriadesritt skall erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsidigr foretrddesritt). Om inte salunda
erbjudna aktier ricker for den teckning som sker med subsidiir foretradesritt, skall aktierna fordelas mellan
tecknarna i forhallande till det antal aktier de forut dger och i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut aktier av serie A eller serie B, skall
samtliga aktiedgare, oavsett om deras aktier dr avser serie A eller serie B, dga foretrddesrétt att teckna nya
aktier i forhallande till det antal aktier de forut dger.

Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut teckningsoptioner eller konvertibler
har aktiedgarna foretradesritt att teckna teckningsoptioner som om emissionen gillde de aktier som kan komma
att nytecknas pa grund av optionsritten respektive foretradesritt att teckna konvertibler som om emissionen
géllde de aktier som konvertiblerna kan komma att bytas ut mot.

Vad som ovan sagts skall inte innebira nagon inskrinkning i mojligheten att fatta beslut om kontantemission
eller kvittningsemission med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesritt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission skall nya aktier emitteras av varje aktieslag i forhallande till
det antal aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Ddrvid skall gamla aktier av visst aktieslag medfora
rdtt till nya aktier av samma aktieslag. Vad nu sagts skall inte innebéra nagon inskrinkning i mojligheten att
genom fondemission efter erforderlig dndring av bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

Aktie av serie A skall pa begiran av dess dgare kunna omvandlas till aktie av serie B. Begéran om omvandling,
som skall vara skriftlig och ange det antal aktier som skall omvandlas, skall goras hos Bolagets styrelse.
Bolagets styrelse skall utan drojsmal anméla omvandlingen till Bolagsverket for registrering. Omvandlingen &r
verkstilld nér registrering sker.

Antalet aktier skall uppga till lagst 8.669.508 och hogst 34.678.032.

Styrelsen skall besta av ldgst tre och hogst tolv ledamdter med hogst tva suppleanter.

Bolaget skall ha en eller tva revisorer med en eller tva suppleanter. Till revisor skall utses auktoriserad revisor
eller registrerat revisionsbolag.
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§9

§10

§11

§12

§13

§14

Kallelse till bolagsstimma skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt pa Bolagets
webbplats. Att kallelse har skett skall annonseras i Dagens Industri.

Bolagsstimma skall kunna héllas antingen i Malmg eller i Lund.

En aktiedgare som vill delta i bolagsstimma skall anmila detta till Bolaget senast kl 12.00 den dag som anges i
kallelsen till bolagsstimman. Denna dag far inte vara sondag, annan allmén helgdag, 16rdag, midsommarafton,
julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare dn femte vardagen fore bolagsstimman. Om en aktieédgare vill
ha med sig bitriden vid bolagsstimman skall antalet bitriden (hogst tva) anges i anmélan.

Pa arsstimma skall f6ljande drenden forekomma:

Val av ordférande vid stimman

Upprittande och godkidnnande av rostlingd

Val av tva protokolljusterare

Godkénnande av dagordning

Provning av om stimman blivit behorigen sammankallad

Framldggande av arsredovisningen och revisionsberittelsen samt koncernredovisningen och
koncernrevisionsberittelsen

A i e

1. Beslut om

a) faststillelse av resultatrikningen och balansridkningen samt koncernresultatrakningen och
koncernbalansrikningen,

b)  dispositioner betriffande Bolagets vinst eller forlust enligt den faststéllda balansrékningen,
c) ansvarsfrihet at styrelseledamoter och verkstillandedirektoren

8. Faststillande av arvoden &t styrelsen och revisor

9. Bestimmande av antalet styrelseledaméter och styrelsesuppleanter samt, om val av revisor skall
forréttas, antalet revisorer och revisorssuppleanter

10. Val av styrelse och, om sadant val skall forrittas, revisor

11.  Annat drende, som ankommer pa stimman enligt aktiebolagslagen
eller bolagsordningen

Bolagets rikenskapsar skall omfatta kalenderar.

Om en A-aktie har 6vergatt till en ny dgare, som inte forut dr A-aktiedgare, har ovriga A-aktiedgare ritt att 16sa
aktien. Aktiens nya dgare skall snarast anmila aktiedvergangen till Bolagets styrelse pa det sitt som
aktiebolagslagen foreskriver (hembud). Losen far ej ske av ett mindre antal aktier &n hembudet omfattar.
Styrelsen skall genast limna en underrittelse om hembudet till varje 16sningsberittigad med kéind postadress. I
underrittelsen skall limnas uppgift om den tid inom vilken 16sningsansprak skall framstillas. Losningsansprak
skall framstéllas inom tva manader fran behorigt hembud enligt ovan. Om 16sningsansprak framstills av fler 4n
en 16sningsberittigad, skall samtliga aktier sa langt det dr mojligt fordelas mellan de 16sningsberittigade som
framstillt I6sningsansprak i forhallande till det antal A-aktier de forut dger. Aterstdende aktier skall fordelas
genom lottning.

Om aktien har overgatt genom forsiljning, skall 16senbeloppet motsvara kopeskillingen. Om forvérvaren och
den som har begirt att fa 16sa in aktierna inte kommer Sverens i fraigan om inldsen, far den som har begért
inl6sen vicka talan inom tva méanader fran den dag l16sningsanspraket framstilldes hos Bolagets styrelse. Sadan
tvist skall avgoras av en skiljeman utsedd av Sydsvenska Industri- och Handelskammaren. Losenbeloppet skall
betalas inom en manad fran den tidpunkt dé 16senbeloppet blev bestamt.

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstimningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoforing av
finansiella instrument.
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Revisionsberattelse 2013 avseende Solar-semi

IV. Atergivande av revisionsberittelsen

Baserat pa det slutliga resultatet av var icke obligatoriska revision har vi den 28 februari 2014 avgett foljande
revisionsberittelse till solar-semi GmbH:s arsredovisning den 31 december 2013 (bilagor 1-3)

"Till solar-semi GmbH, Radolfzell
Vi har granskat arsredovisningen, bestdende av balans- och resultatrdkning med bilaga inkluderande bokforingen, for:

solar-semi GmbH
Radolfzell

for kalenderéret fran den 1 januari till den 31 december 2013. Bokforingen och upprittandet av arsredovisningen enligt
de tyska handelsrittsliga bestimmelserna och de kompletterande regleringarna i bolagsavtalet dr bolagsledningens

ansvar.

Var uppgift 4r att, pa grundval av den revision som vi har genomfort, avge ett utlatande om arsredovisningen
inkluderande bokféringen.

Vi har genomfort véar granskning av arsredovisningen enligt 317 § i den tyska handelsbalken (HGB) med beaktande av
de principer for god revisionssed som fastslagits av Institut der Wirtschaftspriifer [Institutet for auktoriserade
revisorer]. Enligt dessa ska revisionen planeras och genomf6ras sé att oriktigheter och brott mot bestimmelser som
visentligt paverkar den bild arsredovisningen, under beaktande av principerna for god bokféringssed, ger av tillgangar,
ekonomisk stéllning och resultat med tillrdcklig sikerhet kan upptickas. Vid faststéllandet av revisionshandlingarna
beaktas kunskaperna om affirsverksamheten och om foretagets ekonomiska och juridiska sammanhang samt mojliga
forviantade fel.

Vid revisionen bedoms det interna kontrollsystemets effektivitet samt belidgg for uppgifterna i bokféringen och
arsredovisningen till stérsta delen pa basis av stickprov. Revisionen innefattar en bedomning av de principer som har
tillimpats for upprittandet av balansridkningen och bolagsledningens vésentliga uppskattningar samt en utvirdering av
den samlade informationen i arsredovisningen.

Vi anser att var revision utgor en tillrickligt siker grund for var bedomning. Revisionen har inte gett upphov till nagra
invindningar.

Enligt var uppfattning ger arsredovisningen, med beaktande av principerna for god bokforingssed, en bild av bolagets
tillgangar, ekonomiska stéllning och resultat som motsvarar de faktiska férhallandena.

Utan att inskrinka denna bedomning papekar vi, i enlighet med var skyldighet, att bolaget pa bokslutsdagen ar
overskuldsatt. Nagon overskuldsittning i insolvensrittslig mening foreligger, enligt bolagsledningens &sikt, inte pa
bokslutsdagen, men likviditetsméssigt &r den tills vidare direkt beroende av att majoritetsdgaren stiller tillriackliga
ekonomiska medel till bolagets férfogande.

Konigstein, den 28 februari 2014

SGK Auditnet GmbH

Revisionsfirma

Klenke Selter

Wirtschaftspriifer Vereidigter Buchpriifer”
[ung. Auktoriserad revisor] [Edsvuren revisor]
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Revisionsberattelse 2014 avseende Solar-semi

5. Atergivande av revisionsberattelsen
"Revisorns revisionsberittelse
Till solar-semi GmbH, Radolfzell

Vi har granskat arsredovisningen — bestdende av balans- och resultatrikning med bilaga — inkluderande bokfringen
for:

solar-semi GmbH
78315 Radolfzell am Bodensee

for rdkenskapsaret fran den 1 januari till den 31 december 2014. Bokforingen och upprittandet av arsredovisningen
enligt de tyska handelsrittsliga bestimmelserna dr bolagets juridiska foretrddares ansvar. Var uppgift dr att, pa
grundval av den revision som vi har genomfort, avge ett utlatande om arsredovisningen inkluderande bokféringen.

Vi har genomfort véar granskning av arsredovisningen enligt 317 § i den tyska handelsbalken (HGB) med beaktande av
de tyska principerna for god revisionssed fastslagna av Institut der Wirtschaftspriifer, IDW [Institutet for auktoriserade
revisorer]. Enligt dessa ska revisionen planeras och genomf6ras sé att oriktigheter och brott mot bestimmelser som
visentligt paverkar den bild arsredovisningen, under beaktande av principerna for god bokféringssed, ger av tillgangar,
ekonomisk stéllning och resultat med tillrdcklig sikerhet kan upptickas. Vid faststéllandet av revisionshandlingarna
beaktas kunskaperna om affirsverksamheten och om foretagets ekonomiska och juridiska sammanhang samt mojliga
forviantade fel. Vid revisionen bedoms det redovisningsrelaterade interna kontrollsystemets effektivitet samt beldgg for
uppgifterna i bokféringen och arsredovisningen till storsta delen pé basis av stickprov. Revisionen innefattar en
bedomning av de principer som har tillimpats for uppréttandet av balansrikningen och de juridiska foretrddarnas
visentliga uppskattningar samt en utvirdering av den samlade informationen i arsredovisningen. Vi anser att var
revision utgor en tillrdckligt siker grund for var bedomning.

Revisionen har inte gett upphov till nagra invindningar.

Enligt var bedomning pa grundval av den insikt som vi har fatt vid granskningen &r arsredovisningen upprittad enligt
lagbestimmelserna och de kompletterande regleringarna i bolagsavtalet och ger, med beaktande av principerna for god
bokforingssed, en bild av bolagets tillgdngar, ekonomiska stillning och resultat som motsvarar de faktiska
forhallandena.

Utan att inskrinka denna bedomning papekar vi, i enlighet med var skyldighet, att bolaget pa bokslutsdagen ar
overskuldsatt. Nagon overskuldsittning i insolvensrittslig mening foreligger, enligt bolagsledningens &sikt, inte pa
bokslutsdagen, men likviditetsméssigt &r den tills vidare direkt beroende av att majoritetsdgaren stiller tillriackliga
ekonomiska medel till bolagets férfogande.

Konigstein, den 23 mars 2015

SGK Auditnet GmbH

Revisionsfirma

Christian Selter Florian Klenke

Vereidigter Buchpriifer Wirtschaftspriifer
(Edsvuren revisor) (ung. Auktoriserad revisor)
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Ordlista och forkortningar

Svenska forkortningar och termer

ABL
Aktierna

Antisticklosningar
Bioanalytiskt system
Biomimetik

BTA

CMOS sensorer

ENI

Euro

Euroclear

FoU

Installationsbas
kEUR

kSEK

kwh

Mangold Fondkommission
MEUR

MSEK
Monolagerbeldggning
NGM Equity

NIL
nm
Obducat eller Bolaget

Obducat Technologies
SEK

Solar-semi

USD

Aktiebolagslag (2005:551)

De 2 625 000 aktier av serie B i Obducat med ISIN-kod SE0000514705, som styrelsen i
Obducat, baserat pa bemyndigande fran arsstimma den 27 maj 2015, den 16 november 2015,
beslutade att emittera samt uppta till handel pa NGM Equity.

Ytbeldggning som syftar till att forhindra att material kan fésta vid ytan

Ett system som utfor en analys genom att anvinda biokemiska vitskor

Omrade inom vilket nanonstrukturering anvinds for att efterlikna naturen.
Betalda och tecknade aktier

Den avbildningsplatta som finns i digitalkameror

Europen Nano Invest AB, org nr 556653-3476.

Den gemsamma valutan inom Euroepeiska Unionen

Euroclear Sweden AB, org nr 556112-8074.

Forskning och utveckling

Det sammanlagda antalet maskiner Obducat har installerade hos sina kunder.

Tusen Euro

Tusen svenska kronor

kilo watt timme

Mangold Fondkommission AB, org nr 556585-1267.

Miljoner Euro

Miljoner svenska kronor

Ytbeldggning som endast bestar av ett lager av atomer

Nordic Growth Market NGM ABs, org nr 556556-2138, reglerade marknad pa vilken Obducats
aktie av serie B dr marknadsnoterad.

Nanoimprintlitografi

Nanometer

Obducat AB (publ), org nr 556378-6532). ”Obducat” och "Bolaget” anvinds ocksa, beroende
pé sammanhang, som 6vergripande forkortning for Obducat-koncernen.

Obducat Technologies AB, org nr 556352-2498.

Svenska kronor

Solar-semi GmbH

Amerikanska dollar

Engelska forkortningar och termer

ANILP

BPM
BIPV

CNRS-INL
CNRS-LPICM

CoO

Display

Drug delivery
DSSC

Easy Lab System
EBR

Emerging Markets
EITRE®

EVG

FDA

Full Area Imprint

Development of advanced nanoimprint lithography platform for large-area nanopatterning (ett
av Obducats EU-projekt).

Bit Patterned Media

Building Integrated Photovoltaic (anvdndningsomraden som smarta fonster och solceller
integrerade i byggnader).

Centre National de la Recherche Scientifique - Institut des Nanotechnologies de Lyon (partner
till Obducat inom det EU-finansierade PhotoNVoltaics-projektet)

Centre National de la Recherche Scientifique - Le Laboratoire de Physique des Interfaces et des
Couches Minces (partner till Obducat inom det EU-finansierade PhotoNVoltaics-projektet)
Cost of Ownership (forklara pa svenska)

Bildskédrm

Metod for att fora in medicin i kroppen

Dye-sensitized Solar Cells (solceller som &r infargade for att ge en visuellt fin yta for att kunna
anvindas pa byggnadsfasader)

Produktserie inom dotterbolaget Solar-semi

Edge Bead Removal (kantrengéringsmetod)

Marknader under utveckling (ett av Obducats fokusomréaden)

Produktserie inom dotterbolaget Obducat Technologies

Electronic Visions Group (konkurrent till Obducat inom NIL)

Food and Drug Administration (myndighet I USA som hanterar godkédnnanden av
hélsovardprodukter).

Nir ett substrats hela yta imprintas i ett steg istéillet for i manga sma steg
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Engelska forkortningar och termer, fortsattning

GREENANOFILM

HDD

High brightness
HVM

IMEC

Imprint

Inkjet

IPS

IPS-material

Large Area Imprint
Large Area Systems
LCD

LED

LED-chip
MATSENS

MEMS
Microcluster
MOCVD
MOSAICS

NWGP
OLED
piezoMEMS

PhotoNvoltaics
POLARIC

Point-of-Care

PSS

Public Institution
Quickstep

R-2-R based imprint

RecT

SAT
Semiconductor
SINDRE®
SINTEF
Smartphone
Softpress

Spin-coating

Spray-coating
Stampers

Step and repeat
STU®
STU®-resist
Substratchuckar
uPSS

TOTAL

uv
Wet-processing
WGP

Development and application of ultra-high resolution nano-organized films by self-assemblies
of plant-based materials for next generation opto- and bio-electronics (ett av Obducats EU-
finansierade projekt).

Hard Disk Drive (harddisk)

Hogeftektiva lysdioder

High Volume Manufacturing (massproduktion)

Interunivseritair Micro-Electronica Centrum (partner till Obducat inom det EU-finansierade
PhotoNVoltaics-projektet)

Mobnsteroverforing

Blackstraleteknik

Intermediate Polymer Stamp

Det material som den Intermediéra polymerstamplen ér tillverkat av

Benidmning pa NIL-system som kan bearbeta stora substrat

Benidmning pa processystem som kan bearbeta stora substrat

Liquid Crystal Display (bildskédrm)

Light Emitting Diode (lysdiod)

Lysdiod

New materials for electrochemical sensors in microfluidic platforms: Application to molecular
recognition MEMS (ett av Obducats EU-projekt).

Microelectromechanical systems

Produktserie inom dotterbolaget Solar-semi

MetalOrganic Chemical Vapour Deposition.

Manufacturing of Sizable Area and Integrated dye-sensitized solar Cells (ett av Obducats EU-
finansierade projekt)

Nano Wire Grid Polarizers (metalmonster som skapar polariseringseffekt)

Organic Light Emitting Diode

Mikro Elektro Mekaniskt System dér den magnetiska forstérkaren baseras pa piezoelektrisk
effekt

Nanophotonics for ultra-thin crystalline silicon photovoltaics (ett av Obducats EU-projekt).
Printable, Organic and Large-Area Realisation of Integrated Circuits PSS Patterned Sapphire
Substrates.

Var och vem som utfoér medicinska behandlingar

Patterned Sapphire Substrates

Offentlig myndighet eller organ

Produktserie inom dotterbolaget Solar-semi

Imprintmetod som &r baserad pa att en cylindrisk stdmple avindes som rullas ver den ytan
som strukturerna skall foras 6ver pa

Rotation Covered Chuck Technology

Site Acceptancy Test (Test som utfors av levererat system hos kunden)

Halvledare

Produktserie inom dotterbolaget Obducat Technologies

Selskapet for industriell og teknisk forskning ved Norges tekniske hggskole

Smart telefon

Metod for att sammanfora tva ytor genom att skapa tryckkammare pa baksidan av en eller bada
ytor

Metod for att beldgga en yta med ett skikt genom att ett material sprids 6ver en yta genom
centrifugalkraften som uppstér vid rotering av ytan

Metod for att belédgga en yta med ett skikt genom att ett material sprays pa ytan
Forbrukningsvara som anvénds vid replikering i NIL-maskiner

Nir ett substrat imprintas i manga sma steg

Simultaneous and Thermal UV imprint

Fotolitografiskt material som anvénds vid NIL processer

Hallare som anviinds i NIL och ytbeldggningssytem for fixera substrateten som skall processes
Safirsubstrat monstrade med mikrostrukturer

Franska oljekoncernen med namnet TOTAL (partner till Obducat inom det EU-finansierade
PhotoNVoltaics-projektet)

Ultraviolett ljus

Vat-processing

Wire Grid Polarizes
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Adresser

Obducat AB (publ)
Scheelevigen 2
SE-223 63 Lund
Telefon: 042-10 16 00

Emissionsinstitut

Mangold Fondkommission AB
Engelbrektsplan 2

SE-114 34 Stockholm
Telefon: 08-506 515 50

Juridisk radgivare
Vinge advokatbyra
Ostergatan 30

SE-203 13 Malmo
Telefon: 040-614 55 00

Revisorer

Deloitte AB
Hjilmaregatan 3
SE-201 23 Malmo
Telefon: 075-246 41 00

Kontoférande institut
Euroclear Sweden AB
Klarabergsviadukten 63
SE-111 64 Stockholm
Telefon: 08-402 90 00
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